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VORWORT DES VORSTANDS

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktiondre,

das erste Halbjahr 2013 war voller Herausforderungen. Gleich zwei
unserer groen Bohranlagen haben einen Zulassungsprozess in den
Niederlanden durchlaufen und mit der Abarbeitung von GroBauftragen
fir Gewachshausbetreiber begonnen. Im ersten Quartal 2013 waren
unsere Ingenieure in standiger Abstimmung mit den niederlandischen
Behdrden. Aufgrund hoher biirokratischer Hiirden kam es deshalb zu
nennenswerten Stillstandszeiten, weshalb die Ertragslage unter unseren
Erwartungen geblieben ist. Erfreulich ist dahingegen die Zunahme der
Gesamtleistung. Alle GroBbohranlagen sind derzeit im Einsatz und es
ist davon auszugehen, dass wir unsere Umsatz- und Ertragsziele bis
Ende des Jahres erreichen kénnen. Neben der reinen Bohrtatigkeit —
in Deutschland vor allem fiir 6ffentliche Auftraggeber — kam der
Weiterentwicklung hin zum Energieversorger eine besondere Rolle zu.

Der Daldrup-Konzern erzielte im ersten Halbjahr 2013 bei gut ausgelas-
teten Bohr- und Personalkapazitaten eine Gesamtleistung in Hohe von
34,2 Mio. € (Vorjahr 20,6 Mio. €). Der niederlandische Markt entwickelte
sich wie erwartet und so ist davon auszugehen, dass bis Ende des
Jahres finf Tiefenbohrungen abgeschlossen sein werden. Erfreulich ist
auch die Entwicklung im bayerischen Molassebecken. Nachdem viele
Gemeinden mittlerweile Fernwarmenetze aufgebaut haben, die mit
geothermischer Energie gespeist werden, beginnt nun die Nachverdich-
tung in Bestandsprojekten. So konnten wir im Juni des Jahres einen
neuen GroBauftrag fiir eine geothermische Dublette in Unterféhring
bei Miinchen abschlieBen. Das Fiindigkeitsrisiko fiir den Auftraggeber
ist dabei relativ gering, da dieser in der Vergangenheit bereits zwei
Bohrungen erfolgreich abgeteuft hat. Die Erweiterung vorhandener
Bereitstellungskapazitaten in Bestandsprojekten hat damit begonnen
und verspricht weitere Entwicklungen in diesem Bereich.

Im ersten Halbjahr 2013 erwirtschaftete die Daldrup & S6hne AG ein
Konzern-Ergebnis vor Zinsen, Steuern, Abschreibungen (EBITDA) in
Héhe von 3,0 Mio. € (Vorjahr 2,7 Mio. €). Das Ergebnis vor Zinsen und
Steuern (EBIT) des Daldrup-Konzerns betragt 1,1 Mio. € (Vorjahr 0,8
Mio. €). An dem Konzernergebnis (EAT, Ergebnis nach Steuern) von
- 0,1 Mio. € (Vorjahr 0,06 Mio. €) haben andere Minderheitsgesell-
schafter einen Anteil von 0,06 Mio. € (Vorjahr 0,5 Mio. €).

Die Bilanzstruktur und die finanzielle Ausstattung des Konzerns
waren auch im ersten Halbjahr 2013 gut. Das Eigenkapital lag zum
30.06.2013 im Konzern bei 65,8 Mio. € (Vorjahr 66,1 Mio. €), die
Eigenkapitalquote betrug zum Stichtag 65,4 % (Vorjahr 65,2 %).
Das Unternehmen wies zum Bilanzstichtag eine Liquiditat in Hohe
von 3,9 Mio. € (Vorjahr 5,9 Mio. €) aus.

Negative Veranderungen nach der Bundestagswahl sehen wir fir die
Geothermie nicht. Denn gerade Geothermie ist auch in Zukunft eine
planbare, grundlastfahige Form der Energiegewinnung und hat zahl-
reiche Vorteile gegeniiber anderen Energieformen.

Die Beteiligung an dem Geothermiekraftwerk in Landau in der Pfalz im
Sommer des Jahres, welches seit Ende 2009 stérungsfrei mit hoher Verfiig-
barkeit 1auft, soll die Entwicklung hin zum Energieversorger beschleunigen
und den Wissenstransfer férdern. Wir gehen davon aus, dass wir im Jahr
2014 bereits in zwei Bundeslandern Strom und Wérme aus Geothermie
erzeugen und in vorhandene Netze einspeisen werden. Im August 2013
hat die GeoEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG nach einem zdhen Ge-
nehmigungsprozess endlich die Baugenehmigung fir das Heizkraftwerk
Taufkirchen erhalten. Das Projekt wurde als privilegiert eingestuft und



darf nun im AuBenbereich gebaut werden. Mit dem Bau wird noch im
Jahr 2013 begonnen. Bereits im Herbst 2013 wird im Rahmen eines
Probebetriebs geothermische Energie in Form von Fernwarme in die
Fernwarmenetze eingespeist. Dies sind Meilensteine in unserer Unter-
nehmensentwicklung, auf die wir stolz sein diirfen.

Wir danken unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir ihren per-
sonlichen Einsatz und ihre Leistungen im ersten Halbjahr 2013. Sie sind
das Ruckgrat und der Innovationsmotor unserer Geschaftstatigkeit.
Unser Dank gilt ebenfalls unseren Aktiondrinnen und Aktiondren, die

die Daldrup & Sohne AG auf ihrem Weg zum mittelstandischen Energie-

versorger begleiten. Wir zahlen auch in Zukunft auf Ihre Unterstiitzung
und Ihr Vertrauen in unsere Vision, mit Geothermie einen wirtschaft-
lichen und sauberen Beitrag zur Energiewende zu leisten.

Mit freundlichen GriiBen

Griinwald, im September 2013

Der Vorstand

= Q- 8oy

Josef Daldrup Curd Bems

(Vorstandsvorsitzender) (Finanzvorstand)
Peter Maasewerd Andreas Tonies

(Vorstand) (Vorstand)
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DIE DALDRUP & SOHNE AG-AKTIE

Im Berichtszeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2013 war die Daldrup-  Auf der ordentlichen Hauptversammlung am 11. Juli 2013 beschlossen
Aktie von volatilen Kursverldufen gepragt. Die Aktie startete in das neue die Aktiondre mit groBer Mehrheit die zur Abstimmung stehenden
Handelsjahr mit einem Kurs von 12,30 €. Bis Ende Februar fielen die Tagesordnungspunkte. U. a. wurde der Vorstand ermachtigt, bis zum
Kurse des Papiers kontinuierlich bis auf 10,70 € am 25. Februar. Eine 10. Juli 2018 mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital ein-
anschlieBende Erholungsphase fiihrte den Kurs auf sein Halbjahreshoch  malig oder mehrmals um bis zu insgesamt 2.722.500 € durch Ausgabe
von 12,87 € am 26. Marz, gegeniiber dem Jahresstartkurs ein Plus von  neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Sach- und/oder
4,6 %. Nach einer folgenden Schwdchephase im April und Mai, in der  Bareinlagen zu erhéhen (genehmigtes Kapital 2013/1). Auch wurde der
die Aktie ihren Tiefstkurs am 14. Mai mit 10,21 € markierte, legte das  Vorstand ermachtigt, Schuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von
Daldrup-Papier Anfang Juni wieder deutlich zu und schloss am 30. Juni  bis zu 50.000.000 € zu begeben und das Grundkapital der Gesellschaft
mit 12,00 €. Die Aufwartsbewegung setzte sich im Juli fort. Am 17. Juli ~ wurde um bis zu 2.722.500 € bedingt erhoht (bedingtes Kapital
erreichte die Daldrup-Aktie einen neuen Jahreshdchstwert von 14,18 €. Im 2013/1). Die Prasenz auf der Hauptversammlung betrug 70,6 % des
August und September bewegte sich die Aktie zwischen 13,00 und 14,00 €. Grundkapitals der Gesellschaft.

Der DAX stieg von Januar bis Juni um 2,3 % und der Industriegruppen-  Auch im ersten Halbjahr 2013 hat der Vorstand fir die Aktie mit zahl-

index DAXsubsector All Renewable Energies, dem auch Daldrup zuzu- reichen Interessenten und Investoren gesprochen. Auf Roadshows und
ordnen ist, stieg um 3,6 %. Die Umsdtze in der Daldrup-Aktie auf auf Investoren-Konferenzen hat der Vorstand das Daldrup-Geschafts-
XETRA lagen durchschnittlich téglich bei rund 10.500 Stiick (2012: modell und den Investment Case erlautert. Die Informationen auf der
21.500). Einer der Griinde fiir den Riickgang der Tagesliquiditat kénnen Daldrup-Homepage sind um die Funktionalitaten und Informationsan-
langfristig orientierte private und institutionelle Investoren sein, die gebote im Bereich Investor Relations erweitert worden. Daldrup hat
sukzessive groBere Positionen in der Daldrup-Aktie aufgebaut haben. ihre Kapitalmarktpressearbeit intensiviert und ist in den letzten

Monaten in vielen Publikationen erstmals vorgestellt worden.

Research zu Daldrup wird von den Investment-Hdusern Warburg,
der WGZ Bank, equinet und smc Research erstellt.

Aktiendaten

ISIN: DE007830572

WKN: 783057

Borsensegment: Entry Standard des Open Market der Frankfurter Wertpapierbdrse
Borsenkiirzel: 4DS

Ende des Geschaftsjahres: 31. Dezember

Aktionarsstruktur

FAMILIE DALDRUP: 66,1%
Anzahl Aktien: 5.445.000 (100,0 %)

FREE FLOAT: 33.9% Familie Daldrup: ~ 3.600.000 (66,1%)

Free Float: 1.845.000 (33,9%)




DALDRUP & SOHNE AG — Kurs- und Umsatzentwicklung
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VERKURZTER LAGEBERICHT
FUR DAS GESCHAFTSHALBJAHR
VOM 01. JANUAR BIS 30. JUNI 2013

1. KONZERNSTRUKTUR UND GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Daldrup & S6hne AG mit einer jahrzehntelangen Unternehmens-
historie ist in Deutschland und in Mitteleuropa der flihrende Anbieter
von Bohr- und Umweltdienstleistungen. Die Unternehmenstatigkeit glie-
dert sich in die Geschéftsbereiche Geothermie, Rohstoffe & Exploration,
Wassergewinnung sowie Environment, Development & Services (EDS).
Durch strategische Beteiligungen und Kooperationen besetzt die

Daldrup-Gruppe inzwischen alle Positionen der Wertschdpfungskette
geothermischer Projekte vom Besitz der Erlaubnisse zur Aufsuchung
von Erdwarme in einem bestimmten Gebiet, von der Feldesentwicklung
bis zur Bohrreife, von der Ausflihrung der Bohrungen und der Kraft-
werkserrichtung bis hin zum Energiecontracting.

DALDRUPS WERTSCHOPFUNGSKETTE FUR EIN TIEFENGEOTHERMIEPROJEKT

Machbarkeitsstudie/ _ . Errichtun . .
Claim-Akquisition/ Seismik/ 1. Bohrung und 2. Bohrung und \ Errichtung Thermal- Kraftwerl?+ Fern- | Energiecontracting
Claim-Besitz Claim-Entwicklung / hydraulischer Test / Zirkulationstest / wasserkreislauf WArmeversorgung Strom/Warme
() > Daldrup Daldrup ~ Daldrup ~ Daldrup
GEYSIR excrka 2%, ssomenc  JCessmeac  €XOrka & Sohne AG

Der Daldrup-Konzern ist mit seinem Leistungsspektrum in der Lage,
geothermische Kraftwerksprojekte schlisselfertig und zum Festpreis
,aus einer Hand" anzubieten.

ORGANISATION

Alle Konzernunternehmen sind an Geschaftsordnungen und/oder an
Kataloge zustimmungspflichtiger Geschafte gebunden und unterlie-
gen der strategischen Ausrichtung des Daldrup-Konzerns. In diesem
Rahmen handeln sie mit dem Ziel, die Position des Daldrup-Konzerns
als fiihrender Bohrtechnikspezialist, Projektentwickler und Anbieter
schlisselfertiger Kraftwerksprojekte in der Geothermie in Mitteleuropa
auszubauen. Die Wertschépfung vollzieht sich tiber die Entwicklung
von Geothermieprojekten in den fiinf eigenen Erlaubnisfeldern (vier im
bayerischen Molassebecken und eins im Oberrheingraben), auf denen
im Einzelfall, insbesondere im Feld Taufkirchen, mehr als ein Projekt reali-
sierbar ist, oder als entsprechender Dienstleister fiir Fremdauftraggeber.

Hier ist organisatorisch die Exorka GmbH mit der Generallibernehmer-,
Projektentwicklungs- und Ingenieurkompetenz aktiv tatig. Zudem
besitzt die Konzerngesellschaft Exorka ehf, Island, die weltweite Lizenz
zum Einsatz der Kalina-Kraftwerkstechnologie mit einer Exklusivitat fir
den Markt in Deutschland. Mit mehr als 30 erfolgreich ausgefiihrten
geothermischen Tiefenbohrungen bis in 5.000 Meter Tiefe (TVD = true
vertical depth) und durch die Beherrschung unterschiedlicher geologi-
scher Formationen hat die Bohrtechnikkompetenz der Daldrup & Séhne
AG mit dem umfangreichen Bohranlagenpark eine Schlisselfunktion
im Konzern. In der Obergesellschaft werden zentrale Funktionen fiir die
Konzernunternehmen wahrgenommen.



MITARBEITER

In der ersten Halfte des Jahres 2013 (zum 31. Dezember 2012: 141)
wurden 143 Mitarbeiter/-innen bei der Daldrup-Gruppe beschaftigt.
Hinzu kommen bis zu etwa 30 weitere Mitarbeiter, die der Daldrup &
Séhne AG durch andere Unternehmen flexibel zur Verfligung gestellt
werden.

DIE MITARBEITERZAHL ZUM 30. JUNI 2013
DER DALDRUP & SOHNE AG:

]

MITARBEITER 30.06.2013 31.12.2012
nach Funktionen

Bohrbetrieb 91 89
Verwaltung (ohne Vorstande) 15 15
geringfiigig Beschéftigte 6 6
Daldrup & Sohne AG 112 110
Exorka GmbH 5 5
Przedsiebiorstwo Projektow Gor- 26 26

niczych i Wiercen Geologicznych
.DMM" Sp.Z 0.0.

Konzern — gesamt
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2. MARKT UND WETTBEWERB

Die Wettbewerbsposition der Daldrup & Sohne AG ist uneinge-
schrankt gefestigt durch die langjahrige Marktprasenz, die Kompe-
tenz, die Finanzkraft und die vorhandenen Referenzen mit Bohrtiefen
von bis zu 5.000 Metern.

Hohe technische, finanzielle und behdrdliche/administrative Marktein-
trittsbarrieren sowie die begrenzte Verfiigharkeit von entsprechenden
Bohrkapazitaten unterstreichen die gute Position der Daldrup & Séhne
AG. Zuséatzlich verfiigt die Daldrup & Sohne AG iiber einen komfortab-
len Auftragsbestand, der eine Auslastung und Planungssicherheit bis
in das Jahr 2014 sichert.

3. STRATEGIE, ZIELE UND
UNTERNEHMENSSTEUERUNG

Die Ziele und die Strategie der Daldrup & S6hne AG sind unverandert
formuliert in der Absicht, nachhaltig zu wachsen und die fihrende
Marktstellung in Deutschland und Europa als erfahrener Bohrtech-
nikspezialist auszubauen. Das ist strategisch eng verbunden mit der
Beteiligung an geothermischen Kraftwerksprojekten zur Generierung
von Zusatzrenditen aus der Einspeisung und dem Verkauf von Strom
und Warme (iber das Erneuerbare-Energien-Gesetz 2012 (EEG 2012).
Das mittelfristige Ziel ist die Weiterentwicklung des Daldrup-Kon-
zerns zu einem mittelstandischen, unabhangigen Energieversorger.
Hierflir wurde bereits in den Jahren 2009 und 2010 die entschei-
dende Weichenstellung mit der Mehrheitsbeteiligung an der Geysir
Europe GmbH, Griinwald, vorgenommen. Im Projekt Taufkirchen wurde
im Jahre 2012 die Thermalwasserbrunnenanlage mit einer Leistung von
ca. 38 MW thermisch erfolgreich erstellt. Einen weiteren wichtigen
Schritt hat Daldrup dazu im August 2013 gemacht. Das Unternehmen
erwarb 40 % an dem Geothermie-Kraftwerk Landau in der Pfalz.
Weitere Informationen dazu im Nachtragsbericht.
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4. BETEILIGUNGEN UND
STRATEGISCHE KOOPERATIONEN

Die Beteiligungen und Kooperationen der Daldrup & Séhne AG dienen
unmittelbar und aktiv der Erreichung der Unternehmensziele vom Aus-
bau der Marktstellung als Bohrtechnikspezialist tber die Entwicklung
und Umsetzung eigener Tiefengeothermieprojekte bis zur Strom- und/
oder Warmevermarktung. Von dem prognostizierten Markt-/Branchen-
wachstum wird die Daldrup & S6hne AG insofern berproportional
profitieren.

5. FORSCHUNG UND ENTWICKLUNG

Die Daldrup-Gruppe sieht sich unverandert als technologischer Vorreiter
in der Tiefengeothermie und will sich perspektivisch auch den techni-
schen Herausforderungen der petrothermalen Geothermie/der EGS
(Enhanced Geothermal Systems) stellen. Daldrup ist an zwei Pilotpro-
jekten beteiligt, um auch im Bereich der petrothermalen Geothermie
weitere technologische Kompetenz zu sammeln und ihr bergmanni-
sches Know-how zu verdeutlichen.

Weitere Informationen zur Konzernstruktur, der Geschaftstatigkeit,
den Beteiligungen und strategischen Kooperationen sind im Jahresab-
schluss 2012 im Geschaftsbericht auf den Seiten 14 bis 23 dargestellt.
Zum 30. Juni 2013 hat es keine wesentlichen Anderungen gegeben.

6. UBERBLICK UBER DEN GESCHAFTSVERLAUF

Nach Einschatzung des Kieler Instituts flir Weltwirtschaft (IfW) setzte
sich im Euroraum die Rezession fort, wenngleich in deutlich geringerer
Scharfe. Tendenziell hat sich die konjunkturelle Entwicklung zum Ende des
Halbjahres verbessert, wenn auch nach wie vor auf niedrigem Niveau.
Die Konjunktur in Deutschland hat sich laut IfW nach einer Schwache-
phase im Verlauf des ersten Halbjahres stabilisiert. Ein kraftiger Auf-
schwung ist das allerdings noch nicht. Die Auftragslage in der Industrie
hat sich bislang nicht nachhaltig gebessert. Nach wie vor herrscht groBe
Unsicherheit diber den Fortgang der Krise im Euroraum und dar(iber, ob
die Problemldnder hinreichend schnelle Fortschritte bei ihren Reformen
erzielen. Dies belastet die Investitionsbereitschaft der Unternehmen.
Trotz dieses von Unsicherheit geprdgten konjunkturellen Umfelds
erzielte der Daldrup-Konzern im ersten Halbjahr 2013 eine gegentiber
dem Vorjahr verbesserte Gesamtleistung in Hohe von 34,2 Mio. €
(H12012: 20,6 Mio. €).

Der Leistungsverlauf im oberen Bereich der vorhandenen Bohr- und
Personalkapazitaten ist erwartungsgemaB und zufriedenstellend.
Darlber hinaus waren und sind die leistungsbegrenzenden Faktoren
im Bohr- und Projektgeschaft des ersten Halbjahres 2013 langwierige
Ausschreibungs- und Genehmigungsverfahren fiir Bohrprojekte und
die deutliche Zuriickhaltung der Banken bei Projektfinanzierungen.
Die Bundesregierung hat eine Energiewende ausgerufen und will den
Anteil der Erneuerbaren Energien an der Stromversorgung schrittweise
auf 50 % (2030) steigern. Die zunehmende Unsicherheit im Vorfeld
der Bundestagswahl Ende September 2013 zu maglichen Anderungen
in der Energiepolitik und der Ausgestaltung einer EEG-Reform trug zu
Verzdgerungen von Entscheidungsprozessen im Investitionsbereich bei.
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1. ERTRAGSLAGE

IM UBERBLICK STELLT SICH DIE ERTRAGSLAGE DES DALDRUP-KONZERNS ZUM 30.06.2013 WIE FOLGT DAR:

[
30.06.13 30.06.12
G.u.V. TEUR TEUR
Umsatz 24.121 3.892
Gesamtleistung 34.209 20.606
Sonstige betriebliche Ertrage und Steuererstattungen 762 5.009
Materialaufwand 22.056 14.268
Personalaufwand 4.245 3.572
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermégens und Sachanlagen 1.879 1.881
Sonstige betriebliche Aufwendungen 5911 5.095
EBITDA 20 [ a6

Der branchentypische und projektabhangige Wertschopfungs- und Leis-
tungsprozess der Daldrup-Gruppe erfordert regelmaBig die Bewertung
der Vorrate, insbesondere die Bewertung der teilfertigen Leistungen.
GemaB den Rechnungslegungsgrundsétzen und dem Vorsichtsprinzip
folgend werden fiir das kalkulierte Wagnis, den Gewinn und die Ver-
triebskosten Abschldge vom erreichten Leistungswert vorgenommen.
Die kalkulierten Margen und der Projekterfolg werden damit erst nach
Fertigstellung, Abnahme und Schlussrechnung eines Projektes realisiert.
Die Projekt- und Betriebskosten werden demgegeniber direkt zum
Zeitpunkt ihres Entstehens erfasst. Die Gewinn- und Verlustrechnungen
des Daldrup-Konzerns sind insofern vom Projektgeschéft gepragt.

Im ersten Halbjahr (H1) 2013 erwirtschaftete der Daldrup-Konzern
eine Gesamtleistung von 34,2 Mio. € (H1 2012: 20,6 Mio. €). Darin
enthalten sind Erhéhungen des Bestands an unfertigen Leistungen
von 10,1 Mio. € (H1 2012: 4,8 Mio. €) aus in Arbeit befindlichen, noch
nicht schlussgerechneten Bohrauftrdgen. Anders als im vergleichbaren
Vorjahreszeitraum fielen im aktuellen Berichtszeitraum keine aktivierten
Eigenleistungen an. Im Vorjahr waren das im Wesentlichen Projektvor-
laufkosten aus dem Tiefengeothermieprojekt Taufkirchen. Da der Anteil
des Daldrup-Konzerns an der Projektgesellschaft unter 50 % gesunken
ist, wird nun ,at equity” bilanziert.

Die Konzernumsatzerlése des ersten Halbjahres beliefen sich auf
24,1 Mio. € (H1 2012: 3,9 Mio. €). Die sonstigen betrieblichen Ertrage
fielen mit 0,8 Mio. € deutlich geringer aus als in H1 2012, als eine Ver-
sicherungsentschadigung iber 4,5 Mio. € fiir verlorenes und irrepa-
rables Bohrgestange sowie Mehrarbeiten bei den Tiefbohrungen in Tauf-
kirchen verbucht wurde. In den 0,8 Mio. € sind im Wesentlichen Ertrage
enthalten aus Wahrungsumrechnungen und Arbeitsgemeinschaften.
Der Kostenverlauf lag im Berichtszeitraum im Rahmen der Erwartungen.
Bezogen auf die Gesamtleistung errechnet sich eine Materialauf-
wandsquote von 64,5 % (H1 2012: 69,2 %). Die Aufwendungen fir
bezogene Leistungen in Hohe von 14,1 Mio. € sind gegeniiber dem
vergleichbaren Vorjahreszeitraum (7,5 Mio. €) deutlich gestiegen. Im
Wesentlichen sind das Fremdleistungen und Leistungen flr Instand-
setzungen sowie Bauleistungen, die die MD Drilling, das anteilige
Tochterunternehmen aus dem Joint Venture mit der tschechischen
MND Group, im Bohrauftrag in Geretsried fiir die Enex Power Germany
GmbH Daldrup in Rechnung gestellt hat.



Der Personalaufwand erhohte sich aufgrund des erweiterten Geschafts-
betriebs gegentiber dem Vorjahreshalbjahr um 18,8 % auf 4,2 Mio. €.
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen — im Wesentlichen Mietauf-
wendungen flr Spezialequipment, Entsorgungskosten fiir Abraum-/
Abfallbeseitigung, Betriebsstoffverbrauche auf den Baustellen, Rechts-
und Beratungskosten, Versicherungen sowie Raumkosten — stiegen im
Rahmen der erweiterten Geschaftstatigkeit auf 5,9 Mio. € (H1 2012:
5,1 Mio. €). Die Aufwendungen aus Beteiligungen an assoziierten Un-
ternehmen in Hohe von 0,6 Mio. € betreffen die Aktivitaten der Geysir
Europe GmbH, im Wesentlichen das Geothermieprojekt Taufkirchen,
und der polnischen DMM Sp. Z 0.0., im Wesentlichen fiir Explorations-
projekte fiir Kohle.

Vor planmaBigen Abschreibungen in Héhe von 1,9 Mio. € (H1 2012:
1,9 Mio. €), Zinsen und Steuern (EBITDA) betrdgt das Halbjahresergeb-
nis 2013 des Daldrup-Konzerns 3,0 Mio. €, gegeniiber dem gleichen
Vorjahreszeitraum ein Plus von knapp 10 %.

Im Konzern erzielte Daldrup ein operatives Ergebnis (EBIT, Ergebnis
vor Zinsen und Steuern) von 1,1 Mio. €, eine Steigerung um ein Drittel
gegenilber dem ersten Halbjahr 2012. Vor Steuern (EBT) erwirtschaf-
tete Daldrup ein Ergebnis von 0,3 Mio. € (H1 2012: 0,5 Mio. €). Das
Konzernhalbjahresergebnis 2013 (EAT, Ergebnis nach Steuern) in Hohe
von - 0,1 Mio. € (H1 2012: 0,06 Mio. €) setzt sich zusammen aus dem
Halbjahresergebnis der Daldrup & S6hne AG in Hohe von 0,7 Mio. € und
dem Halbjahresergebnis der Tochtergesellschaften von - 0,8 Mio. €.
Die Daldrup & Sohne AG ist verantwortlich flir das Geschaft mit Bohr-
und Umweltdienstleistungen. Dazu gehdren die Geschaftsbereiche
Geothermie, Rohstoffe & Exploration, Wassergewinnung sowie Environ-
ment, Development & Services (EDS).
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2. VERMOGENSLAGE

Die Bilanzsumme im Konzern blieb zum Bilanzstichtag 30. Juni 2013
gegentiber dem Stichtag 31. Dezember 2012 mit 100,6 Mio. € nahezu
unverandert. Auf der Aktivseite der Bilanz beinhaltet das Anlagever-
mdgen in Hohe von 63,0 Mio. € (31. Dezember 2012: 68,2 Mio. €)
immaterielle Vermégensgegensténde von 3,7 Mio. € (3,9 Mio. €), die den
Wert der sieben Erlaubnisse zur Aufsuchung von Erdwérme (Claims) in
einem bestimmten Gebiet im jeweiligen Entwicklungsstadium (inklusive
der Seismiken) und die Kalina-Lizenz ausmachen. Zudem wird der Wert
der Kalina-Lizenz ausgewiesen. Bei den Sachanlagen sind die Grund-
stlicke und Bauten auf Grundstiicken in Hohe von 1,4 Mio. € (Vorjahr
1,4 Mio. €) ausgewiesen, die dem Geschaftszweck dienen und im
direkten Zusammenhang mit Bohr- und Kraftwerksprojekte stehen.
Bei den Maschinen, technischen sowie anderen Anlagen im Wert von
23,6 Mio. € (Vorjahr 24,9 Mio. €) handelt es sich insbesondere um
den Bestand an Bohranlagen, den Fuhrpark sowie die erforderliche
Betriebs- und Geschéftsausstattung, die planmaBig abgeschrieben
werden. Dartiber hinaus sind geleistete Anzahlungen auf Anlagen im
Bau in Hohe von 15,1 Mio. € (Vorjahr 15,1 Mio. €) getatigt worden, die
ein Geothermieprojekt in Mauerstetten sowie eine Turbine betreffen.

Die Finanzanlagen von 19,3 Mio. € (Vorjahr 23,0 Mio. €) beinhalten
Anteile an assoziierten Unternehmen in Héhe von 19,1 Mio. €. Dazu ge-
héren im Wesentlichen die MD Drilling GmbH und die 44,53-prozentige
Beteiligung an der GeoEnergy Taufkirchen GmbH & Co. KG, die gemaB
der Equity-Methode bilanziert werden. Die langfristigen Geldanlagen
in Wertpapieren (zum 31. Dezember 2012: 2,0 Mio. €) sind bis auf
einen Restbetrag aufgeldst und in kurzfristigere Anlagen dberfdihrt.

Im Umlaufvermégen entspricht der Wert der Roh-, Hilfs- und Betriebs-
stoffe in Hohe von 3,3 Mio. € (Vorjahr 3,3 Mio. €) dem erforderlichen
Vorrats- und Warenbestand eines operativen Bohrbetriebes. Angesichts
der Lieferfahigkeit und -bereitschaft der Zulieferer ist eine groBere
Vorratshaltung entbehrlich. Die nach kaufmannischer Vorsicht bewer-
teten unfertigen Leistungen machen am Bilanzstichtag einen Wert von
28,6 Mio. € (Vorjahr 18,3 Mio. €) aus, der im Wesentlichen aus den
Geothermiebohrungen in Geretsried, Heemskerk (NL) und Pfullendorf
sowie nicht schlussabgerechneten Baustellen resultiert. Dabei wurden
erhaltene Anzahlungen von 26,8 Mio. € (Vorjahr 17,2 Mio. €) offen von
den in Arbeit befindlichen Auftrdgen abgesetzt.

Der Forderungsbestand hat sich stichtagsbedingt leicht auf 16,3 Mio. €
(Vorjahr 16,5 Mio. €) erhéht. Die Forderungen gegen die insgesamt
solvente Kundenschaft sind intakt. Die sonstigen Vermégensgegens-
tande in Héhe von 7,2 Mio. € (Vorjahr 6,1 Mio. €) enthalten Schadens-
ersatzforderungen gegenlber Auftraggebern/Lieferanten, Darlehen,
Anspriiche aus Riickdeckungsversicherungen, Steuerforderungen und
nicht abgerechnete Mehrleistungen aus Bohrvertragen.

Der Bestand an sonstigen Wertpapieren erhéhte sich auf 3,4 Mio €.
Die liquiden Mittel (Kasse/Bank) betragen zum Stichtag 3,9 Mio. € (Vor-
jahr 5,9 Mio. €). Die Zahlungsfahigkeit der Daldrup-Konzerngesellschaften
war zu jedem Zeitpunkt des Geschaftsjahres gegeben und im Bedarfsfall
wiirden ausreichende Kreditlinien bei Banken zur Verfiigung stehen.

Das Eigenkapital zum 30. Juni 2013 des Daldrup-Konzerns betragt
65,8 Mio. € (Vorjahr 66,2 Mio. €) und die Eigenkapitalquote blieb zum
Stichtag nahezu unverandert bei 65,4 % (Vorjahr 65,2 %).

Bei der Bildung der Riickstellungen fiir Pensionen (0,5 Mio. €), Steuer-
riickstellungen (0,1 Mio. €) und sonstigen Riickstellungen (3,1 Mio. €)
sind die dem Grunde nach feststehenden Verpflichtungen und die
Eventualrisiken z. B. fir Gewahrleistungen nach dem kaufmannischen
Vorsichtsprinzip beriicksichtigt worden.

Verbindlichkeiten resultieren in ihrer Hohe nahezu unverandert insbe-
sondere aus dem Lieferungs- und Leistungsprozess (10,9 Mio. €). Ver-
bindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten in Hohe von 7,7 Mio. € sind
Darlehen der Haushanken mit einer Ursprungslaufzeit von acht Jahren.
Sie sind bankdblich durch die Sicherungsiibereignung einer Bohr-
anlage besichert. Die Tilgung setzte Mitte 2013 erstmalig ein. Fir
die brancheniiblich zu stellenden Biirgschaften, Avale und Akkreditive
sowie als pozentielle Liquiditdtsreserve bestehen ausreichende Linien
bei Banken. Die sonstigen Verbindlichkeiten in Hohe von 12,4 Mio. €
resultieren aus den laufenden Lohn- und Steuerverbindlichkeiten sowie
den Sozialabgaben und bestehen zusatzlich gegeniiber anderen Gesell-
schaftern der Geysir Europe GmbH in Héhe von 11,5 Mio. €.
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DIE FINANZLAGE DES DALDRUP-KONZERNS IST FOLGENDER VERKURZTER KAPITALFLUSSRECHNUNG ZU ENTNEHMEN:

N
01.01.2013 - 30.06.2013 01.01.2012-30.06.2012

KAPITALFLUSSRECHNUNG TEUR TEUR
Jahresergebnis -94 60
Abschreibungen 2.444 1.881
Sonstige Veranderungen der Finanzmittel aus laufender Geschaftstatigkeit (Saldo) - 2.406 8.710
Cash Flow aus Asset Management - 56 _
Mittelabfluss aus Investitionen 1.119 10.889
Mittelzufluss aus Finanzierungstatigkeiten -381 3.674
Verénderung der liquiden Mittel - 1.556 _
Wechselkurs- und konsolidierungskreisbedingte Anderung des Finanzmittelfonds -386 -42
Liquide Mittel 01.01. 5.863 3333

Liquide Mittel 30.06.

4. GESAMTAUSSAGE ZUR
WIRTSCHAFTLICHEN LAGE

Die weiter bestehenden konjunkturellen Unsicherheiten, das Bestreben
der offentlichen und privaten Sektoren in den Industrielandern, ihre
hohen Schuldenstandsquoten zurlickzufiihren sowie die Diskussion
iiber die Reform des EEG im Zuge der neuen Regierungsbildung nach
der Bundestagswahl in Deutschland beriihren die wirtschaftliche und
finanzielle Entwicklung der Daldrup & S6hne AG kaum. Die Bohranla-
gen sind gut ausgelastet und der Stellenwert der Geothermie im Ener-
giemix gewinnt an Bedeutung. Zusammenfassend lasst sich feststellen,

dass der Geschaftsverlauf, die Lage und das Ergebnis der Daldrup &
Séhne AG durch das gesamtwirtschaftliche Umfeld und die konjunktu-
relle Entwicklung auf den Zielmérkten Deutschland, Osterreich, Schweiz
und den Niederlanden positiv beeinflusst wurden. Die wirtschaftliche
Entwicklung wird durch den Vorstand unter Beachtung der wirtschaftli-
chen Rahmenbedingungen als zufriedenstellend eingeschatzt.
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Die Daldrup & S6hne AG hat sich zur Einhaltung der héchsten Gesund-
heits-, Sicherheits- und Umweltschutzstandards verpflichtet. Es wird
groBter Wert darauf gelegt, dass alle Mitarbeiter und Unternehmen,
die fir die Daldrup & S6hne AG tatig sind, die Standards, Gesetze und
Regularien der Sicherheit, des Gesundheitsschutzes und des Umwelt-
schutzes kennen und einhalten. Das vom Vorstand der Daldrup & Séhne
AG installierte Management-, Informations- und Sicherheitssystem
gewahrleistet eine effektive Umsetzung dieser Ziele. Die dezidierten
nichtfinanziellen Leistungsindikatoren sind im Jahresabschluss 2012
im Geschaftsbericht auf Seite 33 dargestellt.




Im Rahmen des Baugenehmigungsverfahrens fiir das Tiefengeothermie-
Kraftwerk in Taufkirchen, in dem es zu deutlichen Verzégerungen ge-
kommen ist, ist die Erteilung der Baugenehmigung durch die Regierung
von Oberbayern in Abstimmung mit dem Landratsamt Miinchen am
5. August 2013 erfolgt. Damit wurde die Privilegierung des Neubaus
der Geothermie-Kraft-Warme-Kopplungsanlage in Taufkirchen bestatigt.
Das Kraftwerk ist als Anlage der 6ffentlichen Versorgung mit Elektrizitat
und Warme im AuBenbereich bevorrechtigt bauplanungsrechtlich zulds-
sig, weil die fiir die Inanspruchnahme des Privilegierungstatbestands
erforderliche spezifische Ortsgebundenheit der Anlage an dem be-
antragten Standort gegeben ist. Innerhalb der Einspruchsfrist ging
beim Verwaltungsgericht Miinchen eine Klage gegen den Freistaat
Bayern gegen die Erteilung der Baugenehmigung ein. Eine einstweilige
Verfligung gegen die Baugenehmigung hat das Gericht nicht erlassen.
Daldrup hélt an der Planung flir den Bau des Geothermiekraftwerks
Taufkirchen fest und wird noch 2013 mit den obertdgigen Bauarbeiten
fir das Kraftwerk beginnen. Bereits im Herbst 2013 wird im Rahmen
eines Probebetriebs geothermische Energie in Form von Fernwdrme in
die Fernwarmenetze eingespeist.

Die Daldrup & S6hne AG hat am 6. August 2013 Uber ihre Tochter
Geysir Europe GmbH 40 % der Anteile an der Kraftwerksgesellschaft
geox GmbH (Landau in der Pfalz) von der EnergieStidwest AG
erworben. Die Vertragsparteien haben dariiber hinaus eine Kaufoption
fir die Geysir flr weitere 10 % vereinbart, sodass der Daldrup-Anteil
an der Kraftwerksgesellschaft bei Ausiibung der Option insgesamt
50 % betragen wiirde. Uber den Kaufpreis wurde Stillschweigen ver-
einbart. Die Pfalzwerke AG sind als weiterer Partner mit 50 % an der
Kraftwerksbetreibergesellschaft geox GmbH beteiligt. Mit der Nieder-
bringung einer dritten Bohrung soll die Wirtschaftlichkeit des Kraftwerks
nachhaltig verbessert werden, sodass eine dauerhafte elektrische Leis-
tung von ca. 3 MW und eine thermische Leistung von bis zu 7 MW
erreicht werden kann. Die Arbeiten fir die Reinjektionsbohrung sollen
baldmdglichst beginnen. Der Daldrup-Konzern beschleunigt mit dem
Erwerb der Gesellschafteranteile an dem Geothermiekraftwerk Landau
in der Pfalz seine strategische Weiterentwicklung vom reinen Bohr-
dienstleistungsunternehmen zum unabhdngigen, mittelstandischen
Versorgungsunternehmen fir Strom und Warme aus Geothermie.

Die MD Drilling, die anteilige Daldrup-Tochtergesellschaft im Joint
Venture mit der tschechischen MND Group, hat in den letzten Monaten
im Auftrag der Enex Power Germany in Geretsried-Gelting die tiefste
Geothermie-Bohrung Europas bis in iiber 6.000 Meter Tiefe ausgefhrt.
Die Fiindigkeit war schlechter als erwartet: Zwar lag die Temperatur des
Wassers mit 165 Grad sehr hoch, die Schiittung mit nur zehn Litern
pro Sekunde anstatt der erwarteten 100 bis 120 Liter pro Sekunde war
aber unzureichend. Nach Auswertung der gewonnenen Erkenntnisse
priift die Betreibergesellschaft, ob zum Beispiel eine Ablenkbohrung,
ein sogenannter Side Track, in eine andere geologische Formation
gemacht wird. Der MD Drilling wird als ausfiihrender Bohrdienstleister,
unabhangig von der Entscheidung einer Fortfihrung, kein wirtschaftli-
cher Schaden entstehen. Das Projekt ist versichert.

Fir das Tiefengeothermie-Kraftwerksprojekt in Neuried im Oberrhein-
graben sind die Bohr- und Baugenehmigungen erteilt worden. Daldrup
sondiert zurzeit mogliche Gesellschafter fiir die Projektgesellschaft des
Geothermiekraftwerks. Der Bohrbeginn wird fiir Mitte 2014 vorgesehen.

Das 50/50-Joint-Venture mit der RWE Innogy GmbH, die D&S Geo In-
nogy GmbH, zur Entwicklung des Erlaubnisfelds Walldorf am Frankfurter
Flughafen in enger Kooperation mit den Projektpartnern Fraport AG und
Mainova AG ist aufgeldst worden. Die Anteile an der D&S Geo Innogy
sind auf die D&S Geothermie Ubertragen worden.

Der bewusste und kontrollierte Umgang mit Chancen und Risiken
ist ein zentrales Element der Unternehmensfiihrung der Daldrup &
S6hne AG. Die Risiken und Chancen sind im Jahresabschluss 2012
im Geschaftsbericht auf den Seiten 34 bis 37 dargestellt. Die Risiken-
und Chancensituation des Daldrup-Konzerns hat sich gegenlber den
seinerzeitigen Beurteilungen nicht wesentlich geandert.
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1. KUNFTIGE UNTERNEHMENSAUSRICHTUNG

Der Daldrup-Konzern entwickelt sich sukzessive weiter zu einem
integrierten Geothermiekonzern und baut damit seine nationale und
internationale Marktposition als Komplettanbieter geothermischer
Kraftwerksprojekte aus.

Einen wichtigen Schritt auf diesem Weg hat das Unternehmen mit
dem Erwerb von 40 % der Anteile am Geothermiekraftwerk Landau
in der Pfalz gemacht. Hier beginnen in Kiirze die Analysen und
konkreten Optimierungen in der Anlagentechnik, um eine bessere
Wirtschaftlichkeit zu erreichen. Zusétzlich wird die Genehmigung
einer dritten Bohrung zur Reinjektion vorbereitet. Sie soll baldmég-
lichst in Angriff genommen werden. Auch diese MaBnahme kann
wesentlich zur Verbesserung der Ertragslage und der Sicherheit des
Kraftwerks beitragen.

Im Geothermieprojekt Taufkirchen wird in Kiirze mit dem obertdgigen
Bau des Heizkraftwerks begonnen werden kénnen. Die Abnahme des
Kraftwerks wird voraussichtlich bis Ende 2014 realisiert sein und einen
bedeutenden Meilenstein in der Unternehmensgeschichte markieren.

2. KUNFTIGE WIRTSCHAFTLICHE RAHMEN-
BEDINGUNGEN

Das If\W geht davon aus, dass sich die konjunkturelle Erholung im
Euroraum im weiteren Verlauf des Jahres fortsetzt. Gleichwohl diirfte
das Tempo der konjunkturellen Belebung moderat bleiben, weil die
strukturellen Anpassungsprozesse in den Krisenlandern die Konjunktur
noch einige Zeit belasten werden. Erst fir das Jahr 2014 erwarten die
Experten, dass die Inlandsnachfrage in den Eurolédndern im Zuge der
dann glinstigeren Investitionsbedingungen und eines geringeren, nega-
tiven Fiskalimpulses verstérkt zur Expansion des Bruttoinlandsprodukts
beitragen wird.

Der IfW sieht fiir die konjunkturelle Dynamik in Deutschland fiir 2013
und 2014 eine splirbare Belebung mit einem Anstieg des Brutto-
inlandsprodukts um 0,5 % 2013 und eine Zunahme von 1,8 % fiir
das nachste Jahr. Allerdings bleiben erhebliche Risiken aus den Unwag-
barkeiten der weiteren Entwicklung der Krise im Euroraum bestehen.
Im Inland kénnten wirtschaftspolitische Weichenstellungen einer
neuen Bundesregierung die Investitions- und Leistungsbedingungen
verschlechtern und die Wachstums- sowie Expansionskrafte schwachen.




Der regulatorische Rahmen hat sich fiir die fiir den Daldrup-Konzern
relevanten Markte in Deutschland nicht geéndert. Die Rahmenbedin-
gungen der Geothermiebranche sind mit der Novelle des EEG 2012 und
einer moderaten Erhdhung der Grundvergitung fir die Einspeisung von
Strom aus Geothermie auf 25 ct/kW verbessert worden. Eine Anpas-
sung des EEG wird von einer neuen Bundesregierung im Sinne einer
marktorientierten Steuerung und einer Verstetigung der Energieleistung
der Erneuerbaren Energien erwartet. Fiir das Gelingen der Energiewende
ist Erdwdrme eine wichtige Quelle, denn Geothermie ist dezentral und
erfordert keinen teuren Netzausbau, ist eine unerschopfliche und
kostenlose Ressource, ist uneingeschrankt grundlastfahig (d. h. unab-
hangig von Tagesgang, Jahresgang und Witterung), liefert einen groBen
Beitrag zum Umwelt- und Klimaschutz sowie eine hervorragende CO,-
Bilanz. Die Kostensenkungspotenziale lassen sich durch die anstehenden
zahlreichen Projekte nutzen, sodass sich die Kosten der geothermischen
Strom- und Warmeerzeugung dem Marktniveau zligig annahern. Damit
erbringt Geothermie eine wichtige Systemdienstleistung und kann in
absehbarer Zeit wirtschaftlich ohne Subventionen betrieben werden.
Vor diesem Hintergrund geht die Daldrup & Sohne AG davon aus,
dass die weitere Entwicklung der Tiefengeothermie im Rahmen einer
grundlegenden Neuausrichtung des EEG geblihrend Berlicksichtigung
finden wird.

Daldrup wird nach der Bundestagswahl verstarkt die politischen Ent-
scheidungstrager Uber die Vorteile der Geothermie informieren. Durch
die eigene Kompetenz und Expertise kann Daldrup demonstrieren, dass
dem hohen Sicherheitsbediirfnis der Genehmigungsbehdrden und vor
allem der Bevélkerung entsprochen werden kann und wird. Geothermie
ist in Deutschland langst eine sichere Form der Energieversorgung. Die
Technik ist beherrschbar und planbar. In Deutschland sind 21 Geother-
mieprojekte in Betrieb und weitere 92 Projekte in der Planung. Hinzu
kommen zahlreiche Projekte in den Niederlanden sowie den geologisch
und wirtschaftlich interessanten Standorten in Osterreich, der Schweiz
und Italien.

Weitere Details zu Marktumfeld und -prognosen sind im Geschaftsbe-
richt 2012 auf den Seiten 38 bis 40 erldutert.
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3. ERWARTETE ERTRAGS- UND FINANZLAGE

Das Bohr- und Projektgeschaft ist unverandert mit nattrlichen
Unwdgbarkeiten behaftet, da sich aufgrund von Planungen, Geneh-
migungs- und Ausschreibungsverfahren, der Geologie, besonderen
Infrastrukturbedingungen und Erfordernissen der Projektfinanzierung
Verschiebungen und Schwankungen ergeben kénnen. Durch derartige
Anderungen sind Auswirkungen auf die Ertrags- und Finanzlage der
Daldrup & Séhne AG auch weiterhin nicht auszuschlieBen.

Mit der Ausweitung des Wertschdpfungsprozesses im Bohr- und Pro-
jektgeschaft der Daldrup & S6hne AG, durch das stabil hohe Niveau
der Vergltungen flir Bohrdienstleistungen und die hohe Anzahl um-
setzbarer Geothermieprojekte ist ein weiteres Geschafts- und Unter-
nehmenswachstum zu erwarten. Im kommenden Geschaftsjahr 2014
sollen im Daldrup-Konzern erstmals Erldse aus Stromeinspeisung
und Warmelieferung des Geothermiekraftwerks Landau in der Pfalz
erzielt werden.

Ab 2014 sollen dann auch Erl6se aus Stromeinspeisung und War-
melieferung des Geothermiekraftwerks Taufkirchen dazukommen. Mit
der perspektivischen Maglichkeit zur geothermischen Mehrfachnut-
zung eines Erlaubnisfeldes im GroBraum Miinchen verbessert sich das
Wertschopfungs-, Wachstums- und Ertragspotenzial fiir den Daldrup-
Konzern als Claim-Besitzer deutlich.

Bei derzeit guter Auftragslage und ausgelasteten Bohranlagenkapa-
zitaten, die eine Reichweite bis weit in das Jahr 2014 haben, halt der
Vorstand der Daldrup & S6hne AG an seiner mit Vorlage des Konzern-
jahresabschlusses 2012 gegebenen Prognose fest.



4. GESAMTAUSSAGE ZUR VORAUSSICHTLICHEN
ENTWICKLUNG

Im Verlauf des Geschéftsjahres 2013 sind die drei High-Tech-Tiefbohr-
anlagen in den Niederlanden und Pfullendorf (Baden-Wiirttemberg)
mit Tiefengeothermiebohrungen bis zu 4.500 Metern tétig. Anschluss-
geothermieprojekte in Holland und Neuried (Baden-Wirttemberg)
stehen im Jahresverlauf 2013 bohrreif an. Die Auftragsbiicher sind gut
gefiillt, weitere Auftragseingange sind zu erwarten und die derzeitigen
Kapazitaten sind bereits bis in das Jahr 2014 ausgelastet. Insofern sind
die technischen und personellen Bohrkapazitaten an die steigende
Nachfrage bei Bedarf anzupassen.

Q- Ko

Curd Bems
(Finanzvorstand)

Josef Daldrup
(Vorstandsvorsitzender)

Die Umsetzung des Geothermieprojektes Taufkirchen, an der die
Daldrup-Gruppe mehrheitlich beteiligt ist, wird im Herbst 2013 mit der
Errichtung des geothermischen Heizkraftwerkes (GTK) in seine letzte
Realisierungsphase treten. Die Abnahme des GTK ist im Herbst 2014
vorgesehen. Dann ist der erste wesentliche Meilenstein der Transfor-
mation der Geschaftsaktivitdten vom reinen Bohrdienstleister zum un-
abhangigen mittelstandischen Energieversorger erreicht. GleichmaBige
Riickfliisse aus dem Verkauf von Strom und Warme werden die Ertrags-
und Liquiditatssituation in der Daldrup-Gruppe nachhaltig stabilisieren
und die finanzielle Unabhangigkeit starken.

Erdwdrme ist ein Multitalent im Mix der erneuerbaren Energie. Ob
Warme, Kalte oder Strom — Erdwérme ldsst sich vielfaltig im Rahmen
von GroBprojekten sowie von kleineren Einzelanwendungen energe-
tisch nutzen. Die Erdwarmequelle kann als saisonaler oder temporarer
energetischer Zwischenspeicher genutzt werden und so ein voriiberge-
hendes Missverhaltnis von Energieangebot und -nachfrage ausgleichen.
Da die eigentliche Energiegewinnung unterirdisch ablauft, sind die
oOkologische und optischen Stérungen sowie das Larmaufkommen und
der Flachenverbrauch duBerst gering.

Griinwald, den 30. September 2013
Daldrup & S6hne AG

Der Vorstand

Y

Andreas Tonies
(Vorstand)

Peter Maasewerd
(Vorstand)
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KONZERNABSCHLUSS

FUR DAS GESCHAFTSHALBJAHR
VOM 01. JANUAR BIS 30. JUNI 2013

HALBJAHRESKONZERNBILANZ

HALBJAHRESKONZERNBILANZ 30. JUNI 2013

30.06.2013 31.12.2012
AKTIVA EUR EUR

A. Anlagevermdgen
I Immaterielle Vermdgensgegenstande

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte 3.653.108,97 3.874.971,17
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Il. Sachanlagen

1. Grundstiicke, grundstlicksgleiche Rechte und Bauten einschlieBlich der Bauten 1.381.760,05 1.414.188,83
auf fremden Grundstticken
2. Technische Anlagen und Maschinen 18.712.460,27 19.663.408,87
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 4.858.255,04 5.194.764,69
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 15.079.257,46 15.094.717,67
40.031.732,82 41.367.080,06
Il Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 18.000,00 18.000,00
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 57.900,89 29.990,06
3. Anteile an assoziierten Unternehmen 19.119.279,27 20.779.548,80
4. Beteiligungen 30.348,00 30.348,00
5. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 81.591,22 81.591,22
6. Wertpapiere des Anlagevermdgens 15.210,00 2.048.810,00
19.322.329,38 22.988.288,08
63.007.171,17 68.230.339,31
B. Umlaufvermégen
I. Vorrdte
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 3.266.483,95 3.297.133,67
2. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 28.633.514,33 18.334.269,24
3. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen - 26.804.876,84 -17.184.887,23
4. Geleistete Anzahlung 1.482.816,92
6.577.938,36 4.446.515,68
II. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 12.552.591,36 12.571.887,04
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen - 5.547,36
3. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhltnis besteht 3.760.187,48 3.951.188,41
4. Sonstige Vermdgensgegenstande 7.174.293,03 6.105.621,66
— davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr: 2.881.529,75 EUR (Vj.: 591.466,80 EUR)
23.487.071,87 22.634.244,47
IIl. Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere 3.387.371,25 71.600,00
IV. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 3.920.475,35 5.862.510,94
37.372.856,83 33.014.871,09
C. Rechnungsabgrenzungsposten 61.812,87 103.858,77
D. Aktive Latente Steuern 123.291,68 101.543,66
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PASSIVA

31.12.2012
EUR

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital 5.445.000,00

Eigene Anteile -4.017,00

5.440.983,00

Il. Kapitalriicklage 30.502.500,00
IIl. Gewinnriicklagen

1. Gesetzliche Riicklage 66.418,16

2. Andere Gewinnriicklagen 95.086,77

IV. Ausgleichsposten aus der Fremdwahrungsumrechnung 125.419,26

V. Bilanzgewinn 26.228.963,47

57.018.387,66

VI. Anteile anderer Gesellschafter 3.663.871,90

66.123.242,56

B. Riickstellungen

1. Riickstellungen fir Pensionen 503.523,00
2. Steuerrlickstellungen 118.630,37
3. Sonstige Riickstellungen 2.972.325,06

3.594.478,43

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
— davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr: 1.332.807,20 EUR (Vj.: 1.048.966,21 EUR)

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
— davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr: 10.869.589,23 EUR (Vj.: 11.403.726,01 EUR)

3. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
— davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr: 1.561,54 EUR (Vj.: 1.561,54 EUR)

4. Sonstige Verbindlichkeiten
— davon mit einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr: 895.138,28 EUR (Vj.: 752.273,52 EUR)
— davon mit einer Restlaufzeit von tber fiinf Jahren: 11.530.254,58 EUR (Vj.: 11.368.076,64 EUR)
— davon aus Steuern: 290.198,35 EUR (Vj.: 408.998,01 EUR)
— davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: 83.079,27 EUR (Vj.: 25.781,57 EUR)

8.049.366,21

11.403.726,01

1.561,54

12.120.350,16

31.575.003,92
D. Rechnungsabgrenzungsposten

E. Passive Latente Steuern




KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM 01. JANUAR BIS 30. JUNI 2013

01.01.2013 - 30.06.2013 01.01.2012 - 30.06.2012

EUR EUR

1. Umsatzerlose _ 3.892.285,69

2. Erhohung/Verminderung des Bestands an unfertigen Leistungen 10.088.852,64 4.782.244,84

3. Andere aktivierte Eigenleistungen 11.931.708,33

Gesamtleistung 34.209.477,96 20.606.238,86

4. Sonstige betriebliche Ertrage 762.088,44 5.009.078,35
5. Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren 7.931.495,98 6.780.190,81

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 14.124.678,15 7.487.940,27

22.056.174,13

14.268.131,08

6. Personalaufwand

a) Lohne und Gehalter 3.568.733,33 3.066.275,84
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unterstiitzung 676.126,94 505.510,16
— davon fiir Altersversorgung: 14.145,49 EUR (Vj.: 10.308,11 EUR)
4.244.860,27 3.571.786,00
7. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegensténde des Anlagevermégens und Sachanlagen 1.879.356,99 1.880.653,77
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 5.910.662,63 5.095.318,60
— davon aus der Wahrungsumrechnung: 0,00 EUR (Vj.: 21.104,46 EUR)
9. Ertrage aus Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermogens 28.000,00 64.750,88
10. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 165.150,81 o
— davon aus der Abzinsung von Ruickstellungen: 12.864,87 EUR (Vj.: 13.367,00 EUR)
— davon aus Wahrungsumrechnung: 207.634,21 EUR (Vj.: 0,00 EUR)
11. Aufwendungen aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 609.226,12 18.926.98
12. Zinsen und ahnliche Aufwendungen 407.373,88 368.959,84
— davon aus der Aufzinsung von Riickstellungen: 10.950,00 EUR (Vj.: 1.356,64 EUR)
13. Ergebnis der gewchnlichen Geschéftstatigkeit _ 476.291,82
14. Steuern von Einkommen und Ertrag - 347.462,75 - 429.506,13
15. Sonstige Steuern 195.930,83 12.872,37
16.Konzernjahresfehlbetrag _ 59.658,06
17. Anteile anderer Gesellschafter am Jahresergebnis 63.199,16 527.106,03
18. Gewinnvortrag 26.228.963,47 24.520.120,15




KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG ZUM 30. JUNI 2013

01.01.-30.06.2013 01.01.-30.06.2012
EUR EUR
. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit
Jahresergebnis - 94.469 59.658
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 2.444.368 1.880.654
Zunahme/Abnahme (-) der Riickstellungen 57.661 1.492.643
Gewinn (-)/Verlust aus Anlageabgéngen 4.021.432 19.742
Zahlungsunwirksame Ertrage (-) und Aufwendungen 0 25.353
Zunahme (-)/Abnahme der Vorrate, der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva -6.773.928 3.980.148
Zunahme/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva 288.542 3.192.681
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -56.394 10.650.879
. Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Anlagevermdgens 88.330 688
Auszahlungen (-) fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdgen und Sachanlagevermdgen -328.202 -10.801.873
Auszahlungen (-) fiir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen - 879.307 - 87.734
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -1.119.179 - 10.888.919
. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Einzahlungen aus der Ausgabe von Anteilen 0 3.673.708
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten -380.529 159
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit - 380.529 3.673.867
. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds
(Zwischensummen 1-3) - 1.556.102 3.435.827
Wechselkurs- und konsolidierungskreisbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds -385.933 -42.279
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 5.862.511 3.332.658
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 3.920.475 6.726.206
. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 3.920.475 6.726.206
I




KONZERNEIGENKAPITALSPIEGEL

KONZERNEIGENKAPITALSPIEGEL FUR DAS GESCHAFTSJAHR 01. JANUAR BIS 30. JUNI 2013

MUTTERUNTERNEHMEN

Gezeichnetes Eigene Anteile Kapitalriicklage Erwirtschaftetes ~ Kumuliertes tibriges ~ Kumuliertes tbriges

Kapital Konzereigenkapital Konzernergebnis Konzernergebnis

EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Ausgleichsposten Andere neutrale

aus der Wahrungs- Transaktionen

umrechnung

Stand 01.01.2013 5.445.000,00 -4.017,00 30.502.500,00 26.390.468,40 125.419,26 0,00

Gewinnausschittung 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Anderungen in Beteiligungsverhltnissen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Konzernjahresfehlbetrag 0,00 0,00 0,00 - 94.468,73 0,00 0,00

Anteile anderer Gesellschafter am 0,00 0,00 0,00 63.199,16 0,00 0,00
Konzernjahresfehlbetrag

Ubriges Konzernergebnis 0,00 0,00 0,00 - 752,02 - 160.344,71 0,00
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KONZERN-
MINDERHEITSGESELLSCHAFTER EIGENKAPITAL
Eigenkapital Minderheiten- ~ Kumuliertes tibriges ~ Kumuliertes tibriges Eigenkapital

kapital Konzernergebnis Konzernergebnis
EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Ausgleichsposten Andere neutrale

aus der Wahrungs- Transaktionen

umrechnung

62.459.370,66 3.663.871,90 0,00 0,00 3.663.871,90 66.123.242,56
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 -227.012,53 0,00 0,00 -227.012,53 -227.012,53
- 94.468,73 0,00 0,00 0,00 0,00 - 94.468,73
63.199,16 -63.199,16 0,00 0,00 -63.199,16 0,00
- 161.096,73 125.628,81 0,00 0,00 125.628,81 -35.467,92

Qs semse a0 om desamm ememm €T
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KONZERN-ANLAGESPIEGEL

KONZERN-ANLAGESPIEGEL FUR DAS GESCHAFTSJAHR VOM 01. JANUAR BIS 30. JUNI 2013

ANSCHAFFUNGSKOSTEN
Stand Wahrungs- Stand
01.01.2013 differenzen Zugange Abgange 30.06.2013
EUR EUR EUR EUR EUR
I Immaterielle Vermdgensgegenstande
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte
und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten 6.700.783,80 134.310,51 0,00 0,00 6.835.094,31
6.700.783,80 134.310,51 0,00 0,00 6.835.094,31
Il Sachanlagen
1. Grundstiicke und Bauten 1.701.613,65 0,00 2.124,94 0,00 1.703.738,59
2. Technische Anlagen und Maschinen 27.155.823,62 0,00 0,00 0,00 27.155.823,62
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsaus-
stattung 10.849.502,29 19,76 286.499,10 74.469,00 11.061.552,15
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 15.094.717,67 0,00 39.578,13 55.038,34 15.079.257,46
54.801.657,23 19,76 328.202,17 129.507,34 55.000.371,82
Ill. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 18.000,00 0,00 0,00 0,00 18.000,00
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 29.990,06 0,00 27.910,83 0,00 57.900,89
3. Anteile an assoziierten Unternehmen 21.762.735,03 0,00 851.396,15 1.946.654,47 20.667.476,71
4. Beteiligungen 30.348,00 0,00 0,00 0,00 30.348,00
5. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein 81.591,22 0,00 0,00 0,00 81.591,22
Beteiligungsverhaltnis besteht
6. Wertpapiere des Anlagevermogens 2.125.054,80 0,00 0,00 2.033.600,00 91.454,80
24.047.719,11 0,00 879.306,98 3.980.254,47 20.946.771,62




ABSCHREIBUNGEN BUCHWERTE
Stand Wahrungs- Stand Stand Stand
01.01.2013 differenzen Zugdnge Abgdnge 30.06.2013 30.06.2013 31.12.2012
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
2.825.812,66 10.876,12 345.296,56 0,00 3.181.985,34 3.653.108,97 3.874.971,14
2.825.812,66 10.876,12 345.296,56 0,00 3.181.985,34 3.653.108,97 3.874.971,14
287.424,82 0,00 34.553,72 0,00 321.978,54 1.381.760,05 1.414.188,83
7.492.414,75 0,00 950.948,60 0,00 8.443.363,35 18.712.460,27 19.663.408,87
5.654.737,60 1,40 548.558,11 0,00 6.203.297,11 4.858.255,04 5.194.764,69
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15.079.257,46 15.094.717,67
13.434.577,17 1,40 1.534.060,43 0,00 14.968.639,00 40.031.732,82 41.367.080,06
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 18.000,00 18.000,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 57.900,89 29.990,06
983.186,23 0,00 565.011,21 0,00 1.548.197,44 19.119.279,27 20.779.548,80
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 30.348,00 30.348,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 81.591,22 81.591,22
76.244,80 0,00 0,00 0,00 76.244,80 15.210,00 2.048.810,00
1.059.431,03 0,00 565.011,21 0,00 1.624.442,24 19.322.329,38 22.988.288,08
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KONZERNANHANG

FUR DAS GESCHAFTSHALBJAHR
VOM 01. JANUAR BIS 30. JUNI 2013

ALLGEMEINE ANGABEN ZUM KONZERN-
ABSCHLUSS

Die Daldrup & S6hne AG als Konzern-Mutterunternehmen mit Sitz
in Griinwald ist ein Anbieter von Bohr- und Umweltdienstleistungen.

Die Daldrup & Séhne AG ist im Handelsregister des Amtsgerichts
Miinchen unter HRB 187005 eingetragen. Sie ist eine in Deutschland
gegriindete, in ihrer Haftung beschrankte Gesellschaft mit Sitz in
82031 Grlinwald, Bavariafilmplatz 7.

Soweit Wahlrechte fir Angaben in der Bilanz, in der Gewinn- und
Verlustrechnung oder im Anhang ausgelbt werden kénnen, wurde
der Vermerk in der Bilanz bzw. in der Gewinn- und Verlustrechnung
gewahlt. Fiir den Konzern-Anlagenspiegel gilt, dass ein Ausweis als
Anlage zum Anhang erfolgt ist.

Die Gesellschaft ist gemdB § 290 Abs. 1 HGB verpflichtet, einen
Konzernabschluss und einen Konzernlagebericht aufzustellen.

Die Erstellung des Konzernabschlusses wird auf der Grundlage der
Rechnungslegungsvorschriften des Handelsgesetzbuchs und des
Aktiengesetzes aufgestellt.

KONSOLIDIERUNGSMETHODEN

In den Konzernabschluss werden neben dem Mutterunternehmen alle
wesentlichen in- und auslandischen Tochtergesellschaften, die unter

der rechtlichen Kontrolle der Daldrup & Séhne AG stehen, einbezogen.

Die Jahresabschliisse der Tochterunternehmen werden unter Anwen-
dung einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zum
gleichen Bilanzstichtag aufgestellt wie der Jahresabschluss des
Mutterunternehmens.

Die Auswirkungen konzerninterner Geschaftsvorfalle werden eliminiert.
Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den einbezogenen Unter-

nehmen werden konsolidiert.

Die sich aus der Kapitalkonsolidierung ergebenden passiven Unter-
schiedsbetrdge stammen aus Gewinnthesaurierungen bei Tochterun-
ternehmen nach dem Erwerb der Beteiligungen, aber vor dem Stichtag
der Erstkonsolidierung. Sie sind aus diesem Grund erfolgsneutral in das
erwirtschaftete Kapital eingestellt worden.

Die Bilanzierung nicht konsolidierter Tochtergesellschaften erfolgt nach
der Equity-Methode. Anfanglich werden diese Tochterunternehmen mit
den Anschaffungskosten angesetzt. Der Anteil des Konzerns an den
Gewinnen und Verlusten dieser Unternehmen wird vom Zeitpunkt des
Erwerbes an in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die kumula-
tiven Veranderungen werden gegen den Beteiligungswert verrechnet.

Die Bilanzierung erfolgt nach einer konzerneinheitlichen Richtlinie,
um bei allen einbezogenen Unternehmen eine einheitliche Bilanzierung
zu gewahrleisten.



KONSOLIDIERUNGSKREIS
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IN DEN KONZERNHALBJAHRESABSCHLUSS WERDEN ZUM 30. JUNI 2013 NEBEN DEM MUTTERUNTERNEHMEN 18 INLANDISCHE
UND 4 AUSLANDISCHE TOCHTERGESELLSCHAFTEN EINBEZOGEN. DIESE SETZEN SICH WIE FOLGT ZUSAMMEN:

NAME UND SITZ DES UNTERNEHMENS Kapitalantel e
Daldrup Bohrtechnik AG, Baar/Schweiz 100,00

D&S Geothermie GmbH, Griinwald 100,00

Daldrup Wassertechnik GmbH, Ascheberg 100,00

Przedsiebiorstwo Projektow Gorniczych i Wiercen Geologicznych ,DMM" Sp. z 0.0., Kattowitz/Polen 51,00

D&S Geo Innogy GmbH, Essen 50,00

MD Drilling GmbH, Griinwald 50,00

Geysir Europe GmbH, Griinwald 75,01
Exorka GmbH, Griinwald 100,00
Exorka ehf, Husavik/Island 100,00
Geothermie Allgdu Betriebs- und Beteiligungs GmbH & Co. KG, Griinwald 100,00
Geothermie Allgdu Verwaltungs GmbH, Griinwald 100,00
Geothermie Starnberg GmbH & Co. KG, Griinwald 100,00
Geothermie Starnberg Verwaltungs GmbH, Griinwald 100,00
Erdwarme Taufkirchen GmbH & Co. KG, Griinwald 100,00
Erdwarme Taufkirchen Verwaltungs GmbH, Griinwald 100,00
GeoEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG, Griinwald 44,53
GeoEnergie Taufkirchen Verwaltungs GmbH, Grinwald 45,08
Taufkirchen Holding GmbH & Co. KG, Griinwald 100,00
Taufkirchen Holding Verwaltungs GmbH, Grinwald 100,00
Geothermie Neuried GmbH & Co. KG, Neuried 90,00
Geothermie Neuried Verwaltungs GmbH, Neuried 90,00
TOSCANA GEO S.r.l., Santa Croce Sull'Arno/Italien 100,00

Daneben besteht noch tber die Geysir Europe GmbH eine 20-%-Beteiligung an der
Geothermics Italy S.r.l., Bozen/Italien, eine 20-%-Beteiligung an der Tombelle S.r.l.,
Lana/ltalien und eine 19,96-%-Beteiligung an der Geysir Italy GmbH, Griinwald.

Daldrup Boortechniek Nederland B.V., Bleiswijk/Niederlande, wird nicht konsolidiert.
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FREMDWAHRUNGSUMRECHNUNG

Vermdgenswerte und Schulden der ausldndischen Tochtergesellschaften
werden mit den Devisenkassamittelkursen am Bilanzstichtag und die
Posten der Gewinn- und Verlustrechnung mit den Jahresdurchschnitts-
kursen umgerechnet. Die in die Kapitalkonsolidierung einzubeziehenden
Teile des Eigenkapitals sowie der Gewinn- und Verlustvortrag werden
mit den historischen Kursen umgerechnet. Sofern sich hieraus in der
Bilanz Unterschiedsbetrage ergeben, werden diese ergebnisneutral
innerhalb des Eigenkapitals als , Ausgleichsposten aus der Fremdwah-
rungsumrechnung” erfasst.

FREMDWAHRUNGS- e
UMRECHNUNG schnittskurs Stichtagskurs
Wechselkurs zum zum
1€= 30.06.2013 30.06.2013
Schweizer Franken CHF 1,22938 1,2395
Islandische Krone ISK 163,93 161,29

Polnischer Zloty PLN 4,1594 4,1799



BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

AKTIVA

Das Sachanlagevermogen und die immateriellen Vermégensgegen-

stande wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt
und, soweit abnutzbar, um planmaBige Abschreibungen vermindert.

Beteiligungen an Gemeinschaftsunternehmen (50-%-Joint-Venture)
wurden anhand der Equity-Methode bewertet.

Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis
besteht, und Wertpapiere des Anlagevermdgens sind zum Nominalwert
bilanziert.

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe wurden zu Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten angesetzt. Sofern die Tageswerte am Bilanz-
stichtag niedriger waren, wurden diese angesetzt.

Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sind zum
Nennwert angesetzt.

Bei den Forderungen wurde den individuellen Risiken durch ausreichend
bemessene Einzelwertberichtigungen und dem allgemeinen Kreditrisiko
durch angemessene Pauschalabschlage von 1 % Rechnung getragen.

Der Kassenbestand sowie Guthaben bei Kreditinstituten wurden
zum Nennbetrag angesetzt. Guthaben in fremder Wahrung werden
mit dem Devisenmittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet.

Wertpapiere des Umlaufvermégens sind zum Nominalwert bilanziert.
Sofern die Tageswerte am Bilanzstichtag niedriger waren, wurden
diese angesetzt.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden grundsatzlich
anhand der Steuersatze bemessen, die zum Bilanzstichtag giltig sind.
Zukiinftige Steuersatzanderungen werden berlicksichtigt, sofern am
Bilanzstichtag materielle Wirksamkeitsvoraussetzungen im Rahmen
eines Gesetzgebungsverfahrens erfllt sind. Hierbei wird ein pauschaler
Steuersatz von 30,0 % angewandt, der den einheitlichen Kdrperschaft-
steuersatz von 15,0 %, den Solidaritatszuschlag von 5,5 % und einen
mittleren Gewerbesteuersatz von 14,2 % beinhaltet.
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PASSIVA
Das gezeichnete Kapital wurde mit dem Nennbetrag angesetzt.

Der rechnerische Nennbetrag der erworbenen eigenen Anteile ist offen
vom gezeichneten Kapital abgesetzt.

Fir ungewisse Verbindlichkeiten aus Pensionsverpflichtungen wurden
Riickstellungen gebildet. Die Riickstellungsbildung wurde auf der Basis
versicherungsmathematischer Berechnungen anhand der PUC-Methode
(Projected Unit Credit) durchgefhrt.

Die sonstigen Riickstellungen wurden fir alle weiteren ungewissen
Verbindlichkeiten in Héhe des nach verniinftiger kaufmannischer Be-
urteilung erforderlichen Erfiillungsbetrages gebildet. Dabei wurden
alle erkennbaren Risiken berticksichtigt. Bei einer Restlaufzeit von mehr
als einem Jahr wurde eine laufzeitadéquate Abzinsung unter Verwen-
dung der von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten Zinssatze
vorgenommen.

Verbindlichkeiten wurden zum Erflllungsbetrag angesetzt.
WAHRUNGSUMRECHNUNG

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wéhrung werden im

Rahmen der Zugangsbewertung mit dem Kurs am Tage des Geschafts-
vorfalls bewertet. Verluste aus Kursanderungen bis zum Abschlussstich-
tag werden stets, Gewinne aus Kursanderungen nur bei Restlaufzeiten

von einem Jahr oder weniger berticksichtigt.
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ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ UND

ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

ANLAGEVERMOGEN
Der Anlagespiegel zum 30.06.2013 ist als Anlage beigefiigt.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen betreffen die 100-%-Beteili-
gung an der Daldrup Boortechniek Nederland BV, Bleiswijk/Niederlande
(18 TEUR). Die Gesellschaft wurde nicht in den Konzernabschluss
einbezogen, da ihr Jahresergebnis und ihre Umsatzerlose weniger als

1 % des Konzernergebnisses beziehungsweise des Konzernumsatzes
ausmachte (§ 296 Abs. 2 HGB).

Ausleihungen an verbundene Unternehmen betreffen die Darlehen der
Daldrup Bohrtechnik AG, Baar/Schweiz an die Daldrup Boortechniek
Nederland BV, Bleiswijk/Niederlande (35 TEUR) und der Daldrup und
Séhne AG, Griinwald, an die Daldrup Boortechniek Nederland BY,
Bleiswijk/Niederlande (23 TEUR).

Die Anteile an assoziierten Unternehmen in Héhe von insgesamt
19.119 TEUR betreffen die folgenden Gesellschaften:

a) D&S Geo Innogy GmbH (1.000 TEUR Stammkapital), Essen.
Die Gesellschaft ist mit 50 % am Stammkapital beteiligt und wird
at equity in den Konzernabschluss einbezogen. Das Unternehmen
wurde zur Durchfilhrung geothermischer Projekte als Joint Venture
zusammen mit der RWE Innogy GmbH, Essen, gegriindet. Der
Bilanzansatz zum 30.06.2013 betrdgt 261 TEUR.

b) MD Drilling GmbH (1.000 TEUR Stammkapital), Miinchen. Die Gesell-
schaft ist mit 50 % am Stammkapital beteiligt und wird at equity in den
Konzernabschluss einbezogen. Das Unternehmen wurde zur Durch-
fihrung geothermischer Projekte als Joint Venture zusammen mit
der MND Group N.V., Amsterdam, gegrtindet. Die MD Drilling GmbH
hat zu diesem Zweck eine Tiefbohranlage vom Typ Bentec Euro Rig
450-t erworben. Der Bilanzansatz zum 30.06.2013 betragt 2.704 TEUR.

¢) GeoEnergie Taufkirchen GmbH & Co. KG (37.417 TEUR Kom-
manditeinlage), Miinchen. Die Gesellschaft ist mittelbar mit 44,53 %
am Kapital beteiligt und wird at equity in den Konzernabschluss ein-
bezogen. Die Gesellschaft wurde zur Herstellung eines Geother-
mie-Kraftwerks gegriindet. Der Bilanzansatz zum 30.06.2013
betragt 16.148 TEUR.

c) GeoEnergie Taufkirchen Verwaltungs GmbH (7 TEUR Kom-
manditeinlage), Miinchen. Die Gesellschaft ist mittelbar mit 45,08 %
am Kapital beteiligt und wird at equity in den Konzernabschluss
einbezogen. Die Gesellschaft ist eine Geschaftsfiihrer GmbH.
Der Bilanzansatz zum 30.06.2013 betragt 7 TEUR.

Die Beteiligungen in Hohe von 30 TEUR betreffen die folgenden
Gesellschaften:

a) Geysir Italy GmbH, Griinwald. Die Gesellschaft ist mittelbar
mit 19,91 % am Stammkapital beteiligt. Der Bilanzansatz zum
30.06.2013 betragt 26 TEUR.

b) TOMBELLE — S.R.L., Lana/ltalien. Die Gesellschaft ist mit 20 %
am Stammkapital beteiligt. Der Bilanzansatz zum 30.06.2013
betragt 2 TEUR.

c) Geothermics Italy srl, Bozen/Italien. Die Gesellschaft ist mit
20 % am Stammkapital beteiligt. Der Bilanzansatz zum
30.06.2013 betragt 2 TEUR.

In Hohe von insgesamt 81 TEUR bestehen Ausleihungen an die Geo-
thermics Italy GmbH (63 TEUR), Griinwald, die TOMBELLE — S.R.L.
(15 TEUR), Lana/ltalien, und die Masten Projekt & Management SAS
(3 TEUR).

UMLAUFVERMOGEN

VORRATE
Die erhaltenen Anzahlungen werden offen von den Vorrdten
abgesetzt.

Die Bewertung der unfertigen Leistungen erfolgt retrograd vom
Auftragswert unter Berlicksichtigung des Fertigstellungsgrads am
Bilanzstichtag und eines pauschalen Abschlags in Hohe von 12,5 %
fr den noch nicht realisierten Gewinnanteil und die nicht aktivie-
rungsfahigen Kosten.
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SONSTIGE VERMOGENSGEGEN-
STANDE ZUM 30.06.2013
IN TEUR

mit einer Restlaufzeit von

mit einer Restlaufzeit von

Bezeichnung Gesamtbetrag bis zu 1 Jahr mebhr als 1 Jahr Gesamtbetrag Vorjahr

1. Schadensersatzforderungen gg. Auftrag- 2.534 2.534 0 2.534
gebern/Lieferanten

2. Anspriiche aus Riickdeckungsversicherung 560 0 560 534

3. Steuerforderungen 1.029 997 32 649

4. Darlehen 2.764 478 2.286 0

5. Nicht abgerechnete Mehrleistungen 0 0 0 2.000

aus Bohrleistungen

6. Ubrige

Summe sonstige Vermdgens-
gegenstande

AKTIVE LATENTE STEUERN

Die latenten Steuern wurden mit einem Steuersatz von 30,0 % ermittelt.
Die Ermittlung der latenten Steuern erfolgt anhand eines Korperschafts-
steuersatzes von 15,0 %. Weiterhin wurden ein Solidaritatszuschlag
von 5,5 % auf die Korperschaftssteuer sowie eine durchschnittliche
Gewerbesteuerbelastung von 14,2 % zugrunde gelegt. Die Passivpos-
ten in der Steuerbilanz, aufgrund unterschiedlicher Bewertung der
Riickstellung fiir nicht genommenen Urlaub und der Pensionsriick-
stellung, sind niedriger als in der Handelsbilanz und flihren zu aktiven
latenten Steuern (123 TEUR).

WERTPAPIERE
Die Wertpapiere des Umlaufvermégens beinhalten kurzfristige Geldan-
lagen in Wertpapieren (3.387 TEUR).

EIGENKAPITAL

287 284 3 389

Die Entwicklung des Eigenkapitals ist in der Eigenkapitalverdnderungs-
rechnung als Bestandteil des Konzernabschlusses dargestellt.

GRUNDKAPITAL

Das Grundkapital belduft sich auf 5.445 TEUR, es ist aufgeteilt in
5.445.000 auf den Inhaber lautende Aktien ohne Nennbetrag (Stlick-
aktien). Das genehmigte Kapital zum 30.06.2013 betragt 2.723 TEUR.

Offen abgesetzt vom gezeichneten Kapital ist der rechnerische Nenn-
betrag der erworbenen eigenen Anteile (4 TEUR). Im Berichtshalbjahr

belduft sich der Bestand der eigenen Anteile auf 4.017 Stlick. Verkaufe
fanden nicht statt.
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KAPITALRUCKLAGE
Die Kapitalrlicklage besteht aus dem im Rahmen des Bérsengangs
erzielten Agio fir die Ausgabe von Anteilen (30.503 TEUR).

GESETZLICHE RUCKLAGE
Die gesetzliche Riicklage gemaB § 150 AktG belduft sich auf 65 TEUR.

ANDERE GEWINNRUCKLAGEN
Die anderen Gewinnriicklagen belaufen sich auf 95 TEUR.

KONZERNBILANZGEWINN
Der Konzernbilanzgewinn entwickelte sich wie folgt:

e Gewinnvortrag 01.01. 26.229 TEUR
e Konzernjahresiiberschuss - 94 TEUR
¢ Anteile anderer Gesellschafter am Jahresergebnis 63 TEUR
e Bilanzgewinn 30.06. 26.198 TEUR

PENSIONSRUCKSTELLUNGEN

Die Ermittlung fiir die Pensionsriickstellung fir den Vorstandsvorsitzen-
den Josef Daldrup erfolgt nach versicherungsmathematischen Grund-
satzen. Den Berechnungen wurden die Rechnungsgrundlagen der Richt-
tafeln 2005 G fiir die Pensionsversicherung von Prof. Klaus Heubeck
zugrunde gelegt. Es handelt sich hierbei um eine Generationentafel, die
Ubergangswahrscheinlichkeiten in der betrieblichen Altersversorgung
wie Sterblichkeit, Erwerbsminderung oder Verheiratungshaufigkeit nach
Alter, Geschlecht und Geburtsjahr gestaffelt wiedergibt. Als Rechnungs-
zinsfuB wurde der von der Deutschen Bundesbank zum Bilanzstichtag
31.12.2012 verdffentlichte Zinssatz von 5,04 % p.a. angesetzt. Es
wurde eine Rentendynamik von 2,0 % und eine Anwartschaftsdynamik
von 0,0 % zugrunde gelegt. Im Einzelnen erfolgten die Berechnungen
nach der PUC-Methode (Projected-Unit-Credit-Methode).

STEUERRUCKSTELLUNGEN
Die Steuerriickstellungen zum 30.06.2013 belaufen sich auf 55 TEUR
(zum 31. Dezember 2012: 119 TEUR).
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RUCKSTELLUNGSSPIEGEL
ZUM 30.06.2013 IN TEUR

Bezeichnung 01.01.2013 Verbrauch Auflésung Zufiihrung 30.06.2013
Personalriickstellungen 758 750 7 751 752
Pauschale Riickstellung fir Gewahrleistungen 190 0 0 35 225
Ubrige Riickstellungen 2.024 1.799 1.864 2.081
Die pauschale Riickstellung fiir Gewahrleistungen wurde mit 0,5 % Die librigen Riickstellungen wurden gebildet fiir ausstehende Rechnun-
des durchschnittlichen Umsatzes der letzten fiinf Jahre gebildet. gen, Prozesskosten, Jahresabschlusspriifung, Archivierungskosten etc..

Dabei wurde eine abweichende Gewichtung der einzelnen Jahre
sowie eine Abzinsung berticksichtigt.

VERBINDLICHKEITEN
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VERBINDLICHKEITENSPIEGEL
ZUM 30.06.2013 IN TEUR

mit einer Restlaufzeit mit einer Restlaufzeit ~ mit einer Restlaufzeit Gesamtbetrag
Art der Verbindlichkeit Gesamtbetrag von bis zu 1 Jahr von 1 bis 5 Jahre  von mehr als 5 Jahren Vorjahr
Verbindlichkeiten ggu. Kreditinstituten 7.668 1.334 5.331 1.003 8.049
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 10.870 10.870 0 0 11.404
Verbindlichkeiten ggti. Minderheitsgesellschaftern 11.530 0 0 11.530 11.409
Verbindlichkeiten ggu. Beteiligungsgesellschaften 2 2 0 0 2

Sonstige Verbindlichkeiten 895 895 0 0 Akl
Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten bestehen gegenliber  Die sonstigen Verbindlichkeiten beinhalten Verbindlichkeiten aus Lohn
der WGZ BANK AG (3.833 TEUR) und der Sparkasse Westminsterland und Gehalt (502 TEUR), Verbindlichkeiten aus Lohn- und Kirchensteuer
(3.833 TEUR), die bankblich durch die Sicherungsiibereignung einer (260 TEUR), Umsatzsteuerverbindlichkeiten (51 TEUR) und Ubrige
Bohranlage besichert sind. Des Weiteren wurde ein Festgeldkonto in Verbindlichkeiten (82 TEUR).

Héhe von 500 TEUR verpfandet. Weiterhin bestehen aus Kontokorrent-

konten Verbindlichkeiten in Hohe von 2 TEUR. Die Verbindlichkeiten gegentiber Minderheitsgesellschaftern sind mit

einer qualifizierten Nachrangabrede versehen und die Zinsen sind bis
zum Jahr 2019 gestundet.
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Il. GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Fiir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkosten-
verfahren gewahlt.

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge (762 TEUR) setzen sich wie folgt
zusammen:

e Arbeitsgemeinschaften 167 TEUR
e Ertrdge aus Abgang Finanzanlagen 166 TEUR
e Wahrungsumrechnungen 244 TEUR
e Sonstige 185 TEUR

Summe 762 TEUR

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen (5.910 TEUR) setzen sich
wie folgt zusammen:

e Versicherungen und Beitrége 654 TEUR
e Rechts- und Beratungskosten 986 TEUR
e Mieten fiir bewegliches Vermogen 417 TEUR
e Werbung und Reisen 611 TEUR
e Kosten Baustellen 581 TEUR
e Abraum- und Abfallbeseitigung 271 TEUR
e Reparaturen und Instandhaltungen 380 TEUR
o Kfz-Kosten 397 TEUR
e Raumkosten 334 TEUR
e Kraftstoffe Baustellen 427 TEUR
e Sonstige 852 TEUR

Summe 5.910 TEUR

Die in der Berichtsperiode vorgenommenen Abschreibungen auf
immaterielle Vermégensgegenstande und das Sachanlagever-
mégen beinhalten nur planmaBige Abschreibungen.

S

I1l. SONSTIGE ANGABEN

SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Die Daldrup & Séhne AG mietet ihre Bliro-, Lager- und Werkstatt-
rdume sowie eine Halle von der GVG Grundstlicksverwaltungs-
GmbH & Co. KG. Die Jahresmiete betrdgt insgesamt 307 TEUR.
Der Mietvertrag lauft auf unbestimmte Zeit und kann mit einer Frist
von 3 Monaten zum Ende eines Kalendervierteljahres gekiindigt
werden.

HAFTUNGSVERHALTNISSE
Zu den bestehenden Haftungsverhaltnissen der Daldrup & Sohne
AG wird auf den Geschaftsbericht 2012, Seite 65 verwiesen.

SONSTIGE PFLICHTANGABEN

NAMEN DER MITGLIEDER DES VORSTANDS UND DES
AUFSICHTSRATS

Gesetzliche Angaben zu den Aufsichtsratsmitgliedern und Vor-
standsmitgliedern sind im Geschaftsbericht 2012, Seiten 66
und 69 aufgefiihrt. Anderungen in den Gesellschaftsgremien
hat es bis zum 30. Juni 2013 nicht gegeben.

Griinwald, den 30. September 2013

Daldrup & Séhne AG

Der Vorstand

(- Koy

Curd Bems
(Finanzvorstand)

L

Andreas Tonies
(Vorstand)

Josef Daldrup
(Vorstandsvorsitzender)

Peter Maasewerd
(Vorstand)
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FINANZKALENDER fiir die Daldrup & S6hne AG

Ende Nov. 2013:  Zwischenbericht zur Auftragsentwicklung
und laufenden Projekten

31. Mai 2014: Konzernjahresabschluss zum 31.12.2013

INVESTOR RELATIONS Kontakt

Daldrup & Séhne AG
Ludinghauser StraBe 42-46
59387 Ascheberg
Deutschland

Telefon +49 (0)2593/95 93 29
Telefax +49 (0)2593/9593 61
ir@daldrup.eu

www.daldrup.eu

ey MPRESSUM

Sitz der Gesellschaft
Daldrup & Séhne AG
Bavariafilmplatz 7

82031 Grlinwald/Geiselgasteig
Deutschland

Telefon +49 (0)89/4 52 43 79 20
info@daldrup.eu

Diesen Geschaftsbericht konnen Sie auch als Online-Version unter
www.daldrup.eu einsehen.

Gestaltung und Satz
DESIGNRAUSCH Kommunikationsdesign, Herten | Susanne Frisch
www.designrausch.eu



