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bis zu 1.200.000 auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien)
aus der von der auBerordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 24. Oktober 2007 beschlosse-

nen Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen

sowie von weiteren

bis zu 165.000 auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien)

im Hinblick auf eine eventuelle Mehrzuteilung
jeweils mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von € 1,00 je Stlickaktie und

mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2007

der

Daldrup & Séhne AG
Erfurt

International Securities Identification Number (ISIN): DE 0007830572
Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN): 783057
Common Code: 033225148
Boérsenkiirzel: 4DS

Sole Lead Manager
Sole Bookrunner

equinet AG

22. November 2007
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ZUSAMMENFASSUNG DES PROSPEKTS

Die folgende Zusammenfassung ist als Einfithrung zu diesem Prospekt zu verstehen. Sie enthélt nicht
alle fiir den Anleger wichtigen Informationen. Anleger sollten daher ihre Anlageentscheidung auf die Prii-
fung des gesamten Prospekts stiitzen.

Die Daldrup & S6hne AG und die equinet AG libernehmen gemaB § 5 Absatz 2 Nr. 4 Wertpapierprospeki-
gesetz ("WpPG") die Verantwortung fiir den Inhalt dieser Zusammenfassung. Sie kénnen jedoch fiir den
Inhalt der Zusammenfassung nur haftbar gemacht werden, falls die Zusammenfassung irrefiihrend, un-
richtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses Prospekts gelesen
wird.

Fir den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Informati-
onen geltend gemacht werden, konnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaat-
lichen Rechtsvorschriften der Staaten des Europédischen Wirtschaftsraums die Kosten fiir die Uberset-
zung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Zusammenfassung der Geschaftstatigkeit
Geschéftstétigkeit

Die Daldrup & Séhne AG ist ein spezialisierter Anbieter von Bohrdienstleistungen sowie von umwelttechnischen
Dienstleistungen. lhre Geschéftstatigkeit gliedert sich in die vier Geschéaftsbereiche "Geothermie", "Environment,
Development & Services", "Wassergewinnung" und "Rohstoffe und Exploration" auf.

Im Geschéftsbereich Geothermie erbringt die Gesellschaft Bohrdienstleistungen sowohl fir die oberflachennahe
Geothermie (insbesondere Erdwarmesonden fir Warmepumpen), aber vor allem auch Bohrdienstleistungen fir
die Tiefengeothermie. Fir die sogenannte Tiefengeothermie werden Bohrungen zwischen ca. 500 und bis zu ca.
5.000 Metern ausgebracht, um die so zugéngliche Erdwarme fir die Strom- und/oder Warmegewinnung zu nut-
zen. Auf den Geschéaftsbereich Geothermie, in dem die Gesellschaft ein besonderes Wachstumspotenzial sieht,
entfallt derzeit bereits ein Anteil von ber einem Viertel der Gesamtleistung (mithin dem Betrag der Umsatzerlo-
se, vermindert bzw. erhéht um die Bestandsveranderungen) von Daldrup.

Der Geschaftsbereich Environment, Development & Services (EDS) umfasst spezielle umwelttechnische Dienst-
leistungen wie etwa die hydraulische Sanierung von kontaminierten Standorten, die Errichtung von Gas-
Absaugbrunnen zur Gewinnung von Deponiegas, die Erstellung von Grundwassergiite-Messstellen oder die Er-
richtung von Wasserreinigungsanlagen. Der Geschéftsbereich EDS ist der kleinste Geschéftsbereich mit zurzeit
weniger als 5 % Anteil an der Gesamtleistung von Daldrup.

Der Geschéftsbereich Wassergewinnung umfasst den Brunnenbau zur Gewinnung von Trink-, Brauch-,
Heil-, Mineral-, Kesselspeise- oder Kiihlwasser sowie Thermalsole. Zugleich liegt im Brunnenbau der unterneh-
merische Ursprung der Gesellschaft, sodass sie hier tiber besonders langjahrige Erfahrung verfigt. Heute kann
Daldrup eine Vielzahl von Bohrverfahren anbieten, um Vorhaben zum Brunnenbau zu realisieren. Der Ge-
schéftsbereich Wassergewinnung reprasentiert gegenwartig etwa ein Zehntel der Gesamtleistung von Daldrup.

Im vierten Geschéftsbereich Rohstoffe und Exploration schlieBlich dienen die von der Gesellschaft durchgeflhr-
ten Bohrungen der Exploration und dem Aufschluss der Lagerstéatten fossiler Energietrager (insbesondere Stein-
kohle, Ol und Gas) sowie mineralischer Rohstoffe (z.B. Erz, Kupfer, Nickel, Zink, Kalk). Dies ist der aktuell be-
deutendste Geschéftsbereich von Daldrup, auf den zurzeit Uber die Halfte ihrer Gesamtleistung entfallt.

Daldrup verfugt Gber einen Bestand von insgesamt mehr als 35 Bohranlagen. Dieser Bestand ermdglicht Daldrup
eine hohe Flexibilitdt bei der Auswahl der jeweiligen Bohranlage und der jeweiligen Bohrtechnik. Gegenwartig
kann Daldrup mit den ihr zur Verfigung stehenden Bohranlagen Bohrungen bis zu einer Tiefe von 2.800 Metern
durchfiihren. Durch Anschaffung einer groBen, besonders leistungsfahigen Bohranlage, die vor allem aus dem
Emissionserlés finanziert werden soll, will Daldrup Bohrungen bis zu einer Tiefe von 5.000 Metern durchfihren.
Derart tiefe Bohrungen werden nach Einschatzungen von Daldrup vermehrt fiir die Realisierung von Geothermie-
Projekten nachgefragt.

Die Wettbewerbssituation im Bereich von Bohrdienstleistungen ist davon gepragt, dass sich die jeweiligen Wett-
bewerber nach Leistungsféhigkeit und GréBe deutlich unterscheiden und sich tiberwiegend nur auf einen Teil der
von Daldrup angebotenen Bohrdienstleistungen konzentrieren. So ist etwa auf dem Markt der Bohrungen fir die
flache Geothermie eine Vielzahl von kleinen Anbietern tatig, wohingegen Bohrungen der Tiefengeothermie nur
von einigen wenigen und dann haufig erheblich gréBeren Unternehmen angeboten werden. Ahnlich ist die Situa-
tion auf dem Gebiet des flachen bzw. des tiefen Brunnenbaus. Anbieter von Bohrungen zur Exploration fossiler
Rohstoffe sind dagegen zumeist mittelstdndische oder groBere Wettbewerber, die allerdings in ihrer technologi-
schen Kompetenz ein teilweise sehr unterschiedliches Profil aufweisen.

1




Daldrup hat in ihrem Geschéftsbereich Geothermie auf dem Gebiet der flachen Geothermie mittlerweile lber
1.000 Bohrungen - und zwar zumeist fur private Kunden - durchgefihrt; auf dem Gebiet der Tiefengeothermie hat
Daldrup bisher neun Bohrungen mit einer Tiefe von Uber 500 Metern abgeschlossen und fihrt aktuell drei weitere
Projekte der Tiefengeothermie durch. Die Kunden fir Bohrprojekte der Tiefengeothermie sind haufig Kommunen
oder andere Trager 6ffentlicher Belange, aber vereinzelt auch Privatunternehmen. So hat Daldrup beispielsweise
im Juli 2007 im niederlandischen Bleiswijk zwei Bohrungen von je 2.500 Meter Tiefe abgeschlossen, die der Ge-
winnung von Erdwarme fir die Aufzucht von Fleischtomaten in Treibhdusern dienen. Im Geschéaftsbereich EDS
lag der Schwerpunkt der Leistungen von Daldrup in der jlingeren Vergangenheit vor allem auf der hydraulischen
Sanierung von kontaminierten Standorten, sowie der Erstellung von Grundwasserglitemessstellen und Deponie-
gas-Brunnen; hinzu kamen etwa noch Forschungsbohrungen wie eine im Jahr 2006 fir eine hessische Behdrde
durchgefiihrte Bohrung zur Erforschung der klimatischen Entwicklung in den letzten zehn Millionen Jahren. All-
gemein handelt es sich bei den Kunden des Geschéaftsbereichs EDS Uberwiegend um Bergbauunternehmen,
Wohnungsbaugenossenschaften sowie die 6ffentliche Hand. Im Geschéaftsbereich Wassergewinnung hat Daldrup
im Jahr 2006 im Rahmen des Projekts "Mombach" beispielsweise sechs GroBbrunnen zur Hochwasserabwehr
realisiert. Die Kunden des Geschéftsbereichs Wassergewinnung sind neben Stadtwerken vor allem noch Unter-
nehmen der Getrdnke-, Nahrungsmittel- und Papierindustrie. Im Geschéftsbereich Rohstoffe und Exploration
dienen die Daldrup in Auftrag gegebenen Bohrungen Uberwiegend der Exploration und dem Aufschluss von Koh-
le- sowie Erzvorkommen und auBerdem noch von Grubengas. Die Kunden des Geschéftsbereichs Rohstoffe und
Exploration entstammen zum gréBten Teil der Mineraldl- und Rohstoffindustrie.

Die Daldrup & S6hne AG hat Standorte in Erfurt und Ascheberg. Bei Daldrup sind derzeit 23 Mitarbeiter (Stand:
31. August 2007) beschaftigt, von denen der GroBteil in Ascheberg tatig ist; hinzu kommen in der Regel zwischen
80 und 120 weitere Mitarbeiter, die der Daldrup & S6hne AG durch andere Unternehmen zur Verfligung gestellt
werden. Die Daldrup & Séhne AG erreichte jeweils ausweislich der gepriften HGB-Jahresabschlisse in den Ge-
schéftsjahren 2004 bis 2006 eine Gesamtleistung in Héhe von T€ 15.104 (2004), T€ 16.710 (2005) und
T€ 18.133 (2006), wahrend die Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 einen Betrag von
T€ 16.230 (Vorjahreszeitraum: T€ 10.480) als Gesamtleistung ausweisen. Das Ergebnis der gewdéhnlichen Ge-
schaftstatigkeit betrug jeweils ausweislich der gepriften HGB-Jahresabschlisse T€ 543 (2004), T€ 540 (2005)
sowie T€3.991 (2006). Fir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. August 2007 weisen die Pro-forma-
Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 ein Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit von
T€ 3.004 (Vorjahreszeitraum: T€ 1.550) aus.

Wettbewerbsstédrken

Nach ihrer Einschatzung zeichnet sich die Daldrup & Séhne AG im Wettbewerb vor allem durch die folgenden
Wettbewerbsstérken aus:

Gute Ausgangsposition im sich entwickelnden deutschen und europédischen Markt fiir geothermische
Tiefbohrungen: Daldrup hat fir Geothermie-Projekte mittlerweile Bohrungen mit einer Tiefe von bis zu 2.500
Metern erfolgreich durchgefiihrt. Aktuell ist Daldrup bei drei Bohrprojekten tatig, bei denen insgesamt vier Boh-
rungen von Tiefen zwischen (ber 500 Metern und voraussichtlich knapp 3.000 Metern ausgebracht werden sol-
len. Damit sieht sich die Gesellschaft in einer sehr guten Ausgangsposition, Gberdurchschnittlich an dem von ihr
erwarteten Wachstum des Markts flir geothermische Tiefbohrungen teilhaben zu kénnen. Zudem geht die Ge-
sellschaft davon aus, gerade auch durch ihre Erfahrungen aus ihren drei weiteren Geschaftsbereichen neben der
Geothermie Uber besondere Kompetenzen fir die h&ufig Uberdurchschnittlich anspruchsvollen geothermischen
Bohrungen zu verfligen; dagegen weisen eine Reihe wesentlicher Wettbewerber nach Ansicht der Gesellschaft
solche Kompetenzen nicht in gleicher Weise auf, da sie weniger oder andere Geschaftsfelder als die Gesellschaft
abdecken.

Innovationskraft. Daldrup versteht sich als ein Unternehmen, dessen besondere Starke gerade in der Fahigkeit
liegt, ungewdhnlich komplexe Bohrprojekte erfolgreich durchfiihren zu kdnnen. So verflgt die Gesellschaft nach
eigener Einschatzung Uber im Wettbewerbsvergleich deutlich Gberdurchschnittliche Kompetenzen bei der Durch-
fihrung von Zielbohrungen, bei abgelenkten Bohrungen sowie bei Bohrungen durch von Bergbau beeinflusste
Gebirgsformationen. Als Grundlage fir diese besonderen Kompetenzen betrachtet Daldrup zunachst ihre Fahig-
keit, verschiedene Bohrtechniken miteinander zu kombinieren oder aus der Anwendung der einen Technik ge-
wonnene Erfahrungen auf andere Techniken zu Ubertragen, aber beispielsweise auch ihre Fahigkeit, Kompeten-
zen und Erfahrungen aus dem Gebiet des Spezialtiefbaus bei ihren Bohrprojekten zu nutzen.

Gute Marktposition und hoher Bekanntheitsgrad bei Bohrdienstleistungen fiir kommunale und industriel-
le Kunden in Deutschland: Nach Ansicht von Daldrup verfigt die Gesellschaft Uber eine im Vergleich zu ihren
wesentlichen Wettbewerbern gute Marktposition und einen hohen Bekanntheitsgrad bei kommunalen und indus-
triellen Kunden far die von ihr angebotenen Bohrdienstleistungen. Sie hat aufgrund ihrer vorhandenen Erfahrun-
gen mit kommunalen und anderen 6ffentlichen Kunden einen nach ihrem Daflrhalten guten Zugang zu Kunden
aus diesem Bereich und haufig auch schon Kontakte zu beteiligten Personen. Ein weiteres Element ihrer von ihr

2




als Uberdurchschnittlich eingeschatzten Marktposition sieht die Gesellschaft in dem Umstand, dass sie Uber be-
tréachtliche Erfahrung bei der Erlangung der fiir die Durchfihrung gréBerer Bohrvorhaben erforderlichen Geneh-
migungen verflgt und so ihren Kunden eine entsprechende Beratungskompetenz bieten kann. Gerade in Bezug
auf den deutschen Markt betrachtet Daldrup diese Kenntnisse und Erfahrungen als wichtigen Vorteil nicht zuletzt
gegenlber auslandischen Wettbewerbern.

Erfahrenes Management: Der bisherige Erfolg von Daldrup beruht auf der jahrzehntelangen Tradition eines
Familienunternehmens ebenso wie auf der bereits seit langem praktizierten Einbindung auch familienfremder
FOhrungskrafte. So sind samtliche Vorstandsmitglieder schon seit mindestens 18 Jahren im Unternehmen tatig
und verfligen Uber entsprechend umfangreiche und breite Erfahrungen bei der Durchfiihrung von Bohrprojekten
und der Erbringung damit verbundener umwelttechnischer Dienstleistungen.

Breites Leistungsspektrum und Féhigkeit zur Realisierung von Kostenvorteilen durch umfassenden Be-
stand an verschiedenen Bohranlagen: Daldrup sieht sich als Anbieter, der ein breiteres Leistungsspektrum als
viele andere Anbieter von Bohrdienstleistungen in Deutschland offeriert und deshalb auf mehr Markten bzw.
Teilmarkten als die meisten seiner Wettbewerber tatig ist. Diese Breite ihres Leistungsspektrums betrachtet die
Gesellschaft als wichtiges Element zur Wahrung sowohl ihrer technologischen Kompetenz als auch ihrer Ertrags-
kraft. Eine entscheidende Rolle misst die Gesellschaft insoweit dem Umstand bei, dass sie insbesondere im Ver-
gleich zu solchen Wettbewerbern, die technologisch nur ein geringeres Spektrum als die von der Gesellschaft
angebotenen Bohrdienstleistungen abdecken, Uber einen Bestand an Bohranlagen verfigt, der ihr Gberdurch-
schnittliche Mdglichkeiten bei der Realisierung von Kostenvorteilen erlaubt.

Unternehmensstrategie

Die Gesellschaft erwartet fiir die kommenden Jahre eine weiterhin zunehmende Nachfrage nach Bohrdienstleis-
tungen fir geothermische Projekte, aber auch flr die Exploration mineralischer Rohstoffe und fossiler Energie-
trager sowie fur die Wassergewinnung. Durch nachhaltige Fortfiihrung und Ausweitung der Unternehmensaktivi-
taten auf dem Gebiet der fir solche Vorhaben erforderlichen Bohrdienstleistungen strebt die Daldrup & Séhne
AG an, an diesem erwarteten Wachstum teilzuhaben und insbesondere unternehmerische Chancen im Zusam-
menhang mit der zunehmenden Bedeutung von Vorhaben, zu deren Realisierung anspruchsvolle Erdbohrungen
erforderlich sind, zu nutzen. Die Strategie von Daldrup zur Erreichung dieses Ziels umfasst die folgenden Eck-
punkte:

Ausschépfung der organischen Wachstumsmoéglichkeiten und insbesondere Ausbau des Geschiftsbe-
reichs Geothermie: Die Gesellschaft strebt an, ihre in der Vergangenheit bereits erreichten Wachstumserfolge
aus eigener Kraft fortzusetzen und dazu in allen ihren Geschéaftsbereichen ihre Marktposition méglichst weiter
auszubauen. Eine Schlisselrolle spielt hierbei aus Sicht der Gesellschaft die kinftige Entwicklung des Ge-
schéftsbereichs Geothermie. Dort sieht Daldrup zum einen deutlich Gberdurchschnittliche Wachstumspotenziale.
Zum anderen sieht sich die Gesellschaft gerade in diesem sich - namentlich auch in Deutschland - erst entwi-
ckelnden Markt in einer sehr guten Ausgangsposition, um im Bereich der Projekte zur Warmegewinnung die Po-
sition des Markt- und Qualitatsfiihrers fir die dazu erforderlichen Bohrungen erreichen zu kénnen. Aber auch fir
die Projekte zur Stromerzeugung im Wege der Tiefengeothermie sieht sich die Gesellschaft in einer viel verspre-
chenden Ausgangslage.

Sicherung und Stédrkung der Innovationskraft: Daldrup sieht in ihrer bereits jetzt bestehenden Innovationskraft
eine wesentliche Wettbewerbsstarke des Unternehmens. Diese Innovationskraft will Daldrup auch kinftig behal-
ten und weiter starken. Dazu strebt die Gesellschaft an, weiterhin eine erhebliche Zahl von Auftragen flir beson-
ders komplexe Bohrvorhaben zu akquirieren. Denn die Féhigkeit zum Einsatz und zur Weiterentwicklung innova-
tiver Bohrtechnologien beruht nach den Erfahrungen der Gesellschaft maBgeblich darauf, entsprechend komple-
xe und auch entsprechend hoch vergltete Projekte durchfiihren zu kénnen, also technische Herausforderungen
anhand der konkreten Aufgabe zu meistern. Mit diesem "Wachsen an der Aufgabe" korrespondiert freilich aus
Sicht der Gesellschaft die Bereitschaft, neue oder weiter entwickelte Technologien einzusetzen, was nicht zuletzt
voraussetzt, mit aktuellen technologischen Entwicklungen vertraut zu sein. Daher ist die Gesellschaft in hohem
MaBe bestrebt, mit ihren Fihrungskréaften in einschlagigen Arbeitskreisen mitzuwirken und im Hinblick auf fir sie
relevante Forschungsvorhaben gut vernetzt zu sein. Ein Baustein dieser strategischen Zielstellung ist zudem,
auch klnftig Auftrage fur Forschungsbohrungen zu gewinnen, wie es aktuell bereits bei der fir ein groBes Mine-
ralélunternehmen durchgefiihrten Forschungsbohrung der Fall ist. SchlieBlich betrachtet Daldrup auch die jetzt
angestrebte Bérseneinflihrung der Gesellschaft als wichtigen Schritt, die eigene Attraktivitat fir qualifizierte Flih-
rungs- und Fachkrafte, deren Tatigkeit Grundlage der Innovationskraft von Daldrup ist, zu erhalten und zu stei-
gern.

Fortgesetzte Internationalisierung: Mit Projekten unter anderem in den Niederlanden, Osterreich, Polen und
der Schweiz hat Daldrup bereits einige Bohrungen erfolgreich auBerhalb Deutschlands durchgefiihrt. Die Gesell-
schaft strebt an, ihre Geschéftstatigkeit kiinftig noch weiter zu internationalisieren. Der Schwerpunkt soll insoweit
auch weiterhin vor allem im europdischen Ausland liegen. Im Hinblick auf Bohrungen auBerhalb Deutschlands
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sieht Daldrup vor allem fiir die Geschéaftsbereiche Geothermie sowie Rohstoffe und Exploration gute Chancen,
kinftig in steigendem Umfang entsprechende Auftrage zu erhalten.

Ausbau der Kundenbasis und Steigerung der langfristigen Kundenbindung: Die Gesellschaft ist der Mei-
nung, bereits jetzt in Deutschland bei den potenziellen Auftraggebern aus dem Kreis der 6ffentlichen Hand, aber
auch bestimmter Industrien wie dem Bergbau oder den Getrankeherstellern, tber eine im Wettbewerbsvergleich
Uberdurchschnittlich gute Marktposition und einen vergleichsweise hohen Bekanntheitsgrad zu verflgen. Die
Gesellschaft verfolgt das strategische Ziel, diese Stellung weiter auszubauen. Neben der systematischen Pflege
der vorhandenen Kundenbeziehungen, die in erheblichem Umfang von den Vorstandsmitgliedern selbst betrie-
ben wird, betrachtet es die Gesellschaft unter anderem als hilfreich, das nach ihrer Kenntnis erste auf Bohrdienst-
leistungen spezialisierte Unternehmen in Deutschland zu sein, dessen Aktien kinftig an der Bérse gehandelt
werden. Neben der damit verbundenen Steigerung des Bekanntheitsgrads will die Gesellschaft aber auch ihr
Leistungsangebot weiter vertiefen. Dazu beabsichtigt Daldrup, neben der reinen Bohrdienstleistung in noch gré-
Berem Umfang als bisher erganzende Dienstleistungen wie etwa die Vornahme von Machbarkeitsstudien oder
die Ausfihrungsplanung mit anzubieten.

Weiterer Ausbau des Bestands an Bohranlagen fiir gréBere Flexibilitdt und Realisierung von Kostenvor-
teilen: Die Gesellschaft betrachtet einen ausreichend groBen Bestand an verschiedenen Bohranlagen als eine
wichtige Voraussetzung, um zum einen die jeweilige Bohraufgabe mit dem jeweils bestmdglich passenden Gerat
durchfihren und zum anderen Kostenvorteile realisieren zu kénnen. Der vorhandene Bestand an Bohranlagen
soll deshalb auch kinftig weiter ausgebaut werden, wobei die geplante Anschaffung und Modifikation einer be-
sonders leistungsfahigen Bohranlage mit einer Hakenlast von bis zu 350 t, die im Wesentlichen aus dem Emissi-
onserlds finanziert werden soll, einen wichtigen nachsten Schritt bildet.

Ausbau der Marktposition durch strategische Partnerschaften oder Akquisitionen: Daldrup schlieBt nicht
aus, kinftig Ober das angestrebte organische Wachstum hinaus auch durch strategische Partnerschaften
und/oder Akquisitionen zu wachsen. Allerdings wird Daldrup, sollten sich entsprechende Gelegenheiten bieten,
diese jeweils sorgfaltig prifen. Dabei wird fir Daldrup insbesondere sowohl der Erhalt ihrer Ertragskraft als auch
ihrer technologischen Kompetenzen sowie der gewachsenen Unternehmenskultur eine wichtige Rolle spielen.

Zusammenfassung der Finanzinformationen

Die nachfolgend aufgefiihrten zusammengefassten Finanzinformationen der Daldrup & Séhne AG fiir die jeweils
am 31. Dezember endenden Geschéaftsjahre 2004, 2005 und 2006 sind den gepriften Jahresabschlissen der
Daldrup & Séhne AG entnommen, die nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften (HGB) aufgestellt
wurden und im Finanzteil dieses Prospekts vollstandig abgedruckt sind. Die Jahresabschliisse nach HGB zum
31. Dezember 2004 und 2005 wurden von Dipl. Kfm. M. Reich-Specht und Dipl. Kfm. M. Reich, Steuerberater,
Wirtschaftsprifer, Dortmund, geprift und der Jahresabschluss nach HGB zum 31. Dezember 2006 wurde von
Warth & Klein GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Disseldorf, geprift. Die Jahresabschlisse fur die zum
31. Dezember 2004 , 2005 und 2006 endenden Geschéftsjahre wurden jeweils mit einem eingeschrankten Bes-
tatigungsvermerk versehen (der Einschrankung lag jeweils der Umstand zugrunde, dass der Abschlussprifer im
Hinblick auf die Vorratsbewertung nicht an der Inventur teilnehmen und durch alternative Prifungshandlungen
keine hinreichende Sicherheit (ber den Bestand der Vorrate gewinnen konnte, vgl. "Allgemeine Informationen
Uber die Gesellschaft - Abschlussprifer"). Die weiteren nachfolgenden Finanzinformationen sind den mit einer
Bescheinigung versehenen Pro-forma-Finanzinformationen zum 31. Dezember 2006 (unter Berlicksichtigung der
Verschmelzung der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH sowie der J. D. Hol-
ding GmbH auf die Daldrup & Séhne AG), den ungepriiften Zwischenfinanzinformationen der Daldrup & Séhne
AG zm 31. August 2007 mit Vorjahres-Vergleichszahlen zum 31. August 2006 sowie den ebenfalls mit einer Be-
scheinigung versehenen Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 mit den Vorjahres-
Vergleichszahlen zum 31. August 2006 entnommen, die ebenfalls im Finanzteil abgedruckt sind.

Die nachstehenden Finanzinformationen sollten in Verbindung mit den im Finanzteil dieses Prospekts abgedruck-
ten Abschlissen der Gesellschaft, dem Abschnitt "Erlauterung und Analyse der Finanzlage und der geschéaftli-
chen Entwicklung", Seite 46 ff., und den an anderer Stelle in diesem Prospekt enthaltenen weiteren Finanzinfor-
mationen gelesen werden.




Rundungsdifferenzen méglich Daldrup & Séhne AG Pro-forma Daldrup & Daldrup & Pro-forma Pro-forma
1. Jan. bis 31. Dez. 1. Jan. bis Sohne AG Sohne AG 1. Jan. bis 1. Jan. bis
(gepruft) 31. Dez. 1. Jan. bis 1. Jan. bis 31. Aug. 31. Aug.
(beschei- 31. Aug. 31. Aug. (beschei- (beschei-
nigt) (ungepruft) (ungepruft) nigt) nigt)
2004 2005 2006 2006 2006 2007 2006 2007
Ausgewahlte Daten zur Gewinn-
und Verlustrechnung (in T€)
Umsatzerlose........ceuuuuuneiiieennns 13.680 10.587 24.925 24.925 11.629 20.460 11.628 20.460
Bestandsveranderungen............. 1.425 6.122 -6.792 -6.792 -1.149 -4.230 -1.149 -4.230
Gesamtleistung.............ceuuieneee 15.104 16.710 18.133 18.133 10.480 16.230 10.479 16.230
sonstige betriebliche Ertrage........ 14 472 2.023 2.027 7 930 10 931
Materialaufwand........................ -9.010 -9.339 -7.510 -7.510 -4.221 -7.629 -4.221 -7.629
Personalaufwand....................... -1.363 -1.128 -1.304 -1.334 -656 -952 -673 -972
;‘9’23“93 betriebliche Aufwendun- | 4 g1 -6.334 -7.591 -6.433 -4.315 -5.837 -3.516 -5.076
EBITDA......oeiiiirrereen e 134 386 3.752 4.883 1.295 2.742 2.078 3.484
Abschreibungen........................ 0 0 0 -908 0 0 -585 -507
EBIT oo 134 386 3.752 3.975 1.295 2.742 1.493 2977
Ertrage aus Beteiligungen............ 325 1 4 3 1 0 1 0
ZiNSENrage. .....cuveevuuneeiiineennnnn, 130 208 268 241 170 253 145 173
gLnnsen und é&hnliche Aufwendun- 47 55 31 138 17 64 -89 145
Ergebnis der gewéhnlichen
Geschéftstatigkeit.................... 543 540 3.991 4.081 1.449 2931 1.551 3.005
Steuern vom - Einkommen - und -147 -191 -1.546 -1.594 -562 -1.119 -608 -1.161
Ertrag....c.ccooveviiiiii
sonstige Steuern..............cco....... -10 -57 -8 -8 -3 -4 -3 -4
Jahresergebnis..........cceveeunnnnne 387 291 2.437 2.479 884 1.808 940 1.840




Rundungsdifferenzen méglich Daldrup & Séhne AG Pro-forma Daldrup & Daldrup & Pro-forma Pro-forma
1. Jan. bis 31. Dez. 1. Jan. bis Soéhne _AG Soéhne AG 1. Jan. bis 1. Jan. bis
(gepruft) 31. Dez. 1. Jan. bis 1. Jan. bis 31. Aug. 31. Aug.
(beschei- 31. Aug. 31. Aug. (beschei- (beschei-
nigt) (ungepruft) (ungepruft) nigt) nigt)
2004 2005 2006 2006 2006 2007 2006 2007
Ausgewahlte Bilanzdaten (in T€)
AKTIVA
Anlagevermégen
Immaterielle Vermégen............. 0 0 0 6 0 0 8 13
Sachanlagen........ccccccoveiiiiinn 0 0 0 3.390 0 0 2.791 5.345
Finanzanlagen..............c.c.ccoeee. 0 0 0 0 0 0 404 0
Umlaufvermégen
VOITate.....oovvniiiiiiiiiiieccee 287 517 2.380 2.380 0 2.186 0 2.186
Forderungen und sonstige Ver- | g gq7 6.337 8.063 6.556 7.552 10.211 6.274 6.974
mdgensgegenstande..................
Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten.................c........ 1.785 3.929 2995 3.090 3624 2146 3.629 2150
Rechnungsabgrenzungsposten. 12 21 119 120 0 36 1 37
Summe Aktiva.......ccooeenniiiinnnnnn 7.862 10.804 13.556 15.542 11.176 14.579 13.107 16.705
PASSIVA
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital.................. 250 250 250 276 250 250 276 276
Gewinnrlicklage........................ 259 404 1.623 1.623 485 2.842 484 2.842
Gewinnvortrag/Bilanzgewinn........ 287 321 1.346 2.158 1124 1.935 1.950 2.779
Riickstellungen
Rickstellungen fir Pensionen o.4.
Verpflichtungen.............ccccooeeee 192 218 256 256 287 270 287 270
Steuerrlckstellungen.................. 99 67 1.377 1.419 563 2.388 618 2.450
Sonstige Rickstellungen............. 3.444 5.281 5.744 5.754 5.292 5.318 5.309 5.343
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten........................... 0 0 0 0 0 0 0 0
Erhaltene Anzahlungen auf Be-
stellungen............oooooie 0 0 0 0 822 0 822 0
Verbindlichkeiten aus L&L........... 2.182 3.480 2.544 2.415 2.606 1.317 2.499 1.208
Sonstige Verbindlichkeiten........... 1.149 782 417 1.641 297 259 1.412 1.537
Summe Passiva............ceeunnnnen 7.862 10.804 13.556 15.542 11.176 14.579 13.107 16.705




Rundungsdifferenzen méglich Daldrup & Séhne AG Pro-forma Pro-forma Pro-forma
1. Jan. bis 31. Dez. 1. Jan. bis 1. Jan. bis 1. Jan. bis
(gepruft) 31. Dez. 31. Aug. 31. Aug.
(bescheinigt) (bescheinigt) (bescheinigt)
2004 2005 2006 2006 2006 2007
Ausgewaihlte Cash-flow Positionen (in T€)
Cash-flow aus laufender Tatigkeit................... 186 2.298 -741 1.170 596 1.530
Cash-flow aus Investititionstatigkeit................. 0 0 0 -1.818 -899 -2.470
Cash-flow aus Finanzierungstatigkeit.............. 84 -124 -193 -194 0 0
Zahlungswirksame Verénderungen des Fi- } . } }
nanzmittelfonds..................coo 270 2174 934 842 303 940
Finanzmittelbestand zu Anfang der Periode...... 1.485 1.755 3.929 3.932 3.932 3.090
Finanzmittelbestand am Ende........................ 1.755 3.929 2.995 3.090 3.629 2.150

Zusammenfassung der Risikofaktoren

Vor einer Entscheidung Uber den Kauf von Aktien der Daldrup & Séhne AG sollten heutige und kinftige Anleger
die nachfolgenden Risiken sorgfaltig abwagen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken kann, einzeln oder
zusammen mit anderen Umstanden, die Geschéftstatigkeit von Daldrup wesentlich beeintrachtigen und erhebli-
che negative Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft haben. Der Bérsen-
kurs der Aktien kdnnte aufgrund des Eintritts jedes dieser Risiken fallen, und Anleger kénnten ihr eingesetztes
Kapital ganz oder teilweise verlieren. Zu diesen Risiken gehéren:

Risiken im Zusammenhang mit der Geschéftstéatigkeit

Abhdngigkeit der geschéftlichen Entwicklung von den rechtlichen, technischen und wirtschaftlichen Rah-
menbedingen fir die Nutzung geothermischer Energie:

Die Daldrup & Séhne AG geht davon aus, dass es fur ihre weitere Unternehmensentwicklung und insbe-
sondere die Erreichung der von ihr angestrebten Wachstumsziele eine entscheidende Rolle spielen wird,
ob und in welchem Umfang Daldrup kiinftig Bohrdienstleistungen bei Projekten zur Nutzung geothermi-
scher Energie erbringen kann. Die Geothermie spielt zurzeit fiir die Energieversorgung eine vergleichs-
weise geringe Rolle. Ob Geothermie als Energiequelle kinftig eine grdBere Bedeutung hat, wird deshalb
insbesondere davon abhangen, ob und wie sie durch rechtliche Vorgaben (in Deutschland derzeit vor al-
lem durch das Erneuerbare-Energien-Gesetz, EEG) geférdert wird, ob und in welchem Umfang durch
technische Entwicklungen die Kosten fur die Nutzung geothermischer Energie verringert werden kénnen
und schlieBlich, wie sich die Kosten fir die Nutzung geothermischer Energie im Vergleich zu den Preisen
fossiler Energietrager sowie Energie aus anderen erneuerbaren Energiequellen (Sonne, Wind, Biomas-
se, Wasserkraft) entwickeln.

Abhéngigkeit von Vorstandsmitgliedern und Flihrungskréften:

Der zukinftige Erfolg der Daldrup & S6hne AG hangt in erheblichem Umfang von der weiteren Mitwir-
kung ihrer Fihrungskréfte, leitenden Mitarbeiter und ihres sonstigen qualifizierten Personals in Schlis-
selpositionen ab, insbesondere von der weiteren Mitwirkung der Mitglieder ihres Vorstands. Daldrup kann
nicht gewahrleisten, dass sie zuklnftig in der Lage sein wird, ihre Fihrungskrafte und sonstigen Mitarbei-
ter in Schllsselpositionen zu halten sowie weitere geeignete Filihrungskrafte und qualifizierte Mitarbeiter
Zu gewinnen.

Risiken im Zusammenhang mit der Markt- und Wettbewerbssituation:

Die Gesellschaft rechnet damit, dass sich zukiinftig die Kapazitat der verfligbaren Bohranlagen spirbar
erhbéhen und sich dadurch der Wettbewerb auf den Méarkten der von der Gesellschaft angebotenen Bohr-
dienstleistungen nochmals deutlich intensivieren wird. Dieser Wettbewerb kénnte zu einem erheblichen
Preisdruck bei Bohrdienstleistungen fihren. Zudem verfligen einige der derzeitigen oder potenziellen
Wettbewerber von Daldrup Uber &hnlich groBe oder grdBere finanzielle, technische, Entwicklungs-, Ma-
nagement- oder sonstige Ressourcen.

Risiken im Zusammenhang mit der technischen Entwicklung, Verfligbarkeit von Kooperationspartnern fiir
Forschungs- und Entwicklungsvorhaben:

Der zukinftige Erfolg von Daldrup wird entscheidend von ihrer Féhigkeit abhangen, rechtzeitig und konti-
nuierlich fir die Durchfihrung von Erdbohrungen solche Technologien zur Verfligung zu haben, die sie
zur Teilhabe an dem von ihr insbesondere fir geothermische, aber auch fir wassergewinnungs- und
sonstige Projekte erwarteten Marktwachstum beféhigt und sie in die Lage versetzt, den jeweiligen Forde-
rungen der Kunden gerecht zu werden.




Risiken im Zusammenhang mit der Erbringung der von Daldrup angebotenen bohr- und umwelttechni-
schen Dienstleistungen:

Mit der Erbringung der von ihr angebotenen bohr- und sonstigen umwelttechnischen Dienstleistungen
sind fir Daldrup unterschiedliche Risiken verbunden. So kann es unter anderem zu technischen, mégli-
cherweise durch Fehler von Daldrup verursachten Schwierigkeiten bei der Durchfiihrung einer Bohrung
kommen. Auch unerwartete natlrliche Gegebenheiten (z.B. Beschaffenheit des Gesteins, Gasausbri-
che) kénnen die Durchfiihrung einer Bohrung erschweren und verzégern oder unter Umstédnden ganz
scheitern lassen. Dies kdnnte wiederum jeweils zu erheblichen finanziellen Belastungen von Daldrup fih-
ren, weil Daldrup aus dem jeweiligen Auftrag einen geringeren als den erwarteten Deckungsbeitrag oder
sogar einen Verlust erwirtschaftet.

Die vorstehenden Risiken, insbesondere das Auftreten technischer oder sonstiger Schwierigkeiten bei
der Durchfiihrung einer Bohrung, bestehen in besonderem MaBe bei Bohrungen in groBe Tiefen, bei
Bohrungen auf der Grundlage vergleichsweise geringer geologischer Daten Uber die Gesteinsbeschaf-
fenheit am Ort der Bohrung und bei Einsatz anspruchsvoller, méglicherweise zuvor von Daldrup noch
nicht oder noch nicht hdufig angewendeter Bohrtechniken. Vor diesem Hintergrund unterliegen typi-
scherweise gerade auch Bohrprojekte der Tiefengeothermie erhéhten Risiken. Bei Daldrup ist es deshalb
in der Vergangenheit bereits zu Verlusten aus Bohrauftrdgen fur tiefengeothermische Projekte gekom-
men.

Risiken im Zusammenhang mit der Organisation und dem Wachstum des Unternehmens:

Die bei der Gesellschaft vorhandenen Systeme zur Steuerung von Planung, Rechnungswesen und Cont-
rolling, zum Projektcontrolling und zum Risikomanagement entsprechen, auch aufgrund des in der Ver-
gangenheit bereits erreichten Unternehmenswachstums, derzeit nur eingeschrankt den Anforderungen
an die Organisation, die fir die GroBe und die Geschéftstatigkeit von Daldrup angemessen wéren. Die
Schaffung und kontinuierliche Weiterentwicklung angemessener interner Organisationsstrukturen und
Management-Prozesse stellen die Gesellschaft vor neue Herausforderungen und binden einen erhebli-
chen Teil ihrer Management-Ressourcen. Insbesondere ist nicht gewéhrleistet, dass es dem Vorstand
der Gesellschaft rechtzeitig gelingt, im Zusammenhang mit dem in der Vergangenheit erfolgten und dem
angestrebten weiteren Wachstum das Risikolberwachungs- und Risikomanagementsystem sowie die
Strukturen des Projektcontrolling angemessen weiter zu entwickeln.

Investitionsrisiko, hohe Kapitalbindung, kiinftiger Kapitalbedarf:

Daldrup plant, den tberwiegenden Teil des Emissionserléses zur Anschaffung einer besonders leistungs-
fahigen Bohranlage zu verwenden, die fir Tiefenbohrungen von bis zu 5.000 Metern verwendet werden
kann. Sollte es Daldrup nicht gelingen, fiir den Einsatz dieser Bohranlage geniligend geeignete Auftrage
zu von Daldrup fir angemessen erachteten Konditionen zu erhalten, so kénnte sich die Investition in die
neue Bohranlage als weniger rentabel als von Daldrup erwartet oder sogar als unrentabel erweisen.

Ebenso geht Daldrup davon aus, neben der Bohranlage flr Bohrungen von bis zu 5.000 Metern kiinftig
noch andere Investitionen beispielsweise flir die Anschaffung weiterer Bohranlagen oder sonstiger tech-
nischer Ausriistungsgegenstande vorzunehmen. Auch bei solchen Investitionen ist jeweils nicht gewéhr-
leistet, dass Daldrup die angeschafften Gegenstande im erwarteten Umfang bei der Durchfiihrung von
Auftragen einsetzen kann sowie dass diese Investitionsgegenstédnde bei einem Einsatz jeweils den Er-
wartungen von Daldrup im Hinblick auf ihre technische und sonstige Leistungsfahigkeit gerecht werden.

Abhéngigkeit von kommunalen Kunden:

Vor allem im Geschéftsbereich Wassergewinnung, aber auch in den Geschéftsbereichen Geothermie
(namentlich bei Projekten der Tiefengeothermie) und EDS, handelt es sich bei den Auftraggebern der
Gesellschaft haufig um kommunale oder sonst dem Bereich der &ffentlichen Hand zuzuordnende Kun-
den. Fir die Gesellschaft ist es deshalb von erheblicher Bedeutung, ihre Beziehungen zu diesem Kun-
denkreis aufrechterhalten zu kénnen und dort auch kinftig als méglicher Vertragspartner bei Bohrprojek-
ten wahrgenommen zu werden.

Abhéngigkeit vom nationalen Marktumfeld:

Die Daldrup & Séhne AG erwirtschaftete im Geschéftsjahr 2006 etwa 86 % ihrer Gesamtleistung in
Deutschland (Grundlage: HGB-Jahresabschluss zum 31. Dezember 2006) bzw. weisen die Pro-forma-
Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 im Zeitraum vom 1. Januar bis 31. August 2007 eine
Gesamtleistung von ca. 75 % aus. Die Umsatzerlése und das Geschéftsergebnis von Daldrup sind daher
in besonderem MaBe von der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung und der damit verbundenen
Nachfrage nach den Dienstleistungen von Daldrup in Deutschland abhé&ngig.




Risiken aus der weiteren Internationalisierung der Geschéftstétigkeit:

Auch wenn der Schwerpunkt der Geschaftstatigkeit von Daldrup bislang in Deutschland liegt, hat Daldrup
bereits in den vergangenen Jahren immer wieder auch Bohrprojekte im Ausland, insbesondere in ande-
ren europdischen L&ndern durchgefiihrt. Die Daldrup & Séhne AG strebt an, ihre internationalen Aktivita-
ten klnftig - vor allem im européischen Ausland - noch auszuweiten. Die Gesellschaft kann jedoch keine
Gewahr daflr bieten, dass dies wirtschaftlich erfolgreich sein wird.

Verfligbarkeit éffentlicher Férdermittel:

Die Gesellschaft selbst hat bislang keine &ffentlichen Férdermittel in groBerem Umfang erhalten. Jedoch
kénnen vor allem solche Projekte, bei denen Daldrup seine Auftrdge von Kommunen oder anderen Kun-
den aus dem Bereich der 6ffentlichen Hand erhalt, haufig nur unter der Voraussetzung realisiert werden,
dass der jeweilige Kunde Fdrdergelder oder sonstige Zuschiisse von anderen staatlichen Institutionen
erhalt.

Offentliche Akzeptanz der Nutzung geothermischer Energie:

Bei der Durchfihrung von Bohrprojekten und insbesondere bei Tiefenbohrungen bestehen Risiken flr
Personen und Sachen. So kann es im Zusammenhang mit solchen Projekten zu unvorhergesehenen
Erdbewegungen oder gar Erdbeben kommen. Diese oder andere Umsténde kdnnten dazu flhren, dass
sich die 6ffentliche Meinung tber die Nutzung geothermischer Energie negativ entwickelt.

Verschérfung der Genehmigungsvoraussetzungen fiir Bohrprojekte:

Die Vornahme von Erdbohrungen, wie sie von Daldrup durchgefiihrt werden, bedarf in der Regel der
behordlichen Genehmigung, deren Einzelheiten sich zumeist nach dem Bergrecht richten. Die Notwen-
digkeit der Einhaltung dieser Genehmigungsvoraussetzungen kann die Durchfihrung von Bohrungen
verzégern und verteuern.

Sollten sich die genehmigungsrechtlichen Anforderungen an die Durchfiihrung von Bohrungen in Zukunft
weiter verscharfen, so kdnnte dies die von Daldrup angebotenen Bohrdienstleistungen ebenfalls erheb-
lich erschweren und verteuern.

Verfligbarkeit geeigneter Standorte flir die Gewinnung geothermischer Energie:

Mdogliche Standorte, die fir die Gewinnung geothermischer Energie unter Berlcksichtigung wirtschaftli-
cher Aspekte geeignet sein kdnnten, sind nur begrenzt vorhanden und konzentrieren sich in Deutschland
auf bestimmte Regionen. Die begrenzte Verfligbarkeit geeigneter Standorte fiir die Gewinnung geother-
mischer Energie kann damit zur Begrenzung oder sogar zum Ausbleiben des von der Gesellschaft auf
diesem Gebiet erwarteten Wachstums fiihren.

Umfang des Versicherungsschutzes:

Die Gesellschaft hat sich aus kaufmannischen Erwagungen beispielsweise dagegen entschieden, ihre
Bohranlagen gegen Maschinenbruch zu versichern; aus gleichem Grund besteht bei Daldrup auch keine
Versicherung gegen das Risiko einer Betriebsunterbrechung. Die Gesellschaft kann nicht ausschlieBen,
dass ihr - méglicherweise betrachtliche - Schaden aus der Realisierung unversicherter Risiken entstehen
oder dass gegen sie Anspriiche erhoben werden, die Uber den Umfang des bestehenden Versicherungs-
schutzes hinausgehen.

Zyklischer und schwankender Geschéftsverlauf:

Der Geschéftsverlauf von Daldrup unterliegt, vor allem aufgrund der Dauer mancher Bohrprojekte, Gber
die Geschéftsjahre hinweg vergleichsweise starken Schwankungen. Aus diesen Umsténden resultieren-
de Abweichungen in den Ergebnissen wahrend sowie am Ende des Jahres kdnnen zu erheblichen
Schwankungen des Bdrsenkurses der Daldrup-Aktie flhren.

Risiken im Zusammenhang mit Interessenkonflikten, Verflechtung:

Fir die Geschaftstatigkeit von Daldrup wesentliche Vermdgensgegenstdnde und sonstige Aktivitaten
gehdrten bis vor kurzem nicht der Daldrup & Séhne AG, sondern der J. D. Holding GmbH sowie der J.
Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH. Diese beiden Gesellschaften, die
unmittelbar bzw. mittelbar Herrn Josef Daldrup gehérten, sind im Zuge der Vorbereitung der angestreb-
ten Notierungsaufnahme im Freiverkehr/Teilbereich Entry Standard mittlerweile auf die Daldrup & Séhne
AG verschmolzen worden. Nach wie vor unterhalt die Gesellschaft jedoch verschiedene Vertragsbezie-
hungen zu mehreren Gesellschaften, die den Altaktiondaren oder ihren Familienmitgliedern gehdren oder
an denen sie beteiligt sind. Diese Geschaftsbeziehungen haben sich nach Auffassung der Gesellschaft
bewahrt und sollen auch kiinftig fortgefiihrt werden. Angesichts der Beteiligungsverhéltnisse kann jedoch
nicht von vornherein ausgeschlossen werden, dass im Rahmen dieser Geschéftsbeziehungen Interes-
senkonflikte auftreten.




Risiken im Zusammenhang mit der Neustrukturierung der Unternehmensgruppe im Jahr 2001:

Die im Jahr 2001 gegriindete Gesellschaft hat im gleichen Jahr mit ihrem Vorlauferunternehmen, der Karl
Daldrup GmbH, einen Vertrag Uber den Erwerb der Vermdgensgegenstande und die Ubernahme be-
stimmter Verbindlichkeiten und sonstiger Verpflichtungen des Handelsbetriebs der Karl Daldrup GmbH
abgeschlossen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass dieser Vorgang mit Rechtsfehlern behaftet
ist, die insbesondere zu Zahlungsanspriichen gegen die Gesellschaft von € 1 Mio. oder sogar deutlich
darlUber hinaus fuhren kénnten.

Risiken im Zusammenhang mit Akquisitionen:

Auch wenn das Unternehmen von Daldrup bislang ausschlieBlich organisch gewachsen ist, schlieBt die
Gesellschaft nicht aus, in Zukunft gegebenenfalls Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen zu er-
werben. Es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass die Gesellschaft in der Lage sein wird, geeig-
nete Unternehmen zu identifizieren oder zu den jeweils angestrebten Bedingungen zu erwerben oder
sich an ihnen zu beteiligen. Dariber hinaus ist die Integration etwa erworbener Unternehmen mit erhebli-
chen Unsicherheiten und Risiken verbunden.

Risiken im Zusammenhang mit der Arbeitnehmertiiberlassung:

Die Gesellschaft beauftragt im Rahmen ihrer Geschéaftstatigkeit regelmaBig andere Unternehmen mit der
Erbringung verschiedener Leistungen, darunter insbesondere die Stellung von geringer qualifiziertem
Bohr- und Wartungspersonal zum Einsatz bei den Bohrungen oder in den Werkstatten. Soweit es sich in
diesen Fallen um eine Arbeitnehmeriberlassung handelt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die
Gesellschaft fir mogliche ausstehende Sozialversicherungsbetrdge und Lohnsteuerzahlungen haftbar
gemacht werden kdnnte und dass die eingesetzten Personen als Arbeitnehmer der Gesellschaft mit un-
befristetem Arbeitsvertrag einzuordnen sein kénnten.

Begrenzte Schutzfdhigkeit geistigen Eigentums und zunehmende Gefahr der Verletzung von Schutzrech-
ten Diritter:

Far ihren geschaftlichen Erfolg ist Daldrup auf den Schutz ihres technischen Know-hows auf dem Gebiet
der Planung und Durchfihrung von Bohrprojekten, insbesondere von Bohrungen in mittlere und groBe
Tiefen, angewiesen. Auf diesem Gebiet verfigt Daldrup gegenwartig nach eigener Einschatzung vor al-
lem auf den Gebieten der Richtbohrtechnik, der gerichteten Bohrungen sowie der Verschmelzung von
Tiefbohrtechniken mit dem klassischen Brunnenbau Uber spezifische Kenntnisse und Erfahrungen. Das
darin liegende geistige Eigentum von Daldrup ist nur in geringem Umfang geschitzt oder Uberhaupt
schutzfahig.

Des Weiteren kann Daldrup nicht ausschlieBen, im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit gegenwartig oder
durch kinftige Neu- und Weiterentwicklungen von Verfahren oder eventuell auch von Produkten geistige
Eigentumsrechte Dritter zu verletzen.

Steuerliche Situation der Daldrup & Séhne AG:
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass es zu Steuernachforderungen gegen die Gesellschaft kom-
men kann.

Risiken im Zusammenhang mit dem Angebot

Konzentration des Anteilseigentums und weiterhin bedeutender Einfluss der Aktionére:

Die Altaktionare und insbesondere Herr Josef Daldrup werden aufgrund ihres Anteilsbesitzes auch nach
der Notierungsaufnahme in der Lage sein, unabhangig von dem Abstimmungsverhalten der anderen Ak-
tionare bedeutenden Einfluss auf alle wesentlichen Entscheidungen der Hauptversammlung und damit
der Gesellschaft auszuiben.

Negative Beeinflussung des Aktienkurses durch kiinftige Aktienverkdufe:
Sollten einzelne oder mehrere Altaktionare ihre Aktien ganz oder teilweise verduBern, oder sollte sich auf
dem Markt die Uberzeugung herausbilden, dass es zu solchen Verkdufen kommen kénnte, kann sich
dies nachteilig auf den Bérsenkurs der Aktien der Gesellschaft auswirken.

Diskrepanz zwischen dem anteiligen Buchwert des Eigenkapitals und dem Platzierungspreis:

Der Platzierungspreis, der von Anlegern zu bezahlen ist, die im Rahmen des Angebots Aktien der Ge-
sellschaft erwerben, Ubersteigt den auf eine Aktie entfallenden anteiligen Buchwert des Eigenkapitals er-
heblich.

Einbeziehung in den Freiverkehr (Entry Standard) und damit keine Geltung der flir einen organisierten
Markt geltenden Anlegerschutzbestimmungen:

Die Aktien der Daldrup & S6hne AG sollen in den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbérse (Open
Market) mit gleichzeitiger Einbeziehung in den Entry Standard einbezogen werden. Damit gelten wesent-
liche Anlegerschutzbestimmungen - insbesondere des Wertpapierhandelsgesetzes - nicht, die bei Emit-
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tenten zur Anwendung kommen, deren Aktien im regulierten Markt (sowie dort gegebenenfalls im Prime
Standard oder General Standard) gehandelt werden.

o Entwicklung und Aufrechterhaltung eines liquiden &ffentlichen Handels in Aktien der Gesellschaft:
Vor dem Angebot gab es fiir die Aktien der Daldrup & Séhne AG keinen &ffentlichen Handel. Es besteht
folglich keine Gewahr, dass sich nach dem Angebot ein liquider Handel in den Aktien entwickeln oder ein
solcher Handel anhalten wird.

o Hohe Volatilitdt des Aktienkurses:
Die Zahl der im Streubesitz befindlichen Aktien, Schwankungen des Unternehmensergebnisses sowie
Anderungen der allgemeinen Lage der relevanten Méarkte, Konjunkturschwankungen und die allgemeine
Entwicklung der Finanzmarkte kénnen - unabhangig von der Ertrags- oder der Finanzlage der Daldrup &
Sdéhne AG - zu erheblichen Kursschwankungen der Daldrup-Aktien fUhren.

. Verwésserung der Beteiligung durch kiinftige KapitalmaBnahmen oder die Ausiibung von Aktienoptionen:
Die Gesellschaft kdnnte zur Finanzierung ihrer Geschéftstatigkeit auch klnftig weiteres Eigenkapital be-
schaffen wollen und dazu gegebenenfalls auch weitere Aktien gegen Bar- oder Sacheinlagen ausgeben,
was zu einer Verwasserung der Beteiligung der Aktionére fuhren kénnte.

. Abbruch des Angebots:
Soweit ein Anleger Leerverkaufe vornehmen sollte, trégt der Anleger im Falle eines Abbruchs des Ange-
bots das Risiko, diese Verpflichtung nicht durch Lieferung erfillen zu kénnen.

Zusammenfassung von allgemeinen Informationen zur Gesellschaft
Griindung der Gesellschaft

Die Daldrup & Séhne AG wurde durch Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 5. Januar 2001 errichtet.
Sie wurde am 4. Juli 2001 in das Handelsregister des Amtsgerichts Coesfeld unter HRB 7457 eingetragen. Mit
Beschluss der Hauptversammlung vom 24. Januar 2005 wurde der Sitz der Gesellschaft von Ascheberg nach
Erfurt verlegt. Die Gesellschaft wurde daraufhin am 28. April 2005 in das Handelsregister des Amtsgerichts Erfurt
eingetragen. Aufgrund einer Anderung der Ortlichen Handelsregisterzustandigkeiten wurde die Gesellschaft mit
Datum vom 20. Juni 2006 in das Handelsregister des Amtsgerichts Jena unter HRB 113635 eingetragen. Der
Sitz der Gesellschaft ist jedoch unverandert Erfurt.

Vorstand, Aufsichtsrat und Mitarbeiter

Vorstand: Josef Daldrup (Vorsitzender)
Dipl.-Geologe Peter Maasewerd
Andreas Toénies

Aufsichtsrat: Dr.-Ing. E.h. Wilhelm Beermann (Vorsitzender)
Prof. Dr.-Ing. Herbert Klapperich (stellvertretender Vorsitzender)
Wolfgang Quecke

Mitarbeiter: 23 (Stand: 31. August 2007)
Grundkapital und Aktien

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt vor der Durchflihrung des Angebots € 3.600.000,00. Es ist eingeteilt in
3.600.000 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien), die auf Grundlage des deut-
schen Aktiengesetzes geschaffen wurden und alle voll eingezahlt sind. Jede Stiickaktie hat einen anteiligen Be-
trag am Grundkapital von € 1,00 je Stuckaktie. Wird die am 24. Oktober 2007 von der Hauptversammlung der
Gesellschaft beschlossene Kapitalerhéhung um bis zu € 1.200.000,00 durch Ausgabe von bis zu 1.200.000 auf
den Inhaber lautende Stiickaktien gegen Bareinlagen (nachstehend die "Kapitalerhdhung zur Schaffung der
Neuen Aktien") in vollem Umfang durchgefihrt, wird das Grundkapital der Gesellschaft € 4.800.000,00 betragen.
Das Grundkapital wird dann in 4.800.000 auf den Inhaber lautende Stammaktien (Stlickaktien) mit einem auf die
einzelne Aktie entfallenden anteiligen Betrag am Grundkapital von € 1,00 eingeteilt sein.

Aktionare

Am derzeitigen Grundkapital der Gesellschaft in H6he von € 3.600.000,00 sind vor Durchfiihrung des Angebots
der Vorstandsvorsitzende Herr Josef Daldrup, Ascheberg, mit 52 % sowie die Séhne von Herrn Josef Daldrup,
die Herren Karl, Bernd und Thomas Daldrup, alle Ascheberg, mit jeweils 16 % unmittelbar beteiligt.

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Uberblick iber die Aktionarsstruktur der Gesellschaft vor und nach Durch-
fihrung des Angebots:
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Aktionar Vor Durchfiihrung der Nach Durchfiihrung der | Nach Durchfihrung der Nach Durchfliihrung der
Kapitalerh6hung und Kapitalerh6hung und Kapitalerh6hung und Kapitalerh6hung und des
des Angebots des Angebots (ohne des Angebots (bei voll- Angebots (bei vollstandi-
Ausilibung der Greens- | standiger Ausiibung der | ger Ausiibung der Greens-
hoe-Option)* Greenshoe-Option)** hoe-Option, jedoch ohne
Durchfiihrung der Greens-
hoe-Kapitalerh6hung)***
Anzahl Y% Anzahl %™ ** Anzahl %™ ** Anzahl %™ **
Aktien Aktien Aktien Aktien
Josef 1.872.000 52,0 1.872.000 39,0 1.872.000 37,7 1.707.000 35,6
Daldrup
Karl 576.000 16,0 576.000 12,0 576.000 11,6 576.000 12,0
Daldrup
Bernd 576.000 16,0 576.000 12,0 576.000 11,6 576.000 12,0
Daldrup
Thomas 576.000 16,0 576.000 12,0 576.000 11,6 576.000 12,0
Daldrup
Streubesitz 0 0 1.200.000 25,0 1.365.000 27,5 1.365.000 28,4
Gesamt 3.600.000 100 4.800.000 100 4.965.000 100 4.800.000 100
* Bei vollstdandiger Durchfiihrung der von der auBerordentlichen Hauptversammlung am 24. Oktober 2007 beschlossenen Kapitaler-
héhung um bis zu 1.200.000 Neue Aktien.
> Bei vollsténdiger Durchfiihrung der von der auBerordentlichen Hauptversammlung am 24. Oktober 2007 beschlossenen Kapitaler-

héhung um bis zu 1.200.000 Neue Aktien und vollstdndiger Ausiibung der Greenshoe-Option von 165.000 Aktien aus dem geneh-
migten Kapital der Gesellschatft.

i Da die Gesellschaft sich im Ubernahmevertrag verpflichten wird, im Falle der Ausiibung der Greenshoe-Option auch die Greens-
hoe-Kapitalerhéhung zu beschlieBen und durchzufiihren, kénnte die Durchfiihrung der Greenshoe-Kapitalerhbhung im Wesentli-
chen nur aufgrund formaler Méngel und/oder aufgrund erheblicher Verzdgerungen bei der erforderlichen Eintragung in das Han-

delsregister scheitern. Dies hélt die Gesellschaft fiir unwahrscheinlich.

i Rundungsdifferenzen méglich

Zusammenfassung des Angebots

Angebot

Angebotene Aktien

Das Angebot (einschlieBlich einer eventuellen Mehrzuteilung von bis zu
165.000 Aktien, nachfolgend die "Mehrzuteilung") besteht aus einem 6ffentli-
chen Angebot in der Bundesrepublik Deutschland und Privatplatzierungen in
bestimmten anderen Jurisdiktionen auBerhalb der Bundesrepublik Deutsch-
land und den Vereinigten Staaten von Amerika von bis zu 1.365.000 Aktien
der Daldrup & S6hne AG.

Der Sole Lead Manager behélt sich das Recht vor, die Anzahl der angebote-
nen Aktien im Einvernehmen mit der Daldrup & Séhne AG sowie den Altaktio-
naren zu erhéhen oder zu verringern.

Bis zu 1.365.000 (einschlieBlich einer eventuellen Mehrzuteilung) auf den
Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem
anteiligen Betrag des Grundkapitals von € 1,00 je Stilickaktie und mit voller
Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2007.

Bis zu 1.200.000 der Angebotenen Aktien stammen aus einer von der ordent-
lichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 24. Oktober 2007 beschlosse-
nen Kapitalerh6hung gegen Bareinlagen, bis zu 165.000 der angebotenen
Aktien im Hinblick auf eine eventuelle Mehrzuteilung wurden dem Sole Lead
Manager von dem Altaktiondr Herrn Josef Daldrup im Wege eines unentgeltli-
chen Wertpapierdarlehens voriibergehend zur Verfigung gestellt.

12




Altaktionare

Greenshoe-Option

Angebotszeitraum

Sole Lead Manager

Preisspanne und
Platzierungspreis

Lieferung und Abrech-
hung

Mehrzuteilung /

Stabilisierung

Allgemeine
Zuteilungskriterien

Altaktionare sind die Herren Josef Daldrup, Karl Daldrup, Bernd Daldrup und
Thomas Daldrup, alle Ascheberg.

Im Hinblick auf eine eventuelle Mehrzuteilung werden dem Sole Lead Mana-
ger bis zu 165.000 Aktien von dem Altaktionar Herrn Josef Daldrup im Wege
eines unentgeltlichen Wertpapierdarlehens zur Verfligung gestellt. Die Gesell-
schaft wird in diesem Zusammenhang dem Sole Lead Manager die Option
einrdumen, bis zu 165.000 Aktien der Gesellschaft im Wege einer dann zu
beschlieBenden Kapitalerhéhung aus genehmigtem Kapital zum Platzierungs-
preis (abziglich Provisionen) zu zeichnen und zu erwerben ("Greenshoe-
Option"). Diese Option endet 30 Kalendertage nach Aufnahme der Bérsenno-
tierung der Aktien.

Das Angebot beginnt am 23. November 2007 und endet voraussichtlich am
28. November 2007.

Am letzten Tag des Angebotszeitraums wird die Abgabe von Kaufangeboten
bis 12.00 Uhr (MEZ) fiir Privatanleger und bis 15.00 Uhr (MEZ) flr institutio-
nelle Investoren méglich sein.

Der Sole Lead Manager behélt sich das Recht vor, im Einvernehmen mit der
Daldrup & Séhne AG bis zum letzten Tag des Angebotszeitraums diesen An-
gebotszeitraum zu verlangern oder zu verkirzen.

Sofern von der Mdglichkeit, die Angebotsbedingungen zu &ndern, Gebrauch
gemacht wird, wird die Anderung als Presse-Mitteilung oder Gber elektroni-
sche Medien wie Reuters oder Bloomberg und, sofern nach Wertpapierpros-
pektgesetz erforderlich, als Nachtrag zu diesem Prospekt veréffentlicht wer-
den; eine individuelle Unterrichtung der Anleger, die Kaufangebote abgege-
ben haben, erfolgt nicht.

equinet AG

Die Preisspanne, innerhalb derer Kaufangebote abgegeben werden kénnen,
betragt € 13,00 bis € 14,50. Der Sole Lead Manager behalt sich das Recht
vor, das obere und/oder das untere Ende der Preisspanne im Einvernehmen
mit der Daldrup & Séhne AG und den Altaktiondren zu erhéhen oder zu ver-
ringern.

Der Platzierungspreis je Angebotener Aktie wird von der Gesellschaft und der
equinet AG mit Hilfe eines im Bookbuilding-Verfahren erstellten Orderbuchs
gemeinsam festgelegt. Der Platzierungspreis wird im Anschluss hieran im
Wege einer Presse-Mitteilung oder Uber elekironische Medien wie Reuters
oder Bloomberg verdéffentlicht werden.

Insbesondere fir den Fall, dass das Platzierungsvolumen nicht ausreicht,
samtliche Kaufauftrage zum Platzierungspreis zu bedienen, behélt sich der
Sole Lead Manager vor, Kaufangebote nicht oder nur teilweise anzunehmen.

Die Angebotenen Aktien werden voraussichtlich am 30. November oder
3. Dezember 2007 gegen Zahlung des Platzierungspreises geliefert.

Im Zusammenhang mit der Platzierung kénnen im rechtlich zuldssigen Um-
fang Mehrzuteilungen und sogenannte StabilisierungsmaBnahmen vorge-
nommen werden.

Die Gesellschaft und der Sole Lead Manager werden die "Grundséatze fiir die
Zuteilung von Aktienemissionen an Privatanleger" beachten, die am 7. Juni
2000 von der Bodrsensachverstandigenkommission beim Bundesministerium
der Finanzen herausgegeben wurden.
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Einbeziehung in den Han-
del

Notierungsaufnahme

Marktschutzvereinbarung
/VerauBerungsbeschran-
kungen

(Lock-up)

Verwendung des
Platzierungserléses

International Securities
Identification Number
(ISIN)

Einbeziehung samtlicher Aktien der Gesellschaft in den Teilbereich des Frei-
verkehrs (Entry Standard) an der Frankfurter Wertpapierbérse.

Die Notierungsaufnahme wird voraussichtlich am 30. November 2007 erfol-
gen.

Herr Josef Daldrup, Ascheberg, Herr Karl Daldrup, Ascheberg, Herr Bernd
Daldrup, Ascheberg, sowie Herr Thomas Daldrup, Ascheberg, haben sich
gegenliber dem Sole Lead Manager verpflichtet, bis zum Ablauf von neun
Monaten ab dem Tag der Einbeziehung der Daldrup & S&hne-Aktie in den
Teilbereich des Freiverkehrs (Entry Standard) an der Frankfurter Wertpapier-
bérse ohne vorherige schriftliche Zustimmung der equinet AG keine Aktien der
Gesellschaft direkt oder indirekt anzubieten, zu verauBern, dieses anzukiindi-
gen oder sonstige MaBnahmen zu ergreifen, die einer VerdauBerung wirt-
schaftlich entsprechen.

Die Gesellschaft hat sich gegeniiber dem Sole Lead Manager im Rahmen des
rechtlich Zulassigen verpflichtet, bis zum Ablauf von neun Monaten ab dem
Tag der Einbeziehung der Daldrup & Séhne-Aktie in den Teilbereich des Frei-
verkehrs (Entry Standard) an der Frankfurter Wertpapierbdrse ohne vorherige
schriftliche Zustimmung der equinet AG weder direkt noch indirekt Aktien oder
Genussrechte der Gesellschaft oder andere Wertpapiere oder unverbriefte
Rechte, die in Aktien der Gesellschaft umgewandelt oder daflir eingetauscht
werden kénnen oder ein Recht zum Erwerb von Aktien der Gesellschaft ver-
kérpern, auszugeben, zu verkaufen, anzubieten, sich zu deren Verkauf zu
verpflichten, anderweitig abzugeben oder ein darauf bezogenes Angebot be-
kannt zu machen, insbesondere weder ein genehmigtes Kapital auszunutzen
noch der Hauptversammlung eine Kapitalerhéhung vorzuschlagen. Ausge-
nommen hiervon ist fir den Fall der Auslibung der Greenshoe-Option die
dann zu beschlieBende Kapitalerhdhung aus genehmigtem Kapital.

Die Gesellschaft beabsichtigt, den ihr zuflieBenden Nettoerlds zur Finanzie-
rung des Weiteren organischen Wachstums, zur Umsetzung und Finanzierung
ihrer strategischen Ziele sowie fiir allgemeine Geschaftszwecke zu verwen-
den. Insbesondere beabsichtigt die Gesellschaft vorrangig die Anschaffung
einer besonders leistungsféahigen Bohranlage fir Bohrungen von bis zu 5.000
Metern, wie sie namentlich bei Projekten der Tiefengeothermie erforderlich
sind, zu einem Gesamtinvestitionsbetrag von voraussichtlich ca. € 15 Mio.
Darliber hinaus beabsichtigt die Gesellschaft, einen gegebenenfalls verblei-
benden Nettoerlds fir die folgenden Zwecke zu verwenden, wobei die hierfir
maglicherweise zur Verwendung kommenden Betrdge von der H6he des Net-
toerléses abhangig sein werden:

. weiterer Ausbau des Bestands an sonstigen Bohranlagen;

. Gewinnung neuer qualifizierter Mitarbeiter;

. Ausweitung der internationalen Aktivitdten vor allem im europaischen
Ausland;

. Ausbau der Aktivitdten zur technischen Weiterentwicklung von Bohr-

anlagen sowie zur Zusammenfihrung und Verbesserung verschiede-
ner Bohrtechniken;

. Ausbau der Marktposition durch strategische Partnerschaften oder
Akquisitionen, sofern sich entsprechend geeignete Gelegenheiten bie-
ten sollten.

DE0007830572
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RISIKOFAKTOREN

Anleger soliten vor der Entscheidung tiber den Kauf von Aktien der Daldrup & Séhne AG
die nachfolgenden Risikofaktoren und die (ibrigen in diesem Prospekt enthaltenen Informa-
tionen sorgféltig lesen und berticksichtigen. Der Eintritt eines oder mehrerer dieser Risiken
kann, einzeln oder zusammen mit anderen Umstédnden, die Geschéftstéatigkeit von Daldrup
wesentlich beeintrdchtigen und erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Vermégens-,
Finanz- und Ertragslage der Daldrup & S6hne AG haben. Die gewéhlte Reihenfolge bedeutet
weder eine Aussage Ulber die Eintrittswahrscheinlichkeit noch (iber die Schwere bzw. die
Bedeutung der einzelnen Risiken. Die nachfolgende Darstellung der wesentlichen Risiken
sind nicht die einzigen Risiken, denen die Daldrup & Séhne AG ausgesetzt ist. Dariiber hin-
aus kénnen weitere Risiken und Aspekte von Bedeutung sein, die der Gesellschaft gegen-
wértig nicht bekannt sind. Der Bérsenkurs der Aktien der Daldrup & S6hne AG kénnte auf-
grund des Eintritts jedes dieser Risiken fallen und Anleger kénnten ihr eingesetztes Kapital
ganz oder teilweise verlieren.

Risiken im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit

Abhéngigkeit der geschéftlichen Entwicklung von den rechtlichen, technischen und wirt-
schaftlichen Rahmenbedingen fiir die Nutzung geothermischer Energie

Kern der geschaftlichen Aktivitdten von Daldrup ist die Erbringung von Bohrdienstleistungen durch die
Durchfiihrung von Erdbohrungen in Tiefen von bis zu 2.800 Metern. Neben den Bohrdienstleistungen er-
bringt die Daldrup & Séhne AG auBerdem weitere umwelttechnische Dienstleistungen. |hre Geschéaftstatig-
keit ist aufgegliedert in die vier Geschéftsbereiche "Geothermie", "Environment, Development & Services
(EDS)", "Wassergewinnung" und "Rohstoffe und Exploration". Im Grunde samtlichen Geschaftsbereichen ist
gemeinsam, dass es bei ihnen im Wesentlichen um die Durchfihrung von Bohrungen geht: Im Geschéftsbe-
reich Geothermie dienen die Bohrungen der Gewinnung geothermischer Energie; im Geschéftsbereich Was-
sergewinnung werden Brunnen etwa zur Gewinnung von Trink-, Brauch- oder Mineralwasser gebohrt; und
im Geschéftsbereich Rohstoffe und Exploration geht es um die Exploration und den Aufschluss von Lager-
statten fossiler Energietrager oder mineralischer Rohstoffe. Gegenwartig hat der Geschéftsbereich Geo-
thermie an der Gesamtleistung von Daldrup bereits einen Anteil von Gber einem Viertel. Die Daldrup & Séh-
ne AG geht davon aus, dass es fiir ihre weitere Unternehmensentwicklung und insbesondere die Erreichung
der von ihr angestrebten Wachstumsziele eine entscheidende Rolle spielen wird, ob und in welchem Umfang
Daldrup kiinftig Bohrdienstleistungen bei Projekten zur Nutzung geothermischer Energie erbringen kann.
Damit hangt die weitere geschéftliche Entwicklung der Daldrup & Séhne AG in erheblichem MaBe von den
rechtlichen, technischen und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen fir die Nutzung geothermischer Energie
ab.

Die Geothermie spielt zurzeit fir die Energieversorgung eine vergleichsweise geringe Rolle. Vor allem die
sogenannte Tiefengeothermie, bei deren Nutzung es auf spezifische Bohrdienstleistungen, wie sie etwa von
Daldrup angeboten werden, besonders ankommt, beschrénkt sich derzeit noch auf verhélinismaBig wenige
Projekte, weil Energie (Warme oder Strom) derzeit im Wege der Tiefengeothermie nur selten wirtschaftlich
gewonnen werden kann. Ob Geothermie als Energiequelle kiinftig eine gréBere Bedeutung hat, wird deshalb
insbesondere davon abhangen, ob und wie sie durch rechtliche Vorgaben (in Deutschland derzeit vor allem
durch das Erneuerbare-Energien-Gesetz, EEG) gefdrdert wird, ob und in welchem Umfang durch technische
Entwicklungen die Kosten fiir die Nutzung geothermischer Energie verringert werden kénnen und schlieBlich,
wie sich die Kosten fiir die Nutzung geothermischer Energie im Vergleich zu den Preisen fossiler Energietra-
ger sowie Energie aus anderen erneuerbaren Energiequellen (Sonne, Wind, Biomasse, Wasserkraft) entwi-
ckeln. Sollten die genannten Rahmenbedingungen sich so entwickeln, dass kinftig die Nutzung geothermi-
scher Energie nicht oder nicht in deutlich gréBerem Umfang als heute wirtschaftlich interessant ist, so kénnte
dies die Geschéftstatigkeit der Gesellschaft erheblich beeintrachtigen und sich negativ auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage von Daldrup auswirken.

Abhéngigkeit von Vorstandsmitgliedern und Fiihrungskréften

Der zukiinftige Erfolg der Daldrup & Séhne AG héngt in erheblichem Umfang von der weiteren Mitwirkung
ihrer FOhrungskréfte, leitenden Mitarbeiter und ihres sonstigen qualifizierten Personals in Schlisselpositio-
nen ab, insbesondere von der weiteren Mitwirkung der Mitglieder ihres Vorstands. Ganz Uberwiegend sind
die Mitarbeiter in Schlisselpositionen einschlieBlich der Vorstandsmitglieder bereits seit vielen Jahren fir
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Daldrup tatig und wéaren aufgrund der hierbei gewonnenen unternehmensspezifischen Erfahrungen im Falle
eines Weggangs entsprechend schwer zu ersetzen. Daldrup kann nicht gewahrleisten, dass sie zuklnftig in
der Lage sein wird, ihre FUhrungskréafte und sonstigen Mitarbeiter in SchlUsselpositionen zu halten sowie
weitere geeignete FlUhrungskrafte und qualifizierte Mitarbeiter zu gewinnen. Gerade auch auf dem Gebiet
der qualifizierten Mitarbeiter - beispielsweise mit einem einschlagigen Ingenieursdiplom oder einer einschla-
gigen Meisterprifung - ist es nach den Erfahrungen der Gesellschaft nicht ohne Weiteres mdglich, stets in
dem gewiinschten Umfang und dem gewdiinschten Zeitrahmen Fachpersonal zu gewinnen, das fir die Fih-
rung von Bohranlagen sowie die Leitung und Uberwachung des jeweiligen Bohrvorhabens eingesetzt wer-
den kann. Der Verlust von Fihrungskraften oder anderen Mitarbeitern in Schliisselpositionen sowie ausblei-
bender Erfolg bei der Gewinnung neuer qualifizierter Fihrungskréafte und Mitarbeiter kénnte sich erheblich
nachteilig auf die Geschaftstatigkeit und die Vermdbgens-, Finanz- und Ertragslage der Daldrup & Séhne AG
auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit der Markt- und Wettbewerbssituation

Der Markt fir Bohrdienstleistungen befindet sich nach Ansicht der Gesellschaft gegenwartig in einer Wachs-
tumsphase. Dem liegt insbesondere eine steigende Nachfrage nach Bohrungen flr fossile Energietrager und
mineralische Rohstoffe, aber auch fiir geothermische Projekte zugrunde. Die Gesellschaft geht davon aus,
dass dieses Wachstum weiter anhalten wird. Die Gesellschaft rechnet allerdings auch damit, dass sich zu-
kunftig die Kapazitat der verfligbaren Bohranlagen spurbar erhéhen und sich dadurch der Wettbewerb auf
den Markten der von der Gesellschaft angebotenen Bohrdienstleistungen nochmals deutlich intensivieren
wird. Dieser Wettbewerb kdnnte zu einem erheblichen Preisdruck bei Bohrdienstleistungen fihren. Ebenso
kénnten inlandische und insbesondere auch ausléandische Wettbewerber, die derzeit ihre Schwerpunkte eher
auf anderen Gebieten der Bohrdienstleistungen haben als Daldrup, kiinftig verstarkt als Anbieter auch auf
den fur Daldrup relevanten Markten auftreten. Einige der derzeitigen oder potenziellen Wettbewerber von
Daldrup verfligen Uber ahnlich groBe oder gréBere finanzielle, technische, Entwicklungs-, Management- oder
sonstige Ressourcen. Diese Wettbewerber werden deshalb mdglicherweise gleichschnell oder auch schnel-
ler auf Winsche der Kunden flir Bohrdienstleistungen, neue technische Entwicklungen oder sonstige Veran-
derungen des Marktumfelds reagieren kénnen. Auch kdénnte der kiinftige Zusammenschluss von Wettbewer-
bern durch Beteiligungen oder Kooperationen die Attraktivitdt des Angebots dieser Wettbewerber und den
Wettbewerbsdruck weiter erhéhen. Sollte sich die Daldrup & S6hne AG im Wettbewerb gegen derzeitige und
potenzielle Wettbewerber nicht behaupten kénnen, oder sollten die von ihr angebotenen Bohr- und sonsti-
gen Dienstleistungen nicht mehr in dem bisherigen Umfang vom Markt akzeptiert und nachgefragt werden,
drohen Preissenkungen, Umsatzriickgédnge und der Verlust von Marktanteilen. Jede dieser Entwicklungen
kénnte die Geschéaftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Daldrup erheblich beein-
trachtigen.

Risiken im Zusammenhang mit der technischen Entwicklung, Verfiigbarkeit von Kooperati-
onspartnern fiir Forschungs- und Entwicklungsvorhaben

Die Technologie fur Erdbohrungen - und dort vor allem fiir Tiefbohrungen, wie sie bei der Tiefengeothermie
durchzufiihren sind - hat sich nach Auffassung der Gesellschaft in den letzten Jahrzehnten verhéltnismaBig
langsam weiterentwickelt und erst in der jingeren Vergangenheit deutlichere Entwicklungsschritte verzeich-
net. Die Gesellschaft erwartet, dass sich die Technologie fur Erdbohrungen in den nachsten Jahren noch-
mals beschleunigt weiterentwickeln wird. Der zukinftige Erfolg von Daldrup wird daher entscheidend von
ihrer Fahigkeit abhangen, rechtzeitig und kontinuierlich fir die Durchfiihrung von Erdbohrungen solche
Technologien zur Verfligung zu haben, die sie zur Teilhabe an dem von ihr insbesondere fir geothermische,
aber auch flr wassergewinnungs- und sonstige Projekte erwarteten Marktwachstum beféhigen und sie in die
Lage versetzen, den jeweiligen Forderungen der Kunden gerecht zu werden. Hierzu ist Voraussetzung, dass
neue technische Entwicklungen rechtzeitig erkannt und umgesetzt oder auch von Daldrup selbst initiiert wer-
den. Es besteht insbesondere das Risiko, dass Wettbewerber verbesserte oder neue Technologien fur die
Durchfihrung von Erdbohrungen friher oder preisglnstiger als Daldrup zu besitzen oder sich exklusive
Rechte in Bezug auf solche neuen Technologien sichern. Sollte Daldrup zukiinftig nicht oder nicht rechtzeitig
die jeweiligen technologischen Entwicklungen erkennen und sich fiir die eigene Nutzung sichern oder nicht
ausreichend Eigeninnovationen entwickeln oder die daraus hervorgehenden Dienstleistungen nicht zu
marktgéngigen Konditionen anbieten kénnen, so kénnte dies jeweils die Geschaftstatigkeit und die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage von Daldrup erheblich nachteilig beeinflussen.

Die Gesellschaft hat derzeit keine eigene Forschungs- und Entwicklungsabteilung. Zugriff auf technische
Neuerungen erhalt sie teils durch Erwerb innovativer Bohranlagen von den entsprechenden Herstellern, teils
durch technische Verbesserungen, die sie selbst im Zuge der Durchfihrung von Bohrungen identifiziert und
dann auch bei anderen Bohrvorhaben nutzt. Die Gesellschaft, die bereits Teilnehmer eines von Dritten ge-
tragenen Forschungsprojekts zum Einsatz von selbststdndig steuernden Bohrsystemen ist, strebt an, zur
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Verbesserung oder Ausweitung der ihr zur Verflgung stehenden Technologien kiinftig weitere Entwick-
lungskooperationen einzugehen. Sollte Daldrup nicht in dem von ihr gewinschten Umfang oder zu den von
ihr fir angemessen gehaltenen Konditionen entsprechende Kooperationspartner fir einzelne Entwicklungs-
projekte gewinnen kénnen, so kénnte dies die Innovationsfahigkeit und damit auch die Wettbewerbsfahigkeit
der Gesellschaft beeintrachtigen. Das wiederum kénnte sich nachteilig auf die Geschéftstatigkeit und die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Daldrup auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit der Erbringung der von Daldrup angebotenen bohr- und
umwelttechnischen Dienstleistungen

Mit der Erbringung der von ihr angebotenen bohr- und sonstigen umwelttechnischen Dienstleistungen sind
fir Daldrup unterschiedliche Risiken verbunden. So kann es zu technischen, méglicherweise durch Fehler
von Daldrup verursachten Schwierigkeiten bei der Durchfihrung einer Bohrung kommen. Auch unerwartete
natirliche Gegebenheiten (z.B. Beschaffenheit des Gesteins, Gasausbriiche) kénnen die Durchflihrung ei-
ner Bohrung erschweren und verzdégern oder unter Umstédnden ganz scheitern lassen. Ebenso kdnnte es zu
Verzdgerungen oder sonstigen Schwierigkeiten bei der gegebenenfalls erforderlichen Erteilung von berg-
rechtlichen oder anderen Genehmigungen flr ein Bohrprojekt kommen, oder Daldrup kénnte bei der Durch-
fihrung einer Bohrung gegen Genehmigungsauflagen oder andere rechtliche Bestimmungen verstofB3en.
Zudem koénnen Schaden oder Ausfélle an den von Daldrup jeweils eingesetzten Bohranlagen entstehen.
Weiterhin kann es bei der Umsetzung von Bohrprojekten zu Personen- oder Sachschaden kommen. Jedes
dieser Risiken kann die Durchfiihrung der jeweiligen Bohrung erheblich verzdégern und verteuern oder au-
Berstenfalls ein Bohrprojekt ganzlich verhindern. Ebenso kann es bei der Erbringung der von Daldrup ange-
botenen umwelttechnischen Dienstleistungen zu technischen oder sonstigen Schwierigkeiten bei der Umset-
zung eines Projekts, zu Schaden an dem von Daldrup eingesetzten Gerat oder auch zu Personen- oder
Sachschaden bei Dritten kommen. All dies kénnte wiederum jeweils zu erheblichen finanziellen Belastungen
von Daldrup fihren, weil Daldrup aus dem jeweiligen Auftrag einen geringeren als den erwarteten De-
ckungsbeitrag oder sogar einen Verlust erwirtschaftet oder auch, weil Daldrup gegentber ihrem jeweiligen
Kunden Gewahrleistungs- oder Schadensersatzanspriichen oder Anspriichen auf Zahlung von Vertragsstra-
fen ausgesetzt sein kdnnte; gegebenenfalls kdnnten auBerdem auch Dritte Schadensersatzanspriiche ge-
gen Daldrup geltend machen. Unvorhergesehene finanzielle Belastungen von Daldrup wirden dabei insbe-
sondere in dem Umfang eintreten, in dem Daldrup fir eigene Fehler und Vertragsverletzungen haften muss,
ohne dass dafiir entsprechende Ruickstellungen gebildet wurden oder ohne dass daflir entsprechender Ver-
sicherungsschutz besteht. Sich realisierende Risiken bei der Erbringung von bohr- oder umwelttechnischen
Dienstleistungen kdnnten zudem die Voraussetzungen fir Daldrup verschlechtern, kiinftig weitere Auftrage
zur Erbringung derartiger Dienstleistungen zu erhalten. All diese Umstande kdnnten die Geschaftstatigkeit
sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Daldrup & S6hne AG erheblich negativ beeinflussen.

Die vorstehenden Risiken, insbesondere das Auftreten technischer oder sonstiger Schwierigkeiten bei der
Durchfihrung einer Bohrung, bestehen in besonderem MaBe bei Bohrungen in groBe Tiefen, bei Bohrungen
auf der Grundlage vergleichsweise weniger geologischer Daten Uber die Gesteinsbeschaffenheit am Ort der
Bohrung und bei Einsatz anspruchsvoller, méglicherweise zuvor von Daldrup noch nicht oder noch nicht
h&ufig angewendeter Bohrtechniken. Vor diesem Hintergrund unterliegen typischerweise gerade auch Bohr-
projekte der Tiefengeothermie erhéhten Risiken. Bei Daldrup ist es deshalb in der Vergangenheit bereits zu
Verlusten aus Bohrauftragen fiir tiefengeothermische Projekte gekommen. Sollte es Daldrup bei laufenden
oder kinftigen tiefengeothermischen Projekten nicht gelingen, aus dem jeweiligen Auftrag den angestrebten
Deckungsbeitrag zu erwirtschaften, so kénnte dies die Geschéaftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Daldrup & S6hne AG erheblich negativ beeinflussen.

Nicht selten erfolgt die Auftragserteilung gegenlber Daldrup bereits einige Monate oder sogar mehr als ein
Jahr vor Beginn der Durchfiihrung des Auftrags. Wahrend dieser Zeit kénnen sich die Preise fir bestimmte
Materialien wie z.B. Verbrauchsmaterialien, BohrmeiBel oder Betriebsstoffe erheblich verdndern. Sollten
sich, wie es in der Vergangenheit bereits der Fall war, die entsprechenden Preise erhéhen, so wirde sich
der von Daldrup aus dem jeweiligen Auftrag zu erwirtschaftende Deckungsbeitrag entsprechend verringern,
sofern Daldrup derartige Preiserhéhungen nicht oder nicht vollstandig an ihren jeweiligen Kunden weiterge-
ben kann. Zur Vermeidung geringerer als der erwarteten Deckungsbeitrdge oder sogar von Verlusten ist
Daldrup deshalb darauf angewiesen, mit inren Kunden geeignete Preisgleitklauseln vereinbaren zu kdnnen.
Sollte es Daldrup nicht gelingen, in dem von ihr als erforderlich erachteten Umfang Preiserhdhungsrisiken
vertraglich an ihre Kunden weiterzugeben, so kénnte sich dies nachteilig auf die Geschaftstatigkeit sowie die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Daldrup auswirken.
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Risiken im Zusammenhang mit der Organisation und dem Wachstum des Unternehmes

Eine kontinuierliche Weiterentwicklung angemessener interner Organisationsstrukturen und Management-
Prozesse, die mit dem in der jingeren Vergangenheit erreichten und mit dem angestrebten weiteren Wachs-
tum von Daldrup Schritt hélt, stellt die Gesellschaft vor neue Herausforderungen und bindet einen erhebli-
chen Teil ihrer Management-Ressourcen. Die bei der Gesellschaft vorhandenen Systeme zur Steuerung von
Planung, Rechnungswesen und Controlling, zum Projektcontrolling und zum Risikomanagement entspre-
chen, auch aufgrund des in der Vergangenheit bereits erreichten Unternehmenswachstums, derzeit nur ein-
geschrankt den Anforderungen an die Organisation, die fir die GréBe und die Geschaftstatigkeit von
Daldrup angemessen waéren. Insofern missen diese Systeme aufgebaut oder, soweit sie vorhanden sind,
angepasst und erweitert werden. Auch die aus der geplanten Einbeziehung in den Entry Standard der Frank-
furter Wertpapierbdrse resultierenden Folgepflichten werden an das Management der Gesellschaft erhdhte
Anforderungen stellen. Ferner kann nicht ausgeschlossen werden, dass das bestehende Risikolberwa-
chungs- und Risikomanagementsystem der Gesellschaft sich als unzureichend erweist und Licken und
Mangel des Systems zu spat erkannt werden. Insbesondere ist nicht gewéhrleistet, dass es dem Vorstand
der Gesellschaft rechtzeitig gelingt, im Zusammenhang mit dem in der Vergangenheit erfolgten und dem
angestrebten weiteren Wachstum das Risikolberwachungs- und Risikomanagementsystem sowie die Struk-
turen des Projektcontrolling angemessen weiter zu entwickeln.

Gelingt es der Gesellschaft nicht, ihre internen Organisations-, Informations-, Risikoliberwachungs- und Risi-
komanagementstrukturen angemessen weiter zu entwickeln, kdnnte es zu unternehmerischen und administ-
rativen Fehlentwicklungen oder Fehlentscheidungen kommen, die erhebliche nachteilige Auswirkungen auf
die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Daldrup zur Folge haben kénnten. Des Weiteren kénnte sich
eine Verletzung von Pflichten, die aus der Einbeziehung in den Entry Standard folgen, nachteilig auf den
Kurs der Daldrup-Aktie auswirken.

Investitionsrisiko, hohe Kapitalbindung, kiinftiger Kapitalbedarf

Daldrup plant, den tGberwiegenden Teil des Emissionserldses zur Anschaffung einer besonders leistungsféa-
higen Bohranlage zu verwenden, die fir Tiefenbohrungen von bis zu 5.000 Metern verwendet werden kann.
Sollte es Daldrup nicht gelingen, fiir den Einsatz dieser Bohranlage genligend geeignete Auftrdge zu von
Daldrup flr angemessen erachteten Konditionen zu erhalten, so kénnte sich die Investition in die neue
Bohranlage als weniger rentabel als von Daldrup erwartet oder sogar als unrentabel erweisen. Des Weiteren
ist nicht gewéhrleistet, dass Daldrup die zur Anschaffung vorgesehene Bohranlage tatsachlich bereits zu
dem derzeit angestrebten Zeitpunkt fir Bohrungen einsetzen kann oder dass die Bohranlage innerhalb der
von Daldrup erwarteten Einsatzzeit oder Uberhaupt die technische Leistungsfahigkeit erreicht, die Daldrup
von ihr erwartet. Dies kénnte zu geringeren Deckungsbeitrdgen oder auch zu Verlusten aus Auftragen fih-
ren, fir die Daldrup die zur Anschaffung vorgesehene Bohranlage einsetzt. Das wirde sich erheblich
nachteilig auf die Geschéftstatigkeit und auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Daldrup auswir-
ken.

Ebenso geht Daldrup davon aus, neben der Bohranlage fir Bohrungen von bis zu 5.000 Metern kiinftig noch
andere Investitionen beispielsweise fir die Anschaffung weiterer Bohranlagen oder sonstiger technischer
Ausristungsgegenstande vorzunehmen. Auch bei solchen Investitionen ist jeweils nicht gewéhrleistet, dass
Daldrup die angeschafften Gegenstédnde im erwarteten Umfang bei der Durchfiihrung von Auftrdgen einset-
zen kann sowie dass diese Investitionsgegensténde bei einem Einsatz jeweils den Erwartungen von Daldrup
im Hinblick auf ihre technische und sonstige Leistungsfahigkeit gerecht werden. Auch ware ein mdéglicher-
weise erforderlicher Wiederverkauf einer - zum Teil auf die Einsatzzwecke von Daldrup spezifisch konfigu-
rierten - Bohranlage schwierig durchfihrbar angesichts der hohen Spezifitat der Investition, die nur einen
sehr eingeschrankten Einsatzbereich erlaubt. Daraus kénnten sich negative Auswirkungen auf die Ge-
schaftstatigkeit und auf die Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage von Daldrup ergeben.

Allgemein besteht das Anlagevermdgen von Daldrup ganz lberwiegend aus den Bohranlagen der Gesell-
schaft. Sollte es Daldrup nicht gelingen, durch angemessene Wartung und Pflege dieser Bohranlagen die
jeweils angestrebte Nutzungsdauer zu realisieren, oder sollten Bohranlagen - beispielsweise aufgrund Veral-
tung durch anderweitige technische Weiterentwicklungen - rascher als erwartet an Wert verlieren, so kénnte
dies die Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage von Daldrup wesentlich nachteilig beeinflussen.

SchlieBlich kdnnte die Daldrup & Séhne AG zur Erhaltung ihrer Wettbewerbsfahigkeit auf dem von ihr fir
notwendig erachteten Niveau der Notwendigkeit ausgesetzt sein, weitere Bohranlagen oder sonstige techni-
sche Ausristungsgegenstédnde anzuschaffen. Damit kdnnte ein erheblicher Kapitalbedarf verbunden sein.
Sollte Daldrup dann nicht in der Lage sein, diesen Kapitalbedarf durch Eigen- oder Fremdkapital, das ihr zu
von ihr fiir angemessen gehaltenen Konditionen zur Verfligung gestellt wird, zu decken, so kénnte sich dies
erheblich nachteilig auf die Geschaftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft auswirken.
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Abhéngigkeit von kommunalen Kunden

Vor allem im Geschéftsbereich Wassergewinnung, aber auch in den Geschéaftsbereichen Geothermie (na-
mentlich bei Projekten der Tiefengeothermie) und EDS, handelt es sich bei den Auftraggebern der Gesell-
schaft hdufig um kommunale oder sonst dem Bereich der 6ffentlichen Hand zuzuordnende Kunden. Fir die
Gesellschaft ist es deshalb von erheblicher Bedeutung, ihre Beziehungen zu diesem Kundenkreis aufrecht-
erhalten zu kénnen und dort auch kinftig als méglicher Vertragspartner bei Bohrprojekten wahrgenommen
zu werden. Sollte es der Gesellschaft nicht gelingen, auch kiinftig Auftrdge im bisherigen oder sogar in er-
héhtem Umfang von kommunalen oder sonst dem Bereich der 6ffentlichen Hand zuzuordnenden Kunden zu
erhalten, und sollte die Gesellschaft dies dann nicht durch andere in- oder auslandische Kunden ausgleichen
kénnen, so wirde dies die Geschaftstatigkeit von Daldrup beeintrachtigen und sich negativ auf ihre Vermé-
gens-, Finanz- und Ertragslage auswirken.

Bei kommunalen Kunden besteht zudem haufig die Besonderheit, dass sehr langfristige Zahlungsziele ver-
einbart werden oder ungeachtet des Bestehens entsprechender Vereinbarungen Zahlungen erst langere Zeit
nach Rechnungsstellung erfolgen. Dies macht es fir die Gesellschaft erforderlich, derartige Zahlungslaufe in
ihrer Liquiditétsplanung zu bericksichtigen. Gegebenenfalls kénnen der Gesellschaft auch Aufwendungen
fir etwaige Zwischenfinanzierungen sowie Zinsverluste entstehen. Dies kann sich nachteilig auf die Vermoé-
gens-, Finanz- und Ertragslage von Daldrup auswirken.

Abhéngigkeit vom nationalen Marktumfeld

Die Daldrup & Séhne AG erwirtschaftete im Geschaftsjahr 2006 etwa 86 % ihrer Gesamtleistung in Deutsch-
land (Grundlage: HGB-Jahresabschluss zum 31. Dezember 2006) bzw. weisen die Pro-forma-
Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 im Zeitraum vom 1. Januar bis 31. August 2007 eine
Gesamtleistung von ca. 75 % aus. Die Umsatzerlése und das Geschaftsergebnis von Daldrup sind daher in
besonderem MaBe von der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung und der damit verbundenen Nachfrage
nach den Dienstleistungen von Daldrup in Deutschland abhéngig. Sollte es zu einer Verschlechterung des
wirtschaftlichen Umfelds in Deutschland, insbesondere in den fir Daldrup relevanten Markten, oder zu einer
weiteren Verschlechterung der kommunalen Finanzen kommen, kdnnte dies erhebliche nachteilige Auswir-
kungen auf die Geschaftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Daldrup haben.

Risiken aus der weiteren Internationalisierung der Geschéftstatigkeit

Auch wenn der Schwerpunkt der Geschéftstatigkeit von Daldrup bislang in Deutschland liegt, hat Daldrup
bereits in den vergangenen Jahren immer wieder auch Bohrprojekte im Ausland, insbesondere in anderen
europdischen Landern durchgefiihrt. Die Daldrup & Séhne AG strebt an, ihre internationalen Aktivitaten kiinf-
tig - vor allem im européischen Ausland - noch auszuweiten. Die Gesellschaft kann jedoch keine Gewahr
dafir bieten, dass dies wirtschaftlich erfolgreich sein wird. Das kénnte zur Verfehlung angestrebter Umsatz-
und Ertragsziele sowie zum Verlust von Marktanteilen fiihren und so wesentliche negative Auswirkungen auf
die Geschéftstatigkeit sowie die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage von Daldrup haben.

Dartber hinaus bergen im Ausland durchgefihrte Bohrprojekte eine Reihe weiterer Risiken. Dazu z&hlen vor
allem Risiken durch die in den verschiedenen Landern herrschenden allgemeinen wirtschaftlichen, rechtli-
chen und steuerlichen Rahmenbedingungen, unerwartete regulatorische Anderungen, Wechselkursrisiken
sowie die Notwendigkeit der Einhaltung auslandischer Gesetze und Vorschriften. Sollten sich hieraus resul-
tierende Risiken bei einzelnen oder mehreren Auslandsaktivitdten von Daldrup realisieren, so kénnte dies
wesentliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit und die Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Daldrup & Séhne AG haben.

Verfligbarkeit 6ffentlicher Férdermittel

Die Gesellschaft selbst hat bislang keine 6ffentlichen Férdermittel in gréBerem Umfang erhalten. Jedoch
kénnen vor allem solche Projekte, bei denen Daldrup seine Auftrdge von Kommunen oder anderen Kunden
aus dem Bereich der 6ffentlichen Hand erhélt, haufig nur unter der Voraussetzung realisiert werden, dass
der jeweilige Kunde Férdergelder oder sonstige Zuschiisse von anderen staatlichen Institutionen erhélt. Soll-
te es zu einem Rulckgang dieser staatlichen Férderung kommen oder sollte sich die Finanzlage der 6ffentli-
chen Hand insgesamt erheblich verschlechtern, kénnte dies die Investitionsmdglichkeiten der Kunden von
Daldrup beeintrachtigen und sich so erheblich nachteilig auf die Geschéaftstatigkeit sowie die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage von Daldrup auswirken.

Offentliche Akzeptanz der Nutzung geothermischer Energie

Bei der Durchfiihrung von Bohrprojekten und insbesondere bei Tiefenbohrungen bestehen Risiken fir Per-
sonen und Sachen. So kann es im Zusammenhang mit solchen Projekten zu unvorhergesehenen Erdbewe-
gungen oder gar Erdbeben kommen. Auch die Larmemissionen bei der Vornahme von Bohrungen sind ver-
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héaltnism&Big hoch, was vor allem bei innerértlich ausgebrachten Bohrungen zu negativen Reaktionen fiihren
kann. Diese oder andere Umstande kénnten dazu fihren, dass sich die 6ffentliche Meinung Uber die Nut-
zung geothermischer Energie negativ entwickelt. Eine abnehmende 6ffentliche Akzeptanz von Tiefenboh-
rungen sowie von Vorhaben zur Nutzung geothermischer Energie kénnte zu einer Beeintrachtigung der Ge-
schéftstatigkeit von Daldrup fiihren und sich nachteilig auf deren Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage aus-
wirken.

Verschéarfung der Genehmigungsvoraussetzungen fiir Bohrprojekte

Die Vornahme von Erdbohrungen, wie sie von Daldrup durchgefuhrt werden, bedarf in der Regel der behérd-
lichen Genehmigung, deren Einzelheiten sich zumeist nach dem Bergrecht richten. Der Umfang der jeweils
einzuhaltenden Genehmigungsanforderungen unterscheidet sich je nach dem konkreten Bohrvorhaben. Die
Notwendigkeit der Einhaltung dieser Genehmigungsvoraussetzungen kann die Durchfihrung von Bohrungen
verzdgern und verteuern, was die Geschaftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von
Daldrup beeintréachtigen kann.

Sollten sich die genehmigungsrechtlichen Anforderungen an die Durchfiihrung von Bohrungen in Zukunft
weiter verschérfen, so kdénnte dies die von Daldrup angebotenen Bohrdienstleistungen ebenfalls erheblich
erschweren und verteuern, was wiederum die Geschéaftstétigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage von Daldrup beeintrachtigen kann.

Verfiigbarkeit geeigneter Standorte fiir die Gewinnung geothermischer Energie

Ob und mit welchem Aufwand an einem Standort geothermische Energie gewonnen werden kann, hangt
namentlich bei der Tiefengeothermie in entscheidendem MaBe von den geologischen und sonstigen Gege-
benheiten des jeweiligen Standorts ab. Mégliche Standorte, die fur die Gewinnung geothermischer Energie
unter Berlcksichtigung wirtschaftlicher Aspekte geeignet sein kénnten, sind nur begrenzt vorhanden und
konzentrieren sich in Deutschland auf bestimmte Regionen. Die begrenzte Verflgbarkeit geeigneter Stand-
orte fiir die Gewinnung geothermischer Energie kann damit zur Begrenzung oder sogar zum Ausbleiben des
von der Gesellschaft auf diesem Gebiet erwarteten Wachstums fiihren und sich so nachteilig auf die Ge-
schéftstatigkeit sowie die Vermobgens-, Finanz- und Ertragslage von Daldrup auswirken.

Umfang des Versicherungsschutzes

Die Gesellschaft entscheidet Uber Art und Umfang des Versicherungsschutzes auf der Grundlage einer
kaufménnischen Kosten-Nutzen-Analyse. Derzeit hat die Daldrup & S6hne AG unter anderem eine Betriebs-
haftpflichtversicherung abgeschlossen. Demgegeniber hat die Gesellschaft sich aus kaufmannischen Erwa-
gungen beispielsweise dagegen entschieden, ihre Bohranlagen gegen Maschinenbruch zu versichern; aus
gleichem Grund besteht bei Daldrup auch keine Versicherung gegen das Risiko einer Betriebsunterbre-
chung.

Die Gesellschaft kann nicht ausschlieBen, dass ihr - mdéglicherweise betrachtliche - Schaden aus der Reali-
sierung unversicherter Risiken entstehen oder dass gegen sie Anspriiche erhoben werden, die Uber den
Umfang des bestehenden Versicherungsschutzes hinausgehen. Sollten Daldrup Schaden entstehen, die
nicht versichert sind, oder sollte Daldrup Anspriichen ausgesetzt sein, gegen die kein oder nur ein unzurei-
chender Versicherungsschutz besteht, so kénnte dies die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Daldrup
& Sohne AG wesentlich nachteilig beeinflussen.

Zyklischer und schwankender Geschéftsverlauf

Der Geschéftsverlauf von Daldrup unterliegt, vor allem aufgrund der Dauer mancher Bohrprojekte, Uber die
Geschéaftsjahre hinweg vergleichsweise starken Schwankungen. So unterliegen die Ergebnisse zu einem
Stichtag innerhalb oder am Ende des jeweiligen Geschéftsjahres aufgrund der Besonderheiten von Bohrpro-
jekten generell betrachtlichen Schwankungen, da der Umsatz im Zusammenhang mit der Durchfiihrung von
Bohrvorhaben in aller Regel erst mit der vollstandigen Durchfiihrung einer Bohrung realisiert wird und so
jeweils der Zeitpunkt der jeweiligen Leistungserbringung darliber entscheidet, wann und in welchem Umfang
Umsétze und Ergebnisse aus dem jeweiligen Projekt ausgewiesen werden kénnen. Aus diesen Umstanden
resultierende Abweichungen in den Ergebnissen wahrend sowie am Ende des Jahres kdnnen zu erhebli-
chen Schwankungen des Bérsenkurses der Daldrup-Aktie fihren.

Risiken im Zusammenhang mit Interessenkonflikten, Verflechtung

Far die Geschaftstatigkeit von Daldrup wesentliche Vermdgensgegenstédnde und sonstige Aktivitaten gehor-
ten bis vor kurzem nicht der Daldrup & Séhne AG, sondern der J. D. Holding GmbH sowie der J. Daldrup
Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH. Diese beiden Gesellschaften, die unmittelbar
bzw. mittelbar Herrn Josef Daldrup gehdrten, sind im Zuge der Vorbereitung der angestrebten Notierungs-
aufnahme im Freiverkehr/Teilbereich Entry Standard mittlerweile auf die Daldrup & Séhne AG verschmolzen
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worden. Nach wie vor unterhalt die Gesellschaft jedoch verschiedene Vertragsbeziehungen zu mehreren
Gesellschaften, die den Altaktiondren oder ihren Familienmitgliedern gehdren oder an denen sie beteiligt
sind. Hierzu gehéren neben verschiedenen Kontokorrentverhdlinissen insbesondere die GVG-
Grundstlicksverwaltungs-GmbH & Co. KG (Gesellschafter: Herren Karl, Bernd und Thomas Daldrup sowie
Frau Michaela Daldrup), von der die Gesellschaft die Betriebsstatten in Ascheberg und Erfurt gemietet hat
und zu deren Gunsten die Gesellschaft im Jahr 2006 ein Darlehen (Stand 31. August 2007: € 345.000,00)
gewahrt hat. Ferner gehdren hierzu insbesondere die J. D. Apparate- und Maschinenbau GmbH (Alleinge-
sellschafter: Herr Thomas Daldrup), die die Gesellschaft unter anderem mit Wartungsarbeiten beauftragt,
und die in Polen ansassige Dalbis Sp.z.0.0 (Beteiligung von Herrn Josef Daldrup: 25 %), von der die Gesell-
schaft vor allem Wartungs- und Instandsetzungsarbeiten durchfihren lasst. Diese Geschaftsbeziehungen
haben sich nach Auffassung der Gesellschaft bewahrt und sollen auch kiinftig fortgefihrt werden. Zudem
werden der Gesellschaft verschiedene Darlehen von Mitgliedern der Familie Daldrup gewahrt und auch die
Gesellschaft selbst hat Herrn Josef Daldrup ein Darlehen in H6he von € 835.139,57 (Stand 31. August 2007)
gewahrt sowie eine Birgschaft fir ihn bzw. eine von Herrn Daldrup und einer weiteren Person im Rahmen
der Sanierung eines Grundstiicks gebildete Arbeitsgemeinschaft im Gesamtbetrag von € 15.311.620,00
Ubernommen. Angesichts der Beteiligungsverhaltnisse kann nicht von vornherein ausgeschlossen werden,
dass im Rahmen dieser Geschafts- und Vertragsbeziehungen Interessenkonflikte auftreten. Sollte es der
Daldrup & S6hne AG dann nicht gelingen, Interessenkonflikte unter angemessener Wahrung ihrer eigenen
Interessen zu l6sen, besteht die Gefahr, dass die Daldrup & S6hne AG vertragliche oder sonstige Regelun-
gen akzeptiert, die sie bei einem Geschaftspartner, hinsichtlich dessen ein solcher Interessenkonflikt nicht
besteht, nicht akzeptiert hatte. Ebenso kann nicht véllig ausgschlossen werden, dass die Gesellschaft aus
der gegenliber dem Land abgegebenen Biirgschaft in Anspruch genommen wird und mit dem ihr dann ge-
gen die Arbeitsgemeinschaft bzw. Herrn Josef Daldrup zustehenden Anspruch ganz oder teilweise ausfallen
wird. S&mtliche genannten Umstande kénnten sich jeweils negativ auf die Geschaftstatigkeit sowie die Ver-
madgens-, Finanz- und Ertragslage von Daldrup auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit der Neustrukturierung der Unternehmensgruppe im Jahr
2001

Die im Jahr 2001 gegrindete Gesellschaft hat im gleichen Jahr mit ihrem Vorlauferunternenmen, der Karl
Daldrup GmbH, einen Vertrag tber den Erwerb der Vermdgensgegenstande und die Ubernahme bestimmter
Verbindlichkeiten und sonstiger Verpflichtungen des Handelsbetriebs der Karl Daldrup GmbH abgeschlos-
sen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass dieser Vorgang mit Rechtsfehlern behaftet ist. Sollten
Rechtsfehler bestehen, kénnte die Gesellschaft insbesondere Zahlungsanspriichen ausgesetzt sein, die
nicht verlasslich beziffert werden kénnen, sich aber durchaus auf einen Betrag von € 1 Mio. oder sogar deut-
lich dariiber hinaus belaufen kénnten. Die erfolgreiche Durchsetzung derartiger Anspriiche gegen die Ge-
sellschaft kdnnte daher wesentliche negative Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit sowie die Ver
mdbgens-, Finanz- und Ertragslage von Daldrup haben.

Risiken im Zusammenhang mit Akquisitionen

Auch wenn das Unternehmen von Daldrup bislang ausschlieBlich organisch gewachsen ist, schlieBt die Ge-
sellschaft nicht aus, in Zukunft gegebenenfalls Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen zu erwerben.
Es kann jedoch nicht gewahrleistet werden, dass die Gesellschaft in der Lage sein wird, geeignete Unter-
nehmen zu identifizieren oder zu den jeweils angestrebten Bedingungen zu erwerben oder sich an ihnen zu
beteiligen. Dariiber hinaus ist die Integration etwa erworbener Unternehmen mit erheblichen Unsicherheiten
und Risiken verbunden und erfordert unter anderem die Fahigkeit, die neu erworbenen Unternehmen in die
bestehenden Betriebseinheiten zu integrieren und eine ausreichende Zahl qualifizierter Fihrungskrafte und
anderer wichtiger Mitarbeiter zu halten oder zeitnah zu ersetzen. Daldrup kénnte zudem nicht in der Lage
sein, im Rahmen von Unternehmenserwerben urspringlich geplante Einsparungen und Synergien zu reali-
sieren. Jeder der vorgenannten Umstande kdnnte negative Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit sowie
auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Daldrup haben.

Risiken im Zusammenhang mit der Arbeitnehmertiberlassung

Die Gesellschaft beauftragt im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit regelmaBig andere Unternehmen mit der
Erbringung verschiedener Leistungen, darunter insbesondere die Stellung von geringer qualifiziertem Bohr-
und Wartungspersonal zum Einsatz bei den Bohrungen oder in den Werkstatten. Soweit es sich in diesen
Fallen um eine Arbeitnehmeriiberlassung handelt, kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Gesellschaft
fir moégliche ausstehende Sozialversicherungsbetrdge und Lohnsteuerzahlungen haftbar gemacht werden
kénnte und dass die eingesetzten Personen als Arbeitnehmer der Gesellschaft mit unbefristetem Arbeitsver-
trag einzuordnen sein kénnten; dies ware namentlich der Fall, wenn die jeweiligen Vertragspartner der Ge-
sellschaft die fir eine Arbeitnehmerlberlassung erforderliche Erlaubnis verlieren oder von Beginn an nicht
besitzen. Zudem besteht das Risiko, dass bei Missachtung oder Anderungen von Bestimmungen, die flr die

22



Uberlassung von Arbeitnehmern gelten, die Gesellschaft kiinftig nicht mehr auf diese Weise andere Perso-
nen einsetzen oder auch ein BuBgeld gegen die Gesellschaft verhadngt werden kénnte. Dies alles kdnnte
sich erheblich negativ auf die Geschéftstatigkeit sowie die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage von Daldrup
auswirken.

Begrenzte Schutzfihigkeit geistigen Eigentums und zunehmende Gefahr der Verletzung
von Schutzrechten Dritter

Fir inren geschéftlichen Erfolg ist Daldrup auf den Schutz ihres technischen Know-hows auf dem Gebiet der
Planung und Durchfihrung von Bohrprojekten, insbesondere von Bohrungen in mittlere und groBe Tiefen,
angewiesen. Auf diesem Gebiet verflgt Daldrup gegenwartig nach eigener Einschatzung vor allem auf den
Gebieten der Richtbohrtechnik, der gerichteten Bohrungen sowie der Verschmelzung von Tiefbohrtechniken
mit dem klassischen Brunnenbau Uber spezifische Kenntnisse und Erfahrungen. Das darin liegende geistige
Eigentum von Daldrup ist nur in geringem Umfang geschitzt oder Uberhaupt schutzfédhig. Somit kénnten
insbesondere das Ausscheiden wichtiger Wissenstrager aus dem Unternehmen oder Versdumnisse bei der
Ergreifung der erforderlichen MaBnahmen zum Schutz der Rechte am geistigen Eigentum der Gesellschaft
die Wettbewerbsfahigkeit von Daldrup gefédhrden. Das kdnnte die Geschaftstatigkeit sowie die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage von Daldrup erheblich beeintrachtigen.

Des Weiteren kann Daldrup nicht ausschlieBen, im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit gegenwartig oder durch
kinftige Neu- und Weiterentwicklungen von Verfahren oder eventuell auch von Produkten geistige Eigen-
tumsrechte Dritter zu verletzen. Sollte ein Dritter einen wirksamen Anspruch aufgrund der Verletzung seines
geistigen Eigentums gegen Daldrup durchsetzen kénnen, kdnnte Daldrup zu Schadensersatzzahlungen oder
zum Erwerb von Lizenzen an der verletzten Technologie sowie zu Lizenzzahlungen verpflichtet werden. Des
Weiteren kdnnte eine Verletzung des geistigen Eigentums Dritter - vor allem dann, wenn Lizenzen zu wirt-
schaftlich angemessenen Bedingungen nicht verfligbar sind - Daldrup dazu zwingen, alternative Technolo-
gien anzuwenden oder zu entwickeln oder bestimmte Technologien nicht mehr einzusetzen, was wiederum
dazu fuhren kdnnte, dass bestimmte Leistungen von Daldrup nicht mehr angeboten werden kénnten. AuBer-
dem ist Daldrup in einem solchen Fall méglicherweise nicht in der Lage, rechtzeitig nicht verletzende Tech-
nologien mit einem wirtschaftlichen angemessenen Aufwand zu entwickeln und einzusetzen. All dies kdnnte
die Geschaftstatigkeit sowie die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage von Daldrup jeweils erheblich beein-
tréachtigen.

Steuerliche Situation der Daldrup & S6hne AG

Die letzte kérperschaft-, gewerbe- und umsatzsteuerliche AuBenpriifung der Daldrup & Séhne AG berilck-
sichtigte die Veranlagungszeitrdume bis einschlieBlich 2002. Gegenwartig findet die AuBenprufung fir die
Veranlagungszeitrdume der Jahre 2003 bis 2005 statt. Die Gesellschaft ist der Ansicht, dass die von ihr er-
stellten Steuererklarungen vollstédndig und korrekt abgegeben wurden. Gleichwohl kann nicht ausgeschlos-
sen werden, dass es im Nachhinein aufgrund unterschiedlicher Betrachtungsweisen von Sachverhalten zu
Steuernachforderungen kommen kann. Derartige Nachforderungen kdénnten sich negativ auf die Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Daldrup & S6hne AG auswirken.

Risiken im Zusammenhang mit dem Angebot
Konzentration des Anteilseigentums und weiterhin bedeutender Einfluss der Aktionére

Nach vollstédndiger Platzierung aller Angebotenen Aktien werden die Altaktiondre mit rund 75 % (bei voll-
standiger Auslibung der Greenshoe-Option mit rund 72,5 %) an dem nach Durchfiihrung des Angebots bzw.
nach Durchflihrung der Greenshoe-Kapitalerhdhung vorhandenen Grundkapital der Gesellschaft beteiligt
sein. Durch diese Konzentration des Anteilseigentums sind die Altaktiondre und aufgrund eines unter den
Altaktionaren abgeschlossenen Stimmbindungsvertrags ist auch Herr Josef Daldrup allein in der Lage, un-
abhangig von dem Abstimmungsverhalten der anderen Aktionare bedeutenden Einfluss auf alle wesentli-
chen Entscheidungen der Hauptversammlung und damit der Gesellschaft auszulben. Unter Anderem kon-
nen die Altaktionare bzw. kann Herr Josef Daldrup so die Zusammensetzung des Aufsichtsrats und damit
indirekt auch des Vorstands bestimmen.

Negative Beeinflussung des Aktienkurses durch kiinftige Aktienverkaufe

Die Altaktionare haben sich gegeniiber der equinet AG verpflichtet, bis zum Ablauf von neun Monaten ab
dem Tag der Einbeziehung der Daldrup-Aktie in den Teilbereich des Freiverkehrs (Entry Standard) an der
Frankfurter Wertpapierbdérse ohne vorherige schriftiche Zustimmung der equinet AG keine Aktien der Ge-
sellschaft direkt oder indirekt anzubieten, zu verduBern, dieses anzukindigen oder sonstige MaBnahmen zu
ergreifen, die einer VerduBerung wirtschaftlich entsprechen.
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Sollten einzelne oder mehrere Altaktiondre nach Ablauf dieser Frist ihre Aktien ganz oder teilweise verau-
Bern, oder sollte sich auf dem Markt die Uberzeugung herausbilden, dass es zu solchen Verkdufen kommen
kénnte, besteht die Méglichkeit, dass sich dies erheblich nachteilig auf den Bérsenkurs der Aktien der Ge-
sellschaft auswirkt.

Diskrepanz zwischen dem anteiligen Buchwert des Eigenkapitals und dem Platzierungs-
preis

Der Platzierungspreis, der von Anlegern zu bezahlen ist, die im Rahmen des Angebots Aktien der Gesell-
schaft erwerben, Ubersteigt den auf eine Aktie entfallenden anteiligen Buchwert des Eigenkapitals erheblich.
Der Platzierungspreis impliziert daher einen hohen Firmenwert. Es besteht keine Gewahr, dass dieser Fir-
menwert tatséchlich realisiert werden kann. Entsprechend werden Investoren, die Aktien der Gesellschaft im
Wege dieses Angebots kaufen, einen Preis pro Aktie bezahlen, der den Wert des Sachvermégens der Ge-
sellschaft nach Abzug der Verbindlichkeiten Ubersteigt.

Einbeziehung in den Freiverkehr (Entry Standard) und damit keine Geltung der fiir einen
organisierten Markt geltenden Anlegerschutzbestimmungen

Die Aktien der Daldrup & S6hne AG sollen in den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbérse (Open
Market) mit gleichzeitiger Einbeziehung in den Entry Standard einbezogen werden. Damit gelten wesentliche
Anlegerschutzbestimmungen - insbesondere des Wertpapierhandelsgesetzes - nicht, die bei Emittenten zur
Anwendung kommen, deren Aktien im regulierten Markt (sowie dort gegebenenfalls im Prime Standard oder
General Standard) gehandelt werden. So besteht etwa keine gesetzliche Pflicht zur Ad hoc-Verdéffentlichung
von Insiderinformationen, keine Veréffentlichungs- und Meldepflicht fir bestimmte Stimmrechtsanteile (mit
Ausnahme aktienrechtlicher Mitteilungspflichten), keine Veréffentlichungs- und Meldepflicht fiir sogenannte
Directors' Dealings sowie weitere wichtige Anlegerschutzbestimmungen des Wertpapierhandels- oder Wert-
papiererwerbs- und Ubernahmegesetzes. Die Informations- und Haftungsgrundlage, die Investoren fir ihre
Anlageentscheidung zur Verfligung steht, ist im Entry Standard deshalb geringer. Nach Aussage des Tra-
gers des Freiverkehrs an der Frankfurter Wertpapierbérse, der Deutsche Borse AG, richten sich Open Markt
und Entry Standard daher vornehmlich an qualifizierte Investoren, die die Chancen und Risiken in einem
geringer regulierten Marktsegment einschatzen und Gbernehmen kdnnen.

Entwicklung und Aufrechterhaltung eines liquiden éffentlichen Handels in Aktien der Ge-
sellschaft

Vor dem Angebot gab es flr die Aktien der Daldrup & S6hne AG keinen o&ffentlichen Handel. Es besteht
folglich keine Gewahr, dass sich nach dem Angebot ein liquider Handel in den Aktien entwickeln oder ein
solcher Handel anhalten wird. Der Platzierungspreis wird von der equinet AG im Einvernehmen mit der
Daldrup & Séhne AG und den Altaktiondaren nach einem sogenannten Bookbuilding-Verfahren ermittelt. Der
auf diese Weise ermittelte und festgelegte Platzierungspreis entspricht méglicherweise nicht dem Kurs, zu
dem die Daldrup-Aktien nach dem Angebot an der Frankfurter Wertpapierbdrse gehandelt werden. Es be-
steht keine Gewahr, dass sich nach dem Angebot ein aktiver Handel in den Aktien entwickeln oder ein sol-
cher Handel anhalten wird. Die Gesellschaft kann nicht voraussagen, inwieweit das Anlegerinteresse an
ihren Aktien zur Entwicklung eines Handels fihren wird oder wie liquide der Handel werden kénnte.

Hohe Volatilitat des Aktienkurses

Die Zahl der im Streubesitz befindlichen Aktien, Schwankungen des Unternehmensergebnisses sowie Ande-
rungen der allgemeinen Lage der relevanten Markte, Konjunkturschwankungen und die allgemeine Entwick-
lung der Finanzmarkte kénnen - unabhéngig von der Ertrags- oder der Finanzlage der Daldrup & Séhne AG -
zu erheblichen Kursschwankungen der Daldrup-Aktien fiihren und den Kurs der Daldrup-Aktie wesentlich
nachteilig beeinflussen. Aufgrund dessen kénnten Kauf- und Verkaufsauftrdge weniger effizient ausgefihrt
werden. Anleger werden ferner unter Umstanden nicht in der Lage sein, die Aktien zum flir das Angebot
festgelegten Kaufpreis, zu einem héheren Bérsenpreis oder Uberhaupt wieder zu verkaufen.

Verwésserung der Beteiligung durch kiinftige KapitalmaBnahmen oder die Austiibung von
Aktienoptionen

Die Gesellschaft kdnnte zur Finanzierung ihrer Geschéftstétigkeit auch kinftig weiteres Eigenkapital be-
schaffen wollen und dazu gegebenenfalls auch weitere Aktien gegen Bar- oder Sacheinlagen ausgeben.
Ebenso fihrte die Ausiibung von Wandlungs- oder Optionsrechten zur Ausgabe weiterer Aktien aus dem bei
der Gesellschaft bestehenden oder einem kiinftig geschaffenen bedingten Kapital. Die Ausgabe neuer Akti-
en der Gesellschaft aus den dargestellten Griinden kann jeweils zu einer Verwésserung der Beteiligung der
Aktionare und damit zu einer entsprechenden Abnahme ihres Stimmrechtsanteils flihren.
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Abbruch des Angebots

Die Gesellschaft wird mit der equinet AG einen Ubernahmevertrag abschlieBen. In diesem Ubernahmever-
trag wird sich die equinet AG zur Ubernahme der Aktien von der Gesellschaft verpflichten. Der Ubernahme-
vertrag wird vorsehen, dass die equinet AG unter bestimmten Voraussetzungen von dem Vertrag und damit
von ihrer darin geregelten Verpflichtung zur Ubernahme der Aktien bis zur Eintragung der von der Hauptver-
sammlung der Gesellschaft am 24. Oktober 2007 beschlossenen Kapitalerh6hung in das Handelsregister
zuriicktreten kann. Sollte es zu einem Rucktritt vom Ubernahmevertrag kommen, findet das Angebot nicht
statt oder wird - falls es zu diesem Zeitpunkt bereits begonnen hat - abgebrochen. Bereits erfolgte Zuteilun-
gen an Anleger sind unwirksam und die Anleger haben keinen Anspruch auf Lieferung der Angebotenen
Aktien. Anspriiche in Bezug auf bereits erbrachte Zeichnungsgeblihren und im Zusammenhang mit der
Zeichnung entstandene Kosten eines Anlegers richten sich allein nach dem Rechtsverhaltnis zwischen dem
Anleger und dem Institut, bei dem er sein Kaufangebot abgegeben hat. Soweit Anleger Leerverkaufe vorge-
nommen haben, tragt der Anleger das Risiko, diese Verpflichtung nicht durch Lieferung erfillen zu kénnen.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Verantwortung flir den Inhalt des Prospekts

Die Daldrup & Séhne AG, MeienbergstraBe 25, D-99084 Erfurt, (auch die "Gesellschaft" oder "Daldrup") und
die equinet AG, GréafstraBe 97, D-60487 Frankfurt am Main, (auch "equinet" oder der "Sole Lead Manager")
Ubernehmen gemaB § 5 Absatz 4 Wertpapierprospekigesetz die Verantwortung fiir den Inhalt dieses Pros-
pekts (der "Prospekt”) und erklaren, dass ihres Wissens die Angaben in diesem Prospekt richtig sind und
keine wesentlichen Umsténde ausgelassen worden sind. Sie erklaren ferner geman der Prospektverordnung
(Verordnung (EG) Nr. 809/2004), dass sie die erforderliche Sorgfalt haben walten lassen, um sicherzustel-
len, dass die in diesem Prospekt genannten Angaben ihres Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen
ausgelassen worden sind, die die Aussage dieses Prospekts wahrscheinlich verdndern kénnen.

Far den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen
geltend gemacht werden, konnte der als Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des europdischen Wirtschaftsraums die Kosten fir die Ubersetzung des
Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben.

Gegenstand des Prospekts

Gegenstand dieses Prospekts sind bis zu 1.365.000 (einschlieBlich einer eventuellen Mehrzuteilung) auf den
Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag des Grundkapi-
tals von € 1,00 je Stickaktie und mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2007 (nachfolgend
auch "Angebotene Aktien"), bestehend aus

. bis zu 1.200.000 Stiickaktien aus der am 24. Oktober 2007 von der auBerordentlichen Hauptver-
sammlung beschlossenen Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen (nachfolgend auch "Neue Aktien")
sowie

. bis zu 165.000 Stlckaktien aus dem Eigentum der Altaktiondre; diese Aktien werden dem Sole Lead

Manager im Hinblick auf eine eventuelle Mehrzuteilung im Wege eines unentgeltlichen Wertpapier-
darlehens zur Verfligung gestellt,

jeweils mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von € 1,00 je Stuckaktie und mit voller Gewinnanteil-
berechtigung ab dem 1. Januar 2007 (ISIN DE0007830572).

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Prospekt enthalt bestimmte zukunftsgerichtete Aussagen, die sich auf das Geschéft, die finanzielle
Entwicklung und die Ertrdge von Daldrup sowie auf die Geschéftsbereiche, in denen Daldrup tatig ist, bezie-
hen. Zukunftsgerichtete Aussagen betreffen zuklnftige Tatsachen, Ereignisse sowie sonstige Umstande, die
keine historischen Tatsachen sind. Angaben unter Verwendung von Worten wie "erwarten", "beabsichtigen”,
"planen”, "schatzen", "annehmen", "davon ausgehen", "das Ziel verfolgen" oder "voraussichtlich" deuten auf
solche Aussagen hin. Solche Aussagen geben nur Auffassungen der Gesellschaft hinsichtlich zukinftiger
Ereignisse zum gegenwartigen Zeitpunkt wieder und unterliegen daher Risiken und Unsicherheiten. In die-

sem Prospekt betreffen zukunftsgerichtete Aussagen unter anderem:

. die Umsetzung der strategischen Vorhaben der Gesellschaft und die Auswirkungen dieser Vorhaben
auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft (siehe unter anderem "Geschéaftsta-
tigkeit - Unternehmensstrategie");

. die Verwendung des Emissionserldses;

. die Entwicklung des Marktes fir Geothermie-Projekte (insbesondere solche der Tiefengeothermie),
fur Explorationsbohrungen in Bezug auf fossile Energietrager und mineralische Rohstoffe sowie flr
anspruchsvollere Brunnenbohrungen;

. die Entwicklung der Wettbewerber und der Wettbewerbssituation;

. die Erwartungen der Gesellschaft hinsichtlich der Auswirkungen von wirtschaftlichen, operativen,
rechtlichen und sonstigen Risiken, die das Geschéft von Daldrup betreffen;

. sonstige Aussagen in Bezug auf die zukiinftige Geschéaftsentwicklung von Daldrup und allgemeine
wirtschaftliche Entwicklungen und Tendenzen.
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Diese zukunftsgerichteten Aussagen beruhen auf gegenwartigen Planen, Schéatzungen, Prognosen und
Erwartungen der Gesellschaft sowie auf bestimmten Annahmen, die sich, obwohl sie zum derzeitigen Zeit-
punkt nach Ansicht der Gesellschaft angemessen sind, als fehlerhaft erweisen kdnnen. Zahlreiche Faktoren
kénnen dazu fUhren, dass die tatsdchliche Entwicklung oder die erzielten Ertrdge oder Leistungen von
Daldrup wesentlich von der Entwicklung, den Ertragen oder den Leistungen abweichen, die in den zukunfts-
gerichteten Aussagen ausdrlcklich oder implizit angenommen werden.

Sollte eine oder sollten mehrere dieser Veranderungen, Risiken oder Unsicherheiten eintreten oder sollten
sich die von der Gesellschaft zugrunde gelegten Annahmen als unrichtig erweisen, ist nicht auszuschlieBen,
dass die tatsachlichen Ergebnisse wesentlich von denen abweichen, die in diesem Prospekt als "geplant”,
"angenommen", "geglaubt”, "geschatzt", "das Ziel verfolgen", "voraussichtlich", "beabsichtigt" oder "erwartet"
beschrieben sind. Die Gesellschaft kénnte aus diesem Grund daran gehindert sein, ihre finanziellen und
strategischen Ziele zu erreichen. Weder die Gesellschaft noch ihr Vorstand oder der Sole Lead Manager
kénnen daher fir die zuklinftige Richtigkeit der in diesem Prospekt beschriebenen Meinungen oder den tat-
sachlichen Eintritt der prognostizierten Entwicklungen einstehen. Die Gesellschaft beabsichtigt nicht, die in
diesem Prospekt dargelegten zukunftsgerichteten Aussagen oder Branchen- und Kundeninformationen Uber
ihre gesetzliche Verpflichtung hinaus zu aktualisieren.

Informationen zu Branchen-, Markt- und Kundendaten

Dieser Prospekt enthalt Branchen-, Markt- und Kundendaten sowie Berechnungen, die aus Branchenberich-
ten, Marktforschungsberichten, éffentlich erhéltlichen Informationen und kommerziellen Veréffentlichungen
entnommen sind ("externe Daten"). Externe Daten wurden insbesondere fir Angaben zu Markten und
Marktentwicklungen verwendet.

Der Prospekt enthalt dartber hinaus Schatzungen von Marktdaten und daraus abgeleitete Informationen, die
weder aus Veréffentlichungen von Marktforschungsinstituten noch aus anderen unabhangigen Quellen ent-
nommen werden kénnen. Diese Informationen beruhen auf internen Schatzungen der Gesellschaft, die auf
der langjahrigen Erfahrung ihrer Know-how-Trager, Auswertungen von Fachinformationen (Fachzeitschriften,
Messebesuche, Fachgesprache) oder innerbetrieblichen Auswertungen beruhen und kénnen daher von den
Einsch&tzungen der Wettbewerber von Daldrup oder von zukinftigen Erhebungen durch Marktforschungsin-
stitute oder anderen unabhangigen Quellen abweichen.

Anderen Einschatzungen der Gesellschaft liegen dagegen verdffentlichte Daten oder Zahlenangaben aus
externen, 6ffentlich zugénglichen Quellen zugrunde. Hierzu gehdren beispielsweise die folgenden Dokumen-
te:

. Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit "Geothermie-Energie fir die Zu-
kunft", Stand: September 2004;

o Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit "Erneuerbare Energien in Zah-
len - nationale und internationale Entwicklungen", Stand: Juni 2007;

o SAM Sustainable Asset Management - "Kostbares Nass - Investitionen im Wassersektor”, Studie
Januar 2006.

Die in diesem Prospekt enthaltenen Marktinformationen wurden grdBtenteils von der Gesellschaft auf Basis
verschiedener Studien zusammengefasst und abgeleitet. Einzelne Studien wurden lediglich dann zitiert,
wenn die betreffende Information dieser Studie unmittelbar entnommen werden kann. Im Ubrigen beruhen
die Einschatzungen der Gesellschaft, soweit in diesem Prospekt nicht ausdriicklich anders dargestellt, auf
internen Quellen.

Branchen- und Marktforschungsberichte, éffentlich zugangliche Quellen sowie kommerzielle Verdffentlichun-
gen geben im Allgemeinen an, dass die Informationen, die sie enthalten, aus Quellen stammen, von denen
man annimmt, dass sie verlasslich sind, dass jedoch die Genauigkeit und Vollstandigkeit solcher Informatio-
nen nicht garantiert wird und die darin enthaltenen Berechnungen auf einer Reihe von Annahmen beruhen.
Diese Einschrankungen gelten folglich auch fir die hieraus in diesen Prospekt aufgenommenen Informatio-
nen. Externe Daten wurden von der Gesellschaft und den Konsortialbanken nicht auf ihre Richtigkeit Gber-
prift.

Sofern Informationen von Seiten Dritter Gbernommen wurden, sind diese im Prospekt korrekt wiedergege-
ben. Soweit der Gesellschaft und dem Sole Lead Manager bekannt und von ihnen aus den von Dritten ber-
nommenen Informationen ableitbar, sind keine Fakten unterschlagen worden, die die wiedergegebenen In-
formationen unkorrekt oder irrefiihrend gestalten wirden.
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Hinweise zu Wahrungs- und Finanzangaben

Die in diesem Prospekt enthaltenen Betrage in "€", "EUR" oder "Euro" beziehen sich auf die gesetzliche
Waéhrung der Bundesrepublik Deutschland seit dem 1. Januar 1999.

Soweit nicht anders angegeben, beziehen sich die Finanzangaben der Daldrup & S6hne AG in diesem Pros-
pekt auf die zum jeweiligen Zeitpunkt (Stichtag des jeweiligen Jahresabschlusses) geltenden Rechnungsle-
gungsvorschriften nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften (HGB).

Einzelne Zahlenangaben (darunter auch Prozentangaben) in diesem Prospekt wurden kaufméannisch gerun-
det. In Tabellen addieren sich solche Zahlenangaben unter Umsténden nicht genau zu den in der Tabelle
gegebenenfalls gleichfalls enthaltenen Gesamtsummen.

Einsehbare Dokumente
Die in diesem Prospekt genannten Unterlagen, soweit sie die Gesellschaft betreffen, insbesondere

o die Satzung der Gesellschaft,

. die gepriuften HGB-Jahresabschlisse der Daldrup & Séhne AG zum 31. Dezember 2004, zum
31. Dezember 2005 und zum 31. Dezember 2006,

. die mit einer Bescheinigung versehenen Kapitalflussrechnungen (HGB) und Eigenkapitalverédnde-
rungsrechnungen (HGB) der Daldrup & Séhne AG fur die zum 31. Dezember 2004, zum
31. Dezember 2005 und zum 31. Dezember 2006 endenden Geschéftsjahre,

. die mit einer Bescheinigung versehenen Pro-forma-Finanzinformationen zum 31. Dezember 2006
(unter Beriicksichtigung der Verschmelzung der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteili-
gungsgesellschaft mbH sowie der J. D. Holding GmbH auf die Daldrup & Séhne AG),

. die ungepriften Zwischenfinanzinformationen der Daldrup & Séhne AG zum 31. August 2007 mit
Vergleichszahlen zum 31. August 2006, und

. die mit einer Bescheinigung versehenen Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen der Daldrup &
Sbéhne AG zum 31. August 2007 mit Vergleichszahlen zum 31. August 2006

sind wéhrend der Ublichen Geschéftszeiten bei der Daldrup & Séhne AG, MeienbergstraBe 25, D-99084
Erfurt, einzusehen. Kinftige Geschéfts- und Zwischenberichte der Gesellschaft werden bei dieser bereit-
gehalten.

Glossar

Ein Glossar mit den verwendeten Fachbegriffen ist in diesem Prospekt auf den Seiten 135 ff. enthalten.
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DAS ANGEBOT

Gegenstand des Angebots

Gegenstand des Angebots (einschlieBlich einer eventuellen Mehrzuteilung) sind bis zu 1.365.000 auf den
Inhaber lautende Stammaktien der Gesellschaft ohne Nennbetrag (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag
am Grundkapital von jeweils € 1,00 und mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2007, beste-
hend aus

o bis zu 1.200.000 Stiickaktien aus der von der auBerordentlichen Hauptversammlung am 24. Oktober
2007 beschlossenen Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen sowie

. bis zu 165.000 Stuckaktien aus dem Eigentum der Altaktionére, die equinet im Hinblick auf eine e-
ventuelle Mehrzuteilung im Wege eines unentgeltlichen Wertpapierdarlehens zur Verfligung gestellt
wurden und die im Rahmen der Platzierung zur Zuteilung einer groBeren Anzahl Aktien verwendet
werden kdnnen, wenn fir mehr als 1.200.000 Aktien Kaufangebote vorliegen (nachfolgend auch
"Mehrzuteilungsoption"). Zusammen mit den Neuen Aktien werden diese auch als "Angebotene Ak-
tien" oder "Platzierungsvolumen" bezeichnet.

Der auf die Aktien, die Gegenstand dieses Angebots sind, entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals der
Gesellschaft betragt je nach Umfang der Durchfiihrung der Kapitalerhéhung und Auslibung der Mehrzutei-
lungsoption maximal € 1.365.000,00. Nach Durchfihrung und Eintragung am 24. Oktober 2007 von der au-
Berordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft beschlossenen Kapitalerh6hung zur Schaffung der
Neuen Aktien in das Handelsregister wird das Grundkapital bis zu € 4.800.000,00 betragen (bis zu
€ 4.965.000,00, wenn die Greenshoe-Option voll ausgelbt und die erforderliche weitere Kapitalerhéhung
aus genehmigtem Kapital durchgeflihrt und eingetragen werden wird). Im Rahmen des Angebots werden
damit unter Berlcksichtigung der (vollstdndigen) Durchfihrung der Kapitalerhéhung zur Schaffung der Neu-
en Aktien bis zu 25 % der Aktien der Gesellschaft (27,5 % einschlieBlich der Aktien bei vollstdndiger Mehrzu-
teilung) angeboten.

Das Angebot besteht aus einem 6éffentlichen Angebot in der Bundesrepublik Deutschland und Privatplatzie-
rungen in bestimmten anderen Jurisdiktionen auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland und der Vereinig-
ten Staaten von Amerika. Eine Aufteilung des Angebots in Tranchen auf die einzelnen Lander ist nicht vor-
gesehen.

Die Aktionare der Gesellschaft werden im Zuge des Angebots keine Aktien verduBern.

Die Gesellschaft erhalt im Rahmen dieses Angebots den Verkaufserlds (abzlglich vereinbarter Provisionen
und Kosten) aus dem Verkauf der bis zu 1.200.000 Neuen Aktien.

Sole Lead Manager und Koordinator der Gesamttransaktion ist die equinet AG.

Rechtsgrundlage fiir die Ausgabe der Angebotenen Aktien

Die Rechtsgrundlage fur die Neuen Aktien bildet die Beschlussfassung der auBerordentlichen Hauptver-
sammlung der Gesellschaft vom 24. Oktober 2007 gemaB § 182 in Verbindung mit § 186 Aktiengesetz
(AktG), nach der das Grundkapital der Gesellschaft gegen Bareinlagen um bis zu € 1.200.000,00 durch Aus-
gabe von bis zu Stick 1.200.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital in H6he von je € 1,00 mit Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2007 erhéht wird. Das
Bezugsrecht der Aktiondre wurde ausgeschlossen. Nach dem Beschluss soll zur Zeichnung der bis zu
1.200.000 Neuen Aktien ein Kreditinstitut oder ein Finanzdienstleistungsinstitut zugelassen werden, mit der
Verpflichtung, die Neuen Aktien im Wege eines 6ffentlichen Angebots in der Bundesrepublik Deutschland
und im Wege von Privatplatzierungen im Européischen Ausland Investoren anzubieten und einen den ge-
ringsten Ausgabebetrag Ubersteigenden Platzierungserlds - abzuglich vereinbarter Kosten und Provisionen -
an die Gesellschaft abzufiihren. Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Kapitalerh6hung und deren Durchfihrung festzulegen.

Die Eintragung der Durchfihrung der von der Hauptversammlung am 24. Oktober 2007 beschlossenen Kapi-
talerhéhung in dem Umfang entsprechend der Anzahl der Neuen Aktien im Handelsregister wird fir den
29. November 2007 erwartet.
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Vorerwerbe durch Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Der Vorstandsvorsitzende, Herr Josef Daldrup, hat im Rahmen der von der auBerordentlichen Hauptver-
sammlung am 28. September 2007 beschlossenen und am 23. Oktober 2007 in das Handelsregister einge-
tragenen Kapitalerhdhungen aus Gesellschaftsmitteln sowie gegen Sacheinlagen insgesamt 1.742.000 neue
Aktien erworben. Im Ubrigen haben weder die Mitglieder des Vorstands noch des Aufsichtsrats oder von
diesen beherrschte Gesellschaften nach Kenntnis der Gesellschaft und auf Grundlage der ihr vorliegenden
Mitteilungen von Aktionaren Uber den Erwerb und die VerduBerung von Aktien Aktien der Gesellschaft ent-
geltlich erworben.

Preisspanne, Angebotsfrist, Platzierungspreis und Anzahl der zugeteilten Aktien

Die Preisspanne betragt € 13,00 bis € 14,50. Das Angebot, in dessen Rahmen Anleger die Mdglichkeit er-
halten, Kaufangebote fur die Angebotenen Aktien abzugeben, beginnt am 23. November 2007 und endet
voraussichtlich am 28. November 2007. Kaufangebote kénnen wéhrend der Angebotsfrist bei der equinet
AG sowie dem Selling Agent comdirect Bank AG abgegeben werden. Bei der equinet AG kdnnen Angebote
nur von institutionellen Investoren abgegeben werden. Die Kaufangebote kénnen mit einem Preislimit (in
Stufen von € 0,10) innerhalb der Preisspanne versehen werden. Eine Mindest- oder Héchstzahl fir Kaufan-
gebote besteht nicht.

Am letzten Tag des Angebotszeitraums wird die Abgabe von Kaufangeboten fir Privatanleger bis 12.00 Uhr
MEZ und fr institutionelle Anleger bis 15.00 Uhr MEZ mdglich sein. Kaufangebote sind bis zum Ende der
jeweiligen Angebotsfristen frei widerrufbar. Pro Depot eines Privatanlegers ist jeweils ein Zeichnungsauftrag
maoglich.

Der Sole Lead Manager zusammen mit der Gesellschaft behalt sich vor, die Angebotsbedingungen zu ver-
andern und die Anzahl der Angebotenen Aktien zu erhdhen oder zu verringern, die untere und/oder obere
Begrenzung der Preisspanne zu ermaBigen oder zu erhéhen und/oder den Angebotszeitraum zu verldngern
oder zu verklrzen. Die Veranderung der Anzahl der Angebotenen Aktien oder der Preisspanne oder die
Verlangerung oder Verkirzung des Angebotszeitraums fihren nicht zur Ungaltigkeit bereits abgegebener
Kaufangebote. Sofern von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht wird, die Angebotsbedingungen zu andern,
wird die Anderung Uber elektronische Medien wie Reuters oder Bloomberg und als Nachtrag zu diesem
Prospekt verdffentlicht werden; eine individuelle Unterrichtung der Anleger, die Kaufangebote abgegeben
haben, erfolgt auch in diesem Fall nicht. Anlegern, die bereits ein Kaufangebot abgegeben haben, bevor der
Nachtrag Uber die Anderung der Angebotsbedingungen veréffentlicht wurde, wird durch das Wertpapier-
prospekigesetz das Recht eingerdumt, innerhalb von zwei Tagen nach der Veroffentlichung des Nachtrags
ihre Kaufangebote zu widerrufen. Statt eines Widerrufs besteht die Mdglichkeit, die vor der Verdffentlichung
des Nachtrags abgegebene Kaufangebote innerhalb von zwei Tagen nach der Veréffentlichung des Nach-
trags abzuandern oder neue limitierte oder unlimitierte Kaufangebote abzugeben.

Nach Ablauf des Angebotszeitraums werden der Platzierungspreis und die Anzahl der tatsachlich platzierten
Aktien voraussichtlich am 28. oder 29. November 2007 von der Gesellschaft und dem Sole Lead Manager
unter Berticksichtigung des im Bookbuilding-Verfahren erstellten Orderbuchs (d.h. eine Aufstellung der erhal-
tenen Kaufauftrage mit Darstellung der unterschiedlichen Preise, zu denen Investoren bereit wéren, Aktien
im Rahmen des Angebots zu kaufen) festgelegt.

Grundlage des Bookbuilding-Verfahrens wird die Preisspanne sein. Der Preisfestsetzung liegen die im soge-
nannten Orderbuch gesammelten Kaufangebote zugrunde, die von Investoren wéhrend des Angebotszeit-
raums abgegeben wurden. Diese Kaufangebote werden nach dem gebotenen Preis sowie nach der erwarte-
ten Ausrichtung der betreffenden Investoren ausgewertet. Die Festsetzung des Platzierungspreises und der
Zahl der zu platzierenden Aktien erfolgt auf dieser Grundlage zum einen im Hinblick auf eine angestrebte
Erlésmaximierung. Zum anderen wird darauf geachtet, ob der Platzierungspreis und die Zahl der zu platzie-
renden Aktien angesichts der sich aus dem Orderbuch ergebenden Nachfrage nach den Aktien der Gesell-
schaft vernunftigerweise die Aussicht auf eine stabile Entwicklung des Aktienkurses im Zweitmarkt erwarten
lassen. Dabei wird nicht nur den von Investoren gebotenen Preisen und der Zahl der zu einem bestimmten
Preis nachgefragten Aktien Rechnung getragen. Vielmehr werden auch die Zusammensetzung des Aktio-
narskreises der Gesellschaft (sogenannter Investoren-Mix), die sich bei der zu einem bestimmten Preis mdg-
lichen Zuteilung ergibt, und das erwartete Investorenverhalten beriicksichtigt.

Nach Festlegung des Platzierungspreises werden die Angebotenen Aktien aufgrund der dann vorliegenden
Angebote an Anleger zugeteilt. Der Platzierungspreis und die Anzahl der tatsachlich platzierten Aktien wer-
den voraussichtlich am 28.oder 29. November 2007 im Wege einer Presse-Mitteilung tber ein elektronisch
betriebenes Informationssystem und auf der Internetseite der Gesellschaft unter www.daldrup.eu sowie fru-
hestens am darauf folgenden Tag durch Bekanntmachung voraussichtlich in der Frankfurter Allgemeine
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Zeitung verdffentlicht werden. Anleger, die ihren Kaufauftrag Gber den Sole Lead Manager bzw. den Selling
Agent erteilt haben, kédnnen den Platzierungspreis und die Anzahl der ihnen jeweils zugeteilten Aktien vor-
aussichtlich ab dem 29. November 2007, jedoch frihestens nach Verdffentlichung des Platzierungspreises,
beim Sole Lead Manager oder dem Selling Agent erfragen. Die buchmaBige Lieferung der zugeteilten Aktien
gegen Zahlung erfolgt voraussichtlich am 30. November oder 3. Dezember 2007. Insbesondere fiir den Fall,
dass das Platzierungsvolumen nicht ausreicht, um sdmtliche Kaufauftrdge zum Platzierungspreis zu bedie-
nen, behalt sich der Sole Lead Manager vor, Kaufangebote nicht oder nur teilweise anzunehmen. Bis zum
Zeitpunkt der Festlegung des Platzierungspreises und der Zuteilung an die Anleger besteht keine rechtliche
Verpflichtung der equinet oder der Gesellschaft, die von den Anlegern abgegebenen Angebote anzuneh-
men, und ist ein teilweiser oder ein insgesamter Widerruf des in diesem Prospekt beschriebenen Angebots
maoglich. Eine Aufnahme des Handels an der Frankfurter Wertpapierbérse vor der Mitteilung Uber die tat-
séachlich zugeteilten Aktien ist nicht méglich.

Voraussichtlicher Zeitplan flir das Angebot

Flr das Angebot, flr das vorbehaltlich einer Verldngerung oder Verklrzung einer Dauer von vier Bankar-
beitstagen geplant ist, ist folgender Zeitplan vorgesehen:

22. November 2007 Billigung des Prospekis durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsauf-
sicht ("BaFin")

22. November 2007 Veréffentlichung des von der BaFin gebilligten Prospekts unter der Internet-
Adresse der Gesellschaft unter www.daldrup.eu

23. November 2007 Beginn der Vermarktung (Roadshow)

23. November 2007 Mitteilung Gber die Verdffentlichung des Prospekts in der Frankfurter Aligemei-
ne Zeitung

28. November 2007 Ende des Angebotszeitraums fir Privatanleger (nattrliche Personen) um 12.00

Uhr mittags (MEZ) und fur institutionelle Anleger um 15.00 Uhr (MEZ)

28. oder 29. November Preisfestsetzung und Zuteilung; Veréffentlichung des Platzierungspreises als
2007 Presse-Mitteilung oder (ber elektronische Medien wie Reuters oder Bloomberg
und unter der Internetadresse der Gesellschaft unter www.daldrup.eu

30. November 2007 Veréffentlichung des Platzierungspreises und des Emissionsvolumens in der
Frankfurter Allgemeine Zeitung

30. November 2007 Aufnahme des Handels an der Frankfurter Wertpapierbérse

30. November oder BuchmaBige Lieferung der Aktien gegen Zahlung des Platzierungspreises
3. Dezember 2007

Dieser Prospekt wird auf der Internet-Seite der Gesellschaft unter www.daldrup.eu verdffentlicht werden. Der
Prospekt wird auBerdem voraussichtlich ab dem 23. November 2007 wéahrend der Ublichen Geschaftszeiten
bei der Gesellschaft und dem Sole Lead Manager kostenlos erhaltlich sein.

Angaben lber die Aktien

Stimmrecht

Jede Aktie gewahrt in der Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Zwischen den Altaktionadren,
den Herren Josef, Karl, Bernd und Thomas Daldrup, besteht eine schuldrechtliche Vereinbarung Uber die
Auslibung ihrer Stimmrechte (vgl. "Aktiondre - Stimmbindungsvertrag"). Weitere Beschrankungen des
Stimmrechts bestehen nicht.

Gewinnanteilberechtigung, sonstige Vermégens- und Stimmrechte

Die Angebotenen Aktien sind mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar 2007 ausgestattet. Uber
die Verwendung eines etwaigen Bilanzgewinns und damit tber seine vollstdndige oder teilweise Ausschit-
tung an die Aktionare beschlieBt die ordentliche Hauptversammlung, die einmal jahrlich in den ersten acht
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Monaten des Geschéftsjahres stattfindet. Vorstand und Aufsichtsrat haben einen Gewinnverwendungsvor-
schlag zu unterbreiten, an den die Hauptversammlung nicht gebunden ist. Einen Anspruch auf Dividenden-
zahlung hat der einzelne Aktionar nur im Fall eines entsprechenden Gewinnverwendungsbeschlusses der
Hauptversammlung. Diesbeziglich bestehen keine Beschrankungen fir gebietsfremde Aktieninhaber. Divi-
dendenanspriche verjahren zwei Jahre nach Ablauf der Frist fir die Vorlegung des entsprechenden Ge-
winnanteilsscheines; diese Frist betragt vier Jahre und lauft ab dem Beschluss des Jahres, indem der Divi-
dendenanspruch fallig geworden ist. Wird kein Gewinnanteilsschein ausgegeben, verjahrt der Dividenden-
anspruch drei Jahre nach Ablauf des Jahres der Anspruchsentstehung und der Kenntniserlangung des Akti-
onars von den den Anspruch begriindenden Umsténden und der Person des Schuldners bzw. bei Nicht-
kenntnis in dem Zeitpunkt, in dem er ohne grobe Fahrldssigkeit Kenntnis erlangt haben muisste. Verjéhrte
Dividenden bleiben bei der Gesellschaft. Nach Hinterlegung der die Aktien der Gesellschaft verbriefenden
Globalurkunde(n) bei der Clearstream Banking AG wird die Clearstream Banking AG zukiinftig auf die Aktien
entfallende Dividenden den jeweiligen Depotbanken automatisch gutschreiben. Die inlandischen Depotban-
ken trifft eine entsprechende Verpflichtung gegeniiber ihren Kunden. Aktionare, deren Aktien bei auslandi-
schen Depotbanken verwahrt sind, sollten sich bei diesen Depotbanken Uber das dort geltende Verfahren
informieren.

Im Fall der Auflésung der Gesellschaft haben die Aktiondre gemaB § 271 AktG Anspruch auf den nach der
Berichtigung der Verbindlichkeiten der Gesellschaft verbleibenden Liquidationsiiberschuss.

Jede Aktie gewahrt das Recht auf Zuteilung eines dem Anteil der Aktie am bisherigen Grundkapital entspre-
chenden Teils von im Zuge zukinftiger KapitalernGhungen ausgegebenen neuen Aktien (Bezugsrecht). Ein
Bezugsrecht besteht nicht bei bedingten Kapitalerhéhungen; im Ubrigen kann es in begrindeten Fallen
durch Beschluss der Hauptversammlung und bei einer entsprechenden Erméachtigung der Hauptversamm-
lung auch durch Beschluss des Vorstands mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen werden.

Form und Verbriefung der Aktien

Alle Aktien der Gesellschaft sind auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlckaktien) mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von jeweils € 1,00. Das Grundkapital der Gesellschaft ist in einer
oder mehreren Globalurkunden verbrieft. Die Globalurkunden Uber Aktien, die das bisherige Grundkapital
verbriefen, werden bei der Clearstream Banking AG, Neue BérsenstraBe 1, D-60487 Frankfurt am Main,
hinterlegt; Gber insgesamt 600.000 Aktien des vorhandenen Grundkapitals hat die Gesellschaft insgesamt
vier gesonderte Globalurkunden ausgestellt, die im Wege der Streifbandverwahrung verwahrt werden. Uber
die Aktien, die aus der von der auBerordentlichen Hauptversammlung am 24. Oktober 2007 beschlossenen
Kapitalerhdhung stammen, wird eine weitere Globalurkunde ausgestellt und anschlieBend bei der
Clearstream Banking AG hinterlegt. Fir den Fall der Durchfiihrung der Greenshoe-Kapitalerhdhung (vgl.
"Das Angebot - StabilisierungsmaBnahmen, Mehrzuteilung und Greenshoe-Option") wird von der Gesell-
schaft Uber die aus dieser Kapitalerhéhung hervorgehenden Aktien eine weitere Globalurkunde ausgestellt
und anschlieBend bei der Clearstream Banking AG hinterlegt werden. Der Anspruch eines Aktionars auf
Einzelverbriefung seines Anteils ist in der Satzung der Gesellschaft ausgeschlossen. Die Aktien der Gesell-
schaft, die angeboten werden, sind mit den gleichen Rechten ausgestattet wie alle anderen Aktien der Ge-
sellschaft und vermitteln keine dartiber hinausgehenden Rechte oder Vorteile.

Lieferung und Abrechnung

Die Aktien werden den Aktiondren als Miteigentumsanteile an der jeweiligen Globalurkunde zur Verfligung
gestellt. Die Lieferung der Angebotenen Aktien gegen Zahlung des Kaufpreises und der Ublichen Effekten-
provisionen erfolgt voraussichtlich am 30. November oder 3. Dezember 2007. Besondere Steuern fir den
Zeichner fallen in Deutschland im Zusammenhang mit dem Erwerb der Angebotenen Aktien nicht an (vgl.
auch "Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland"). Nach Wahl des Aktionars werden die Aktien ent-
weder dem Depot einer Bank bei der Clearstream Banking AG, Neue BérsenstraBe 1, D-60487 Frankfurt am
Main, fir Rechnung des Anlegers oder dem Depot eines Teilnehmers an der Euroclear Bank S.A./N.V., Bou-
levard Roi Albert Il, 1120 Brissel (Belgien), als Betreiberin des Euroclear Systems, oder Clearstream Ban-
king S.A., Luxemburg, gutgeschrieben.

VeriduBerungsverbote, Ubertragbarkeit

Die Aktien kénnen nach den fir Inhaberaktien geltenden rechtlichen Vorschriften frei Gbertragen werden.
AuBer den in den Abschnitten “Das Angebot - Marktschutzvereinbarung” und “Das Angebot - Verkaufsbe-
schréankungen” dargestellten Einschréankungen bestehen keine VerauBerungsverbote oder Einschrankungen
im Hinblick auf die Ubertragbarkeit der Aktien der Gesellschaft.
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ISIN/WKN/Common Code/Bérsenkiirzel
ISIN: DE 0007830572

WKN: 783057

Common Code: 033225148

Borsenkdirzel: 4DS

Zuteilung
Allgemeine Zuteilungskriterien

Die Zuteilung der Angebotenen Aktien erfolgt nach Ablauf der Angebotsfrist voraussichtlich am 28. oder
29. November 2007 durch die equinet AG in Abstimmung mit der Gesellschaft und den Altaktionéren. Anle-
ger, die ihren Kaufantrag Uber die equinet AG oder den Selling Agent comdirect Bank AG gestellt haben,
kénnen die Anzahl der ihnen zugeteilten Aktien voraussichtlich ab dem 29. November 2007, frihestens je-
doch nach Veréffentlichung des Platzierungspreises, wahrend der gewdhnlichen Geschaftszeiten bei der
equinet AG oder bei dem Selling Agent comdirect Bank AG erfragen. Alle anderen Anleger werden diese
Informationen von den Instituten mitgeteilt bekommen, bei denen sie ihren Zeichnungsauftrag erteilt haben.

Far die Zuteilung bestehen keine vertraglich vereinbarten Unter- oder Obergrenzen fiir die Anzahl der Aktien,
die in einem Land oder einer Region oder an bestimmte Investorengruppe zugeteilt werden. Die Héhe einer
Mindestzuteilung wird nach dem SchlieBen des Orderbuchs festgelegt und nach MaBgabe der Zuteilungs-
grundsatze veréffentlicht. Eine generelle Zuteilung ist damit noch nicht verbunden.

Zuteilung an Privatanleger

Zwischen der Gesellschaft und dem Sole Lead Manager bestehen keine Vereinbarungen Uber das Zutei-
lungsverfahren. Die Gesellschaft und der Sole Lead Manager werden die "Grundsétze fir die Zuteilung von
Aktienemissionen an Privatanleger" beachten, die am 7. Juni 2000 von der Bérsensachverstandigenkom-
mission beim Bundesministerium der Finanzen herausgegeben wurden. Die Gesellschaft und der Sole Lead
Manager werden die Einzelheiten des Zuteilungsverfahrens festlegen und nach MaBgabe der Zuteilungs-
grundsatze verbffentlichen.

Bevorrechtigte Zuteilung

Eine Mdglichkeit zur bevorrechtigten Zeichnung der Angebotenen Aktien durch Mitarbeiter von Daldrup oder
andere der Gesellschaft nahe stehenden Personen (Friends & Family) ist nicht vorgesehen.

Aktieniibernahme
Einfiihrung

Die Gesellschaft, die Altaktionare und die equinet AG, GrafstraBe 97, D-60487 Frankfurt am Main, werden
voraussichtlich am 28. November 2007 einen Ubernahmevertrag Uber das Angebot und den Verkauf der
angebotenen Aktien im Rahmen des Angebots abschlieBen. Das Angebot umfasst bis zu 1.200.000 Neue
Aktien aus der von der auBerordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 24. Oktober 2007 be-
schlossenen und voraussichtlich am 29. November 2007 in das Handelsregister einzutragenden Kapitaler-
héhung gegen Bareinlagen (bis zu 1.365.000 Aktien, wenn nach vollstandiger Mehrzuteilung die Greenshoe-
Option voll ausgeibt und die erforderliche weitere Kapitalerhéhung aus genehmigtem Kapital durchgefiihrt
und eingetragen werden).

Das Angebot besteht aus einem 6ffentlichen Angebot in Deutschland und einer internationalen Privatplatzie-
rung an institutionelle Anleger auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika. Der Platzierungspreis wird im
Rahmen eines Bookbuilding-Verfahrens festgesetzt. Es bestehen keine Unter- oder Obergrenzen fir die
Anzahl der Aktien, die in einem einzelnen Land oder einer Region angeboten und verkauft werden dirfen.

Die equinet AG wird sich im Ubernahmevertrag vorbehaltlich der Erfiillung bestimmter Bedingungen ver-
pflichten, die im Rahmen des Angebots platzierten Neuen Aktien der Gesellschaft zu zeichnen und zu tber-
nehmen. Dariliber hinaus wird die equinet AG sich im Ubernahmevertrag verpflichten, die von ihr angebote-
nen Aktien ausschlieBlich in Deutschland 6ffentlich anzubieten und die Aktien weder unmittelbar noch mittel-
bar in den Vereinigten Staaten von Amerika oder an einen Einwohnder der Vereinigten Staaten von Amerika
oder fur dessen Rechnung anzubieten oder zu verkaufen, sofern nicht ein Befreiungstatbestand von den
Registrierungs- und Mitteilungspflichten des U.S.-amerikanischen Wertpapier- und Bérsenrechts erfillt ist
und nicht alle weiteren anwendbaren U.S.-amerikanischen Rechtsvorschriften eingehalten sind. Die Aktien
werden nicht nach dem U.S. Securities Act von 1933 registriert und kénnen in den Vereinigten Staaten von
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Amerika oder an einen Einwohner der Vereinigten Staaten von Amerika nur nach Regluation S oder gemaB
einer Befreiung von den Registrierungserfordernissen des U.S. Securites Act von 1933 angeboten oder ver-
kauft werden. Der Sole Lead Manager wird sich verpflichten, die von ihm angebotenen Aktien nicht innerhalb
der Vereinigten Staaten von Amerika anzubieten oder zu verkaufen, auBer nach Rule 103 von Regulation S
des U.S. Securities Act von 1933.

Der Verkauf der Aktien im Vereinigten Konigreich von GroBbritannien und Nordirland (das "Vereinigte Kénig-
reich") unterliegt ebenfalls Beschrankungen. Der Sole Lead Manager wird sich im Ubernahmevertrag ver-
pflichten, dass er im Vereinigten Kénigreich wéhrend des Angebots und bis zum Ablauf von sechs Monaten
nach Abwicklung des Angebots Aktien der Gesellschaft weder anbieten noch verkaufen wird, es sei denn an
Personen, zu deren Ublichen Tatigkeiten es gehdrt, fir die Zwecke ihrer Geschéftstatigkeit Kapitalanlagen zu
erwerben, zu halten, zu verwalten oder zu verduBern oder in anderen Fallen, die nicht zu einem 6ffentlichen
Angebot im Vereinigten Konigreich im Sinne der Section 102B des Financial Services and Markets 2000
fOhren.

Die an die equinet AG durch die Gesellschaft zu zahlende Provision werden 2,5 % des Platzierungspreises
zuzlglich einer ermessensabhangigen Provision von 1,5 % betragen.

Emissionsbank/Selling Agent

Sole Lead Manager und Sole Bookrunner und Gesamtkoordinator der Transaktion ist equinet. equinet fun-
giert als Designated Sponsor. Selling Agent ist die comdirect bank AG.

Bookrunner und Sole Lead Manager
equinet ist Sole Bookrunner und Sole Lead Manager.
Rdicktritt

Der Ubernahmevertrag wird vorsehen, dass equinet unter bestimmten Umstanden vom Ubernahmevertrag
zurlcktreten kann. Zu diesen zu einem Ruicktritt berechtigenden Umsténden z&hlen insbesondere:

- soweit eine wesentliche nachteilige Anderung oder voraussichtlich wesentliche nachteilige Anderung
in der Finanzlage, Ertragslage oder Geschéftstatigkeit der Gesellschaft eingetreten ist;

- soweit eine wesentliche nachteilige Anderung des Kapitalmarktverhaltnisses insbesondere an der
Frankfurter Wertpapierbdrse eingetreten ist.

Sollte es zu einem Riicktritt vom Ubernahmevertrag kommen, so findet das Angebot nicht statt. Bereits er-
folgte Zuteilungen an Anleger sind unwirksam. Ein Anspruch auf Lieferung besteht in diesem Fall nicht. An-
spriiche in Bezug auf bereits erbrachte Zeichnungsgebihren und im Zusammenhang mit der Zeichnung
entstandene Kosten eines Anlegers richten sich allein nach dem Rechtsverhéltnis zwischen dem Anleger
und dem Institut, bei der er sein Kaufangebot abgegeben hat. Sollten Anleger sogenannte Leerverkaufe
vorgenommen haben, so tragt der die Aktien verkaufende Anleger das Risiko, diese Verpflichtung nicht
durch Lieferung erfillen zu kénnen.

Haftungsfreistellung

Die Gesellschaft und die Altaktionare werden sich im Ubernahmevertrag verpflichten, equinet von bestimm-
ten, sich im Zusammenhang mit dem Angebot ergebenden Haftungsverpflichtungen freizustellen. Eine et-
waige Haftung im AuBenverhaltnis aufgrund der von equinet fir diesen Prospekt bernommenen Verantwor-
tung bleibt hiervon unberihrt.

Fur weitere Angaben zum Ubernahmevertrag, insbesondere zu den Vereinbarungen in Bezug auf die Vor-
nahme von MaBnahmen der equinet im Zusammenhang mit dem Angebot zu dem Zweck, den Marktpreis
der Aktien der Gesellschaft zu stabilisieren (StabilisierungsmaBnahmen) und zu den Verpflichtungen der
Gesellschaft und der Altaktiondre, MaBnahmen zu unterlassen, die einen Effekt auf den Markt in den Aktien
der Gesellschaft haben kénnten (Marktschutzvereinbarungen), siehe auch die nachfolgenden Ausfiihrungen
in "Das Angebot - StabilisierungsmaBnahmen, Mehrzuteilung und Greenshoe-Option".

StabilisierungsmaBnahmen, Mehrzuteilung und Greenshoe-Option

Im Zusammenhang mit der Platzierung von Aktien der Gesellschaft handelt equinet als Stabilisierungsmana-
ger und kann MaBnahmen ergreifen, die auf die Stitzung des Boérsen- oder Marktpreises der Aktien der
Gesellschaft abzielen, um einen bestehenden Verkaufsdruck auszugleichen (StabilisierungsmaBnahmen).
Es besteht keine Verpflichtung des Stabilisierungsmanagers, StabilisierungsmaBnahmen zu ergreifen. Daher
wird nicht garantiert, dass StabilisierungsmaBnahmen Uberhaupt durchgefiihrt werden. Sofern Stabilisie-
rungsmaBnahmen ergriffen werden, kdnnen diese jederzeit ohne vorherige Bekanntgabe beendet werden.

34



Derartige MaBnahmen kénnen bereits ab dem Zeitpunkt der Aufnahme der Bdrsennotierung der Aktien der
Gesellschaft vorgenommen werden, um gegebenenfalls die Bildung des ersten Bérsenkurses zu unterstiit-
zen und mussen spatestens am 30. Kalendertag nach diesem Zeitpunkt beendet sein (Stabilisierungszeit-
raum).

Diese MaBnahmen kdnnen zu einem hdéheren Bérsen- bzw. Marktpreis der Aktien der Gesellschaft fihren,
als es ohne diese MaBnahmen der Fall wéare. Dartber hinaus kann sich voribergehend ein Bérsen- bzw.
Marktpreis auf einem Niveau ergeben, das nicht dauerhaft ist.

In Bezug auf mdgliche StabilisierungsmaBnahmen kénnen Anlegern neben den bis zu 1.200.000 zu platzie-
renden Neuen Aktien der Gesellschaft weitere bis zu 165.000 Aktien der Gesellschaft im Rahmen der Zutei-
lung der zu platzierenden Aktien der Gesellschaft an Investoren zugeteilt werden (sogenannte Mehrzutei-
lung). Die zur Vornahme der Mehrzuteilung bendtigten Aktien der Gesellschaft wurden der equinet AG im
Wege eines unentgeltlichen Wertpapierdarlehens von dem Altaktionér Herrn Josef Daldrup voriibergehend
zur Verfiigung gestellt.

Um die eventuelle Mehrzuteilung bzw. das damit im Zusammenhang stehende unentgeliliche Wertpapierdar-
lehen decken zu kénnen, ist dem Sole Lead Manager von der Gesellschaft die Option eingerdumt worden,
bis zu 165.000 zusatzliche Aktien der Gesellschaft, d.h. bis zu 12,1 % der Gesamtzahl der angebotenen
Aktien, gegen Zahlung des Platzierungspreises abziglich der vereinbarten Provision zu zeichnen (soge-
nannte Greenshoe-Option). Die firr die Greenshoe-Option auszugebenden Aktien werden aus einem von der
auBerordentlichen Hauptversammlung am 12. November 2007 beschlossenen genehmigten Kapital stam-
men (vgl. auch "Angaben Uber das Kapital der Gesellschaft - Genehmigtes Kapital - Genehmigtes Kapital 1").
Die Greenshoe-Option darf nur ausgelibt werden, wenn der Sole Lead Manager mehr als die Gesamizahl
der Aktien zuteilen kann, zu deren Ubernahme er sich im Ubernahmevertrag verpflichtet hat. Der Sole Lead
Manager kann die Greenshoe-Option bis zum 30. Kalendertag nach der Aufnahme der Bérsennotierung der
Aktien ausiiben. Die Greenshoe-Option kann in dem Umfang anteilig ausgeiibt werden, wie Aktien im Wege
der Mehrzuteilung platziert worden sind.

Die equinet AG wird mit dem Altaktionar Herrn Josef Daldrup eine Wertpapierdarlehensvereinbarung ab-
schlieBen, die der equinet AG das Recht gibt, bis zur Héhe der vorstehend beschriebenen Greenshoe-
Option Aktien zu leihen. Die Wertpapierdarlehensvereinbarung endet 45 Tage nach Aufnahme der Bérsen-
notierung der Aktien der Gesellschaft, verldngert sich jedoch bei einer Verzégerung der Eintragung der
Durchfiihrung der Kapitalerhdhung aus genehmigtem Kapital zur Schaffung der fir die Bedienung der
Greenshoe-Option erforderlichen Aktien (sogenannte Greenshoe-Kapitalerh6hung) bis zu dieser Eintragung
in das Handelsregister oder bis zu dem Zeitpunkt, in dem die Zeichnung flr diese Kapitalerhéhung unver-
bindlich wird; das Datum dieses Zeitpunkts ist entsprechend den aktienrechtlichen Bestimmungen in den
Zeichnungsschein aufzunehmen und hat zur Folge, dass, sollte die Durchfihrung der Kapitalerh6hung nicht
bis zum festgesetzten Zeitpunkt in das Handelsregister eingetragen sein, eine spatere Eintragung nicht mehr
bzw. nur bei einer erneuten Zeichnung erfolgen kann. Die entliehenen Aktien bzw. gattungsgleiche Aktien
sind bei Beendigung der Wertpapierdarlehensvereinbarung zurlick zu fOhren. Sollte die Greenshoe-
Kapitalerhdhung bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Zeichnung unverbindlich wird, nicht eingetragen sein,
kann die equinet AG anstelle einer Riickgabe der Aktien den Platzierungspreis (abziglich der vereinbarten
Provisionen) zahlen. Samtliche entliehenen Aktien dirfen ausschlieBlich zur Deckung von Lieferverpflichtun-
gen in Bezug auf Unterdeckungspositionen im Rahmen der Zuteilung der Aktien verwendet werden, bis die-
se Unterdeckungspositionen entweder durch die Austibung der Greenshoe-Option oder durch Kaufe im
Markt gedeckt werden.

Nach Ende des Stabilisierungszeitraums wird innerhalb einer Woche in der Frankfurter Allgemeine Zeitung
bekannt gegeben, ob eine StabilisierungsmaBnahme durchgefliihrt wurde oder nicht, zu welchem Termin mit
der Kursstabilisierung begonnen wurde, zu welchem Termin die letzte KursstabilisierungsmaBnahme erfolgte
sowie innerhalb welcher Kursspanne die Stabilisierung erfolgte und zwar fiir jeden Termin, zu dem eine
KursstabilisierungsmaBnahme durchgefihrt wurde. Die Durchfiihrung der Mehrzuteilung und die Auslbung
der Greenshoe-Option sowie deren Zeitpunkt sowie Zahl und Art der betroffenen Aktien werden ebenfalls
unverzlglich in der Weise veroffentlicht, wie sie vorstehend firr die Verdffentlichung von Informationen Gber
die Durchfiihrung von StabilisierungsmaBnahmen nach Ende des Stabilisierungszeitraums beschrieben ist.

Einbeziehung in den Handel im Freiverkehr (Entry Standard)

Der Beschluss der Deutsche Boérse AG als Tragerin des Entry Standard an der Frankfurter Wertpapierbérse
Uber die Einbeziehung aller Aktien einschlieBlich der Neuen Aktien in den Bdrsenhandel wird voraussichtlich
am 27. November 2007 gefasst; die Aufnahme des Handels ist fir den 30. November 2007 vorgesehen.

Der Handel der Aktien der Daldrup & Séhne AG im Teilbereich des Freiverkehrs (Entry Standard) der Frank-

35



furter Wertpapierbérse unterliegt den Vorschriften der Bérsenordnung und anderen erlassenen Handelsre-
geln der Frankfurter Wertpapierbdrse.

Im Freiverkehr (Entry Standard) an der Frankfurter Wertpapierbdrse unterliegt die Gesellschaft geringeren
Publizitdtsanforderungen (z.B. keine Ad hoc-Pflicht, keine Pflicht zur Veréffentlichung von Quartalszahlen)
als an einem regulierten Markt. Einige institutionelle Investoren dirfen nicht in Aktien investieren, die nur im
Freiverkehr (Entry Standard) notieren. Eine Zulassung zu einem regulierten Markt einer deutschen Borse ist
zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht geplant. Allerdings hat sich die Gesellschaft vertraglich gegenlber equi-
net freiwillig verpflichtet, folgende weitere Publizitatspflichten einzuhalten:

o unverzlgliche Verodffentlichung von im Tatigkeitsbereich der Gesellschaft eingetretenen Tatsachen
auf ihre Internetseite www.daldrup.eu sowie der eines elektronischen Informationsdienstes, wenn
diese wegen ihrer Auswirkungen auf die Vermdgens- und Finanzlage oder auf den allgemeinen Ge-
schéftsverlauf der Gesellschaft geeignet sind, den Boérsenpreis der in den Entry Standard einbezo-
genen Aktien der Gesellschaft erheblich zu beeinflussen;

. Veréffentlichung eines gepriiften Jahresabschlusses nach HGB innerhalb von sechs Monaten nach
Beendigung des Geschéftsjahres auf ihrer Internetseite www.daldrup.eu;

o Veroffentlichung eines Zwischenberichts innerhalb von drei Monaten nach dem Ende des ersten
Halbjahres eines jeden Geschéftsjahres auf ihrer Internetseite www.daldrup.eu;

. Veréffentlichung eines jahrlich zu aktualisierenden Unternehmenskurzportraits auf ihrer Internetseite
www.daldrup.eu;

o Veroffentlichung eines jéhrlich zu aktualisierenden Unternehmenskalenders unter Angabe aller we-
sentlichen Termine auf ihrer Internetseite www.daldrup.eu.

Designated Sponsor und Listing Partner

Die equinet AG Ubernimmt die Funktion des Designated Sponsor der an der Frankfurter Wertpapierbérse
gehandelten Aktien der Gesellschaft, wobei die equinet AG berechtigt ist, einen entsprechend zugelassenen
Dritten mit der Wahrnehmung dieser Aufgabe zu betrauen. Ein Designated Sponsor sorgt insbesondere fiir
Liquiditat im Aktienhandel, indem er verbindliche Preise fir den An- und Verkauf der Aktien stellt.

Des Weiteren ist equinet fir die Daldrup & S6hne AG Listing Partner gemaBn den Bestimmungen der Allge-
meinen Geschéftsbedingungen fiir den Freiverkehr an der Frankfurter Wertpapierbdrse. Im Rahmen der
Mandatierung als Listing Partner betreut die equinet die Gesellschaft bei der Umsetzung und Einhaltung der
Folgepflichten fir den Entry Standard.

Altaktionare

Die folgende Ubersicht zeigt die Namen der bisherigen Aktionare, die Anzahl der von ihnen vor Durchfiih-
rung des Angebots unmittelbar gehaltenen Aktien sowie die Anzahl der Aktien, die sie im Rahmen dieses
Angebots (einschlieBlich Greenshoe-Option) zu verduBern beabsichtigen (gemeinsam auch die "Altaktiona-
re" oder jeder einzeln "Altaktionar").
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Aktionar Vor Durchfiihrung der Nach Durchfiihrung der | Nach Durchfiuhrung der Nach Durchfliihrung der
Kapitalerh6hung und Kapitalerh6hung und Kapitalerh6hung und Kapitalerh6hung und des
des Angebots des Angebots (ohne des Angebots (bei voll- Angebots (bei vollstéandi-
Auslibung der Greens- | standiger Ausliibung der | ger Auslibung der Greens-
hoe-Option)* Greenshoe-Option)** hoe-Option, jedoch ohne
Durchfiihrung der Greens-
hoe-Kapitalerhéhung)***
Anzahl Y% Anzahl Yo *** Anzahl Yo *** Anzahl Yo >
Aktien Aktien Aktien Aktien
Josef 1.872.000 52,0 1.872.000 39,0 1.872.000 37,7 1.707.000 35,6
Daldrup
Karl 576.000 16,0 576.000 12,0 576.000 11,6 576.000 12,0
Daldrup
Bernd 576.000 16,0 576.000 12,0 576.000 11,6 576.000 12,0
Daldrup
Thomas 576.000 16,0 576.000 12,0 576.000 11,6 576.000 12,0
Daldrup
Streubesitz 0 0 1.200.000 25,0 1.365.000 27,5 1.365.000 28,4
Gesamt 3.600.000 100 4.800.000 100 4.965.000 100 4.800.000 100

*

Bei vollstdndiger Durchfihrung der von der auBerordentlichen Hauptversammlung am 24. Oktober 2007 beschlossenen
Kapitalerhéhung um bis zu 1.200.000 Neue Aktien.

*k

Bei vollstdndiger Durchfiihrung der von der auBerordentlichen Hauptversammlung am 24. Oktober 2007 beschlossenen
Kapitalerhéhung um bis zu 1.200.000 Neue Aktien und vollstdndiger Ausiibung der Greenshoe-Option von 165.000 Aktien
aus dem genehmigten Kapital der Gesellschaft.

Da die Gesellschaft sich im Ubernahmevertrag verpflichten wird, im Falle der Ausiibung der Greenshoe-Option auch die
Greenshoe-Kapitalerhbhung zu beschlieBen und durchzufiihren, kénnte die Durchfiihrung der Greenshoe-Kapitalerh6hung im
Wesentlichen nur aufgrund formaler Méngel und/oder aufgrund erheblicher Verzégerungen bei der erforderlichen Eintragung
in das Handelsregister scheitern. Dies hélt die Gesellschaft fiir unwahrscheinlich.

*AAA

Rundungsdifferenzen méglich

Marktschutzvereinbarungen

Die Aktionare Josef Daldrup, Ascheberg, Karl Daldrup, Ascheberg, Bernd Daldrup, Ascheberg, sowie Tho-
mas Daldrup, Ascheberg, haben sich gegeniiber dem Sole Lead Manager verpflichtet, bis zum Ablauf von
neun Monaten ab dem Tag der Einbeziehung der Daldrup-Aktie in den Teilbereich des Freiverkehrs (Entry
Standard) an der Frankfurter Wertpapierbérse ohne vorherige schriftliche Zustimmung der equinet AG keine
Aktien der Gesellschaft direkt oder indirekt anzubieten, zu verauBern, dieses anzukiindigen oder sonstige
MaBnahmen zu ergreifen, die einer VerauBerung wirtschaftlich entsprechen.

Die Gesellschaft hat sich gegeniiber dem Sole Lead Manager im Rahmen des rechtlich Zulassigen verpflich-
tet, bis zum Ablauf von neun Monaten ab dem Tag der Einbeziehung der Daldrup-Aktie in den Teilbereich
des Freiverkehrs (Entry Standard) an der Frankfurter Wertpapierbdrse ohne vorherige schriftliche Zustim-
mung der equinet AG weder direkt noch indirekt Aktien oder Genussrechte der Gesellschaft oder andere
Wertpapiere oder unverbriefte Rechte, die in Aktien der Gesellschaft umgewandelt oder dafiir eingetauscht
werden kénnen oder ein Recht zum Erwerb von Aktien der Gesellschaft verkdrpern, auszugeben, zu verkau-
fen, anzubieten, sich zu deren Verkauf zu verpflichten, anderweitig abzugeben oder ein darauf bezogenes
Angebot bekannt zu machen, insbesondere weder ein genehmigtes Kapital auszunutzen noch der Haupt-
versammlung eine Kapitalerhéhung vorzuschlagen. Ausgenommen hiervon ist fir den Fall der Austibung der
Greenshoe-Option die dann zu beschlieBende Kapitalerhéhung aus genehmigtem Kapital.
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GRUNDE FUR DAS ANGEBOT UND VERWENDUNG DES EMISSIONS-
ERLOSES

Grinde flr das Angebot

Hauptgrund fir das Angebot ist die Beschaffung von Eigenkapital fir Daldrup durch die Platzierung von
neuen Aktien der Gesellschaft aus der von der auBerordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am
24. Oktober 2007 beschlossenen Kapitalerh6hung sowie darliber hinaus aus der Platzierung weiterer Aktien
im Hinblick auf eine eventuelle Mehrzuteilung und eine eventuell nachfolgende Ausibung der Greenshoe-
Option.

Verwendung des Emissionserléses

Die Gesellschaft erhalt im Rahmen dieses Angebots den Verkaufserlés (abziiglich der Provisionen fir den
Sole Lead Manager und Kosten) aus dem Verkauf der bis zu 1.200.000 Aktien, die aus der von der auB3eror-
dentlichen Hauptversammiung der Gesellschaft am 24. Oktober 2007 beschlossenen Kapitalerhéhung
stammen; im Falle einer Mehrzuteilung sowie der Ausiibung der Greenshoe-Option erhalt die Gesellschaft
darliber hinaus den Erlés aus der Ausgabe der Greenshoe-Aktien im Rahmen einer Kapitalerh6hung aus
dem genehmigten Kapital. Unter der Annahme, dass samtliche Neuen Aktien der Gesellschaft aus der Kapi-
talerhbhung gegen Bareinlagen platziert werden und dass der Platzierungspreis € 13,75 (Mittelwert der
Preisspanne) entspricht, wirde der Nettoerlés aus der Emission fir die Gesellschaft (nach Abzug der fir die
Gesellschaft voraussichtlich entstehenden Emissionskosten, einschlieBlich der maximalen Vergitung des
Sole Lead Managers) rund € 14,75 Mio. betragen; unter der Annahme, dass neben der Platzierung samtli-
cher Neuer Aktien auch die Greenshoe-Option vollstadndig ausgetibt und dazu eine weitere Kapitalerh6hung
aus genehmigtem Kapital im Umfang von 165.000 Aktien durchgefiihrt wird, wirde der Nettoerlds fir die
Gesellschaft (nach Abzug der fir die Gesellschaft voraussichtlich entstehenden Emissionskosten, ein-
schlieBlich der maximalen Vergltung des Sole Lead Managers) rund € 16,9 Mio. betragen.

Die Gesellschaft beabsichtigt, den ihr zuflieBenden Nettoerlds zur Finanzierung des weiteren organischen
Wachstums, zur Umsetzung und Finanzierung ihrer strategischen Ziele (siehe "Geschéftstatigkeit - Unter-
nehmensstrategie" sowie "Geschaftstatigkeit - Investitionen") sowie fir allgemeine Geschéftszwecke zu ver-
wenden. Insbesondere beabsichtigt die Gesellschaft vorrangig die Anschaffung einer besonders leistungsfa-
higen Bohranlage fur Bohrungen von bis zu 5.000 Metern, wie sie namentlich bei Projekten der Tiefengeo-
thermie erforderlich sind, zu einem Gesamtinvestitionsbetrag von voraussichtlich ca. € 15 Mio. Dartber hin-
aus beabsichtigt die Gesellschaft, einen gegebenenfalls verbleibenden Nettoerlds fir die folgenden Zwecke
zu verwenden, wobei die hierfliir méglicherweise zur Verwendung kommenden Betrage von der Hbhe des
Nettoerl6ses abhangig sein werden:

. weiterer Ausbau des Bestands an sonstigen Bohranlagen;

. Gewinnung neuer qualifizierter Mitarbeiter;

o Ausweitung der internationalen Aktivitaten vor allem im europaischen Ausland;

. Ausbau der Aktivitdten zur technischen Weiterentwicklung von Bohranlagen sowie zur Zusammen-

fUhrung und Verbesserung verschiedener Bohrtechniken;

. Ausbau der Marktposition durch strategische Partnerschaften oder Akquisitionen, sofern sich ent-
sprechend geeignete Gelegenheiten bieten sollten.

Die Hohe der Betrage, die fir die einzelnen MaBnahmen gegebenenfalls verwendet werden, hangt von einer
Vielzahl von Faktoren ab, die sich gegenwartig noch nicht bestimmen lassen.

Kosten der Emission

Die Gesellschaft schatzt, dass die ihr aufgrund der Notierungsaufnahme im Freiverkehr (Entry Standard)
entstehenden Kosten (einschlieBlich Provision fir den Sole Lead Manager fir die Platzierung der Neuen
Aktien unter Zugrundelegung eines Platzierungspreises von € 13,75 je Aktie) sich auf rund € 1,75 Mio. be-
laufen werden.
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Interessen Dritter an der Emission

Der Sole Lead Manager steht im Zusammenhang mit dem Angebot und der Einbeziehung der Aktien der
Gesellschaft in den Handel im Freiverkehr (Entry Standard) an der Frankfurter Wertpapierbdrse (der "Trans-
aktion") in einem vertraglichen Verhaltnis mit der Daldrup & Séhne AG. Die equinet AG wurde von der Ge-
sellschaft als Sole Lead Manager und Sole Bookrunner mandatiert. Sie wird die Gesellschaft bei der Trans-
aktion beraten und die Strukturierung und Durchfiihrung der Transaktion koordinieren. Bei Durchfiihrung der
Transaktion erhalt der Sole Lead Manager eine Provision. Die an den Sole Lead Manager durch die Gesell-
schaft zahlbaren Provisionen bemessen sich im Wesentlichen an der Héhe des von der Gesellschaft erziel-
ten Emissionserldses.
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VERWASSERUNG

Der Buchwert des bilanziellen Eigenkapitals der Gesellschaft belief sich zum 31. Dezember 2006 auf der
Grundlage des gepriften HGB-Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2006 auf € 3.218.644,26, dies ent-
spricht rund € 0,89 pro Aktie (berechnet auf der Grundlage der Anzahl der derzeit ausstehenden 3.600.000
Aktien der Gesellschaft). Unter Berlicksichtigung des Verkaufs der bis zu 1.200.000 aus der am 24. Oktober
2007 von der auBerordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft beschlossenen Kapitalerhéhung im
Rahmen dieses Angebots zu einem unterstellten Platzierungspreis von € 13,75 pro Aktie (entspricht dem
Mittelwert der Preisspanne) sowie nach Abzug der geschéatzten Emissionskosten in Héhe von insgesamt ca.
€ 1,75 Mio. (einschlieBlich der maximalen Verglitung des Sole Lead Managers) hétte das angepasste Eigen-
kapital der Gesellschaft zum 31. Dezember 2006 € 3,74 pro Aktie betragen (berechnet auf Grundlage der
Anzahl der nach vollstédndiger Durchfihrung der Kapitalerh6hung im Rahmen dieses Angebots ausstehen-
den 4.800.000 Aktien der Gesellschaft). Dies entspricht einer Erh6hung des Eigenkapitals der Gesellschaft
um € 2,85 (rund 320 %) pro Aktie fiir die vorhandenen Altaktionédre. Dagegen Ubersteigt der von einem An-
leger im Rahmen des Angebots gezahlte Platzierungspreis das angepasste Eigenkapital der Gesellschaft
um € 2,85 pro Aktie. Damit betrdgt die unmittelbare Verwasserung der Zeichner der Angebotenen Aktien
€10,01 (rund 72,8 %) bzw. bei vollstandiger Ausibung der Greenshoe-Option € 9,70 (rund 70,6 %). Die
folgende Tabelle stellt diese Verwasserung dar:

Unterstellter Platzierungspreis pro AKHE. ... e €13,75
Buchwert des Eigenkapitals je Aktie zum 31. Dezember 2006 €0,89

- vor Durchfiihrung des Angebots; berechnet auf Grundlage der derzeit ausste-
henden 3.600.000 Aktien der Gesellschaft............cooeiiiiiiiiien,

Angepasster Buchwert des Eigenkapitals je Aktie zum 31. Dezember 2006 € 3,74 (€4,05)

- nach Durchfiihrung des Angebots; berechnet auf Grundlage der Anzahl der
nach vollstdndiger Durchfiihrung der Kapitalerh6hung im Rahmen dieses An-
gebots ausstehenden 4.800.000 Aktien der Gesellschaft (bei vollstdndiger Aus-
Ubung der Greenshoe-Option: berechnet auf der Grundlage der dann ausste-
henden 4.965.000 Aktien der Gesellschaft)..........cccocvviiiiiiiiiiii,

Betrag, um den der angepasste Buchwert des Eigenkapitals je Aktie nach Durchfiih- € 2,85 (€ 3,16)
rung des Angebots ohne Ausiibung der Greenshoe-Option (bei vollstandiger Ausiibung
der Greenshoe-Option) den Buchwert je Aktie vor Durchfihrung des Angebots lber-

Betrag der unmittelbaren Verwasserung ohne Ausibung der Greenshoe-Option €10,01 (€9,70)
(bei vollstandiger Auslibung der Greenshoe-Option)........cocoeviiiiiiiiiniieieeeeeee

Prozentsatz der unmittelbaren Verwasserung ohne Ausilbung der Greenshoe-Option 72,8 % (70,6 %)
(bei vollstandiger Ausiibung der Greenshoe-Option)........cocoveiiiiiiiiniiiiee e,

Zu den Auswirkungen des Angebots auf die Beteiligungs- und Mitgliedschaftsrechte (z.B. Stimmrecht) siehe
"Aktionare - Aktionarsstruktur”.
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GESCHAFTSKAPITAL, KAPITALISIERUNG UND VERSCHULDUNG

Erklarung zum Geschaftskapital

Die Gesellschaft ist der Auffassung, dass sie in der Lage ist, in den nachsten zwo6lf Monaten samtlichen falli-
gen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen.

Kapitalisierung und Verschuldung

Die nachfolgende Tabelle gibt eine Ubersicht liber die Kapitalisierung und Verschuldung der Daldrup & Séh-
ne AG zum 31. August 2007 gemanB den ungepriften Zwischenfinanzinformationen der Daldrup & Sdhne AG
zum 31. August 2007 sowie gemaB den mit einer Bescheinigung versehenen Pro-forma-Zwischenfinanz-
informationen zum 31. August 2007, die jeweils im Finanzteil des Prospekts abgedruckt sind. Diese Tabelle
sollte im Zusammenhang mit diesem Finanzteil sowie mit dem Abschnitt “Erlduterung und Analyse der Fi-
nanzlage und geschaftlichen Entwicklung“ gelesen werden:

Zwischenfinanz- Pro-forma

informationen zum zum 31. August 2007

Angaben in T€ (gerundet) 31. August 2007 (bescheinigt)

(ungepriift)

Liguide Mittel 2.146 2.150
Finanzverbindlichkeiten 259 1.537
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 0 0
davon garantiert 0 0
davon gesichert 0 0
davon ungesichert / nicht garantiert 0 0
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 259 1.537
davon garantiert 0 0
davon gesichert 0 0
davon ungesichert / nicht garantiert 259 1.537
Eigenkapital 5.027 5.897
Grundkapital 250 276
Kapitalricklage 0 0
Gewinnricklagen / gesetzliche Ricklage 2.842 2.842
Sonstiges Eigenkapital 1.935 2.779
Kapitalausstattung gesamt: 7.432 9.584

Die nachfolgende Tabelle gibt eine Ubersicht der Liquiditat der Daldrup & Séhne AG zum 31. August 2007
(Angaben auf Grundlage der ungepruften Zwischenfinanzinformationen der Daldrup & S6hne AG zum 31.
August 2007 sowie auf der Grundlage der mit einer Bescheinigung versehenen Pro-forma-
Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007):

Zwischenfinanz- Pro-forma
informationen zum zum 31. August 2007
Angaben in T€ (gerundet) 31. August 2007 (bescheinigt)
(ungepruft)
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 2.146 2.150
Zahlungsmittel &quivalente 0 0
Wertpapiere 0 0
Liquiditat 2.146 2.150
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegentber Kreditinsti- 0 0
tuten
Sonstige kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 259 1.537
kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 259 1.537
Kurzfristige Nettofinanzverbindlichkeiten 1.887 -613
Langfristige Verbindlichkeiten gegenlber Kreditin- 0 0
stituten
Anleihen 0 0
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Sonstige langfristige Finanzverbindlichkeiten 0 0
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 0 0
Langfristige Nettofinanzverbindlichkeiten 0 0

Die Gesellschaft nimmt zurzeit keine Bankkredite in Anspruch. Im Falle der vollstdndigen Platzierung der
Neuen Aktien ist die Gesellschaft aus heutiger Sicht der Auffassung, dass auch kein wesentlicher Fremdfi-
nanzierungsbedarf besteht.

Eventualverbindlichkeiten

Bei der Daldrup & Séhne AG bestanden ausweislich der ungepriften Zwischenfinanzinformationen zum
31. August 2007 zum Stichtag Eventualverbindlichkeiten in Hohe von € 13.311.620,00. Ausweislich der Pro-
forma-Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 bestanden zu diesem Stichtag ebenfalls Eventual-
verbindlichkeiten in Hohe von € 13.311.620,00.
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AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

Die nachfolgend aufgefiihrten zusammengefassten Finanzinformationen der Daldrup & Séhne AG fir die
jeweils am 31. Dezember endenden Geschéftsjahre 2004, 2005 und 2006 sind den gepruften Jahresab-
schlissen der Daldrup & Séhne AG entnommen, die nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften
(HGB) aufgestellt wurden und im Finanzteil dieses Prospekts vollstandig abgedruckt sind. Die Jahresab-
schlisse nach HGB zum 31. Dezember 2004 und 2005 wurden von Dipl. Kfm. M. Reich-Specht und Dipl.
Kfm. M. Reich, Steuerberater, Wirtschaftspriifer, Dortmund, gepriift und der Jahresabschluss nach HGB zum
31. Dezember 2006 wurde von Warth & Klein GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Disseldorf, geprift.
Die Jahresabschlisse fir die zum 31. Dezember 2004 , 2005 und 2006 endenden Geschéaftsjahre wurden
jeweils mit einem eingeschréankten Bestatigungsvermerk versehen (der Einschrédnkung lag jeweils der Um-
stand zugrunde, dass der Abschlussprifer im Hinblick auf die Vorratsbewertung nicht an der Inventur teil-
nehmen und durch alternative Priifungshandlungen keine hinreichende Sicherheit ber den Bestand der
Vorrate gewinnen konnte, vgl. "Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft - Abschlussprufer”). Im Hin-
blick auf den Jahresabschluss zum 31. Dezember 2004 erfolgte neben der Abschlussprifung zudem eine
Nachtragsprifung, welche sich auf die Anderung der Gewinnrlicklagen bezog (vgl. hierzu auch den im Fi-
nanzteil abgedruckten HGB-Jahresabschluss zum 31. Dezember 2004). Die weiteren nachfolgenden Finanz-
informationen sind den mit einer Bescheinigung versehenen Pro-forma-Finanzinformationen zum
31. Dezember 2006 (unter Berucksichtigung der Verschmelzung der J. Daldrup Vermégensverwaltungs- und
Beteiligungsgesellschaft mbH sowie der J. D. Holding GmbH auf die Daldrup & Séhne AG), den ungepriiften
Zwischenfinanzinformationen der Daldrup & Séhne AG zum 31. August 2007 mit Vorjahres-Vergleichszahlen
zum 31. August 2006 sowie den ebenfalls mit einer Bescheinigung versehenen Pro-forma-
Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 mit den Vorjahres-Vergleichszahlen zum 31. August
2006 enthommen, die alle ebenfalls im Finanzteil abgedruckt sind.

Die nachstehenden Finanzinformationen sollten in Verbindung mit den im Finanzteil dieses Prospekts abge-
druckten Abschlissen der Gesellschaft, dem Abschnitt "Erlduterung und Analyse der Finanzlage und der
geschéftlichen Entwicklung”, Seite 46 ff., und den anderer Stelle in diesem Prospekt enthaltenen weiteren
Finanzinformationen gelesen werden.

Rundungsdifferenzen méglich Daldrup & Séhne AG Pro-forma Daldrup & Daldrup & Pro-forma Pro-forma
1. Jan. bis 31. Dez. 1. Jan. bis Séhne AG Séhne AG 1. Jan. bis 1. Jan. bis
(gepruft) 31. Dez. 1. Jan. bis 1. Jan. bis 31. Aug. 31. Aug.
(beschei- 31. Aug. 31. Aug. (beschei- (beschei-
nigt) (ungepruft) (ungepruft) nigt) nigt)
2004 005 2006 2006 2006 2007 2006 2007
Ausgewahlte Daten zur Gewinn-
und Verlustrechnung (in T€)
Umsatzerlése..........coueiiennninnns 13.680 10.587 24.925 24.925 11.629 20.460 11.628 20.460
Bestandsveranderungen............. 1.425 6.122 -6.792 -6.792 -1.149 -4.230 -1.149 -4.230
Gesamtleistung............cceeveeveen. 15.104 16.710 18.133 18.133 10.480 16.230 10.479 16.230
sonstige betriebliche Ertrage........ 14 472 2.023 2.027 7 930 10 931
Materialaufwand........................ -9.010 -9.339 -7.510 -7.510 -4.221 -7.629 -4.221 -7.629
Personalaufwand....................... -1.363 -1.123 -1.304 -1.334 -656 -952 -673 -972
Z‘;’r‘f‘ige betriebliche Aufwendun- | 4 g4 -6.334 7.591 6.433 4.315 5.837 3516 5.076
EBITDA......cceiirrrirrrner e 134 386 3.752 4.883 1.295 2.742 2.078 3.484
Abschreibungen........................ 0 0 0 -908 0 0 -585 -507
EBIT .ot 134 386 3.752 3.975 1.295 2.742 1.493 2.977
Ertrage aus Beteiligungen............ 325 1 4 3 1 0 1 0
Zinsertrage........cocevvvieeiiineennn. 130 208 268 241 170 253 145 173
gZ’:annsen und é&hnliche Aufwendun- 47 55 31 138 47 64 89 145
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Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit.................... 543 540 3.991 4.081 1.449 2931 1.551 3.005
Steuern vom  Einkommen  und -147 -191 -1.546 -1.594 -562 1119 -608 -1.161
Ertrag.....cocooviviiiiiie
sonstige Steuern........................ -10 -57 -8 -8 -3 -4 -3 -4
Jahresergebnis.............ceuueeeen. 387 291 2.437 2.479 884 1.808 940 1.840
Rundungsdifferenzen méglich Daldrup & Séhne AG Pro-forma Daldrup & Daldrup & Pro-forma Pro-forma
1. Jan. bis 31. Dez. 1. Jan. bis Sohne _AG So6hne AG 1. Jan. bis 1. Jan. bis
(gepruft) 31. Dez. 1. Jan. bis 1. Jan. bis 31. Aug. 31. Aug.
(beschei- 31. Aug. 31. Aug. (beschei- (beschei-
nigt) (ungepruift) (ungepruft) nigt) nigt)
2004 2005 2006 2006 2006 2007 2006 2007
Ausgewahlte Bilanzdaten (in T€)
AKTIVA
Anlagevermégen
Immaterielle Vermdgen............. 0 0 0 6 0 0 8 13
Sachanlagen..........ccccccoeuieeenane 0 0 0 3.390 0 0 2.791 5.345
Finanzanlagen........................... 0 0 0 0 0 0 404 0
Umlaufvermégen
VOIrate....coeeeiviiiiiiieeeeeeece 287 517 2.380 2.380 0 2.186 0 2.186
Forderungen und sonstige Ver- | g g4z 6.337 8.063 6.556 7.552 10.211 6.274 6.974
mdgensgegenstande.................. . : : : : . : :
Kassenbestand, Guthaben bei
Krogitinstituten. ... 1.755 3.929 2.995 3.090 3.624 2.146 3.629 2.150
Rechnungsabgrenzungsposten. 12 21 119 120 0 36 1 37
Summe Aktiva........oooeuniiinnnnnnn 7.862 10.804 13.556 15.542 11.176 14.579 13.107 16.705
PASSIVA
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital.................. 250 250 250 276 250 250 276 276
Gewinnriicklage..............ueeeeees 259 404 1.623 1.623 485 2.842 484 2.842
Gewinnvortrag/Bilanzgewinn........ 287 321 1.346 2.158 1.124 1.935 1.950 2.779
Riickstellungen
RUcks}eIIungen fir Pensionen o.a. 192 218 256 256 237 270 237 270
Verpflichtungen.................coooco.
Steuerriickstellungen.................. 99 67 1.377 1.419 563 2.388 618 2.450
Sonstige Rickstellungen............. 3.444 5.281 5.744 5.754 5.292 5.318 5.309 5.343
Verbindlichkeiten
Verb@r}dlighkeiten gegeniber 0 0 0 0 0 0 0 0
Kreditinstituten.........................
Erhaltene Anzahlungen auf Be- 0 0 0 0 300 0 305 0
stellungen..........cooeiiiiiiincinn
Verbindlichkeiten aus L&L........... 2.182 3.480 2.544 2.415 2.606 1.317 2.499 1.208
Sonstige Verbindlichkeiten........... 1.149 782 417 1.641 297 259 1.412 1.537
Summe Passiva.........cceevennnnnnn 7.862 10.804 13.556 15.542 11.176 14.579 13.107 16.705
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Rundungsdifferenzen méglich Daldrup & Séhne AG Pro-forma Pro-forma Pro-forma
1. Jan. bis 31. Dez. 1. Jan. bis 1. Jan. bis 1. Jan. bis
(geprift) 31. Dez. 31. Aug. 31. Aug.
(bescheinigt) (bescheinigt) (bescheinigt)
2004 005 2006 2006 2006 2007
Ausgewahlte Cash-flow Positionen (in T€)
Cash-flow aus laufender Tatigkeit................... 186 2.298 -741 1.170 596 1.530
Cash-flow aus Investititionstatigkeit................. 0 0 0 -1.818 -899 -2.470
Cash-flow aus Finanzierungstatigkeit.............. 84 -124 -193 -194 0 0
Zahlungswirksame Verdnderungen des Fi- ) . . }
nanzmittelfonds.................oo 270 2174 934 842 303 940
Finanzmittelbestand zu Anfang der Periode...... 1.485 1.755 3.929 3.932 3.932 3.090
Finanzmittelbestand am Ende........................ 1.755 3.929 2.995 3.090 3.629 2.150
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ERLAUTERUNG UND ANALYSE DER FINANZLAGE UND DER GE-
SCHAFTLICHEN ENTWICKLUNG

Die folgende Erlduterung und Analyse der Finanzlage und geschéftlichen Entwicklung der Daldrup & Séhne
AG bezieht sich, soweit nicht ausdriicklich anders angegeben, auf die gepriiften Jahresabschliisse der
Daldrup & Séhne AG zum 31. Dezember 2004, zum 31. Dezember 2005 und zum 31. Dezember 2006
(nachfolgend auch nur die "Jahresabschliisse"”), die ungepriiften Zwischenfinanzinformationen zum 31. Au-
gust 2007 sowie auf die zum 31. August 2007 aufgestellten, mit einer Bescheinigung versehenen Pro-forma-
Zwischenfinanzinformationen, die auf den Seiten F-2 ff. abgedruckt sind, und ist im Zusammenhang mit die-
sen Jahresabschllissen, Zwischenfinanzinformationen und Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen sowie
den dazugehdrigen Erlduterungen zu lesen. Die Jahresabschlisse fir die Geschdéftsjahre zum 31. Dezem-
ber 2004, 2005 und 2006, die Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 sowie die Pro-forma-
Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 wurden auf Basis einheitlicher Anwendung und auf der
Grundlage aller zum jeweiligen Bilanzstichtag anzuwendenden Vorschriften des Handelsgesetzbuchs (HGB)
erstellt.

Die Zahlenangaben der Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 (einschlieBlich der
Zahlenangaben fiir den Vergleichszeitraum des Vorjahres) sind nicht mit den Zahlenangaben der Jahresab-
schliisse sowie der Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 vergleichbar, da in den Pro-forma-
Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 unterstellt wird, dass die erst im September 2007 be-
schlossene Verschmelzung der J. D. Holding GmbH und der J. Daldrup Vermdégensverwaltungs- und Beteili-
gungsgesellschaft mbH auf die Daldrup & Séhne AG zu den Stichtagen 31. August 2007 bzw. 31. August
2006 bereits vollzogen gewesen wére.

Einleitung und Uberblick iiber die Geschaftstitigkeit

Die Daldrup & S6hne AG ist ein spezialisierter Anbieter von Bohrdienstleistungen sowie von umwelttechni-
schen Dienstleistungen mit Sitz in Erfurt. lhre Geschéftstatigkeit gliedert sich in die vier Geschéftsbereiche
"Geothermie", "Environment, Development & Services", "Wassergewinnung" und "Rohstoffe und Explorati-
on" auf.

Im Geschaftsbereich Geothermie erbringt die Gesellschaft Bohrdienstleistungen sowohl fiir die oberflachen-
nahe Geothermie (insbesondere Erdwarmesonden flir Warmepumpen), aber vor allem auch Bohrdienstleis-
tungen fur die Tiefengeothermie.

Der Geschéaftsbereich Environment, Development & Services (EDS) umfasst spezielle umwelttechnische
Dienstleistungen wie etwa die hydraulische Sanierung von kontaminierten Standorten, die Errichtung von
Gas-Absaugbrunnen zur Gewinnung von Deponiegas, die Erstellung von Grundwasserglte-Messstellen
oder die Errichtung von Wasserreinigungsanlagen.

Der Geschéftsbereich Wassergewinnung umfasst den Brunnenbau zur Gewinnung von Trink-, Brauch-,
Heil-, Mineral-, Kesselspeise- oder Kiihlwasser sowie Thermalsole. Zugleich liegt im Brunnenbau der unter-
nehmerische Ursprung der Gesellschaft, sodass sie hier Uber besonders langjahrige Erfahrung verfigt. Heu-
te kann Daldrup eine Vielzahl von Bohrverfahren anbieten, um Vorhaben zum Brunnenbau zu realisieren.

Im vierten Geschéftsbereich Rohstoffe und Exploration schlieBlich dienen die von der Gesellschaft durchge-
fiihrten Bohrungen der Exploration und dem Aufschluss der Lagerstatten fossiler Energietréger (insbesonde-
re Steinkohle, Ol und Gas) sowie mineralischer Rohstoffe (z.B. Erz, Kupfer, Nickel, Zink, Kalk).

Daldrup verflugt Gber einen Bestand von insgesamt mehr als 35 Bohranlagen. Dieser Bestand ermdglicht
Daldrup eine hohe Flexibilitdt bei der Auswahl der jeweiligen Bohranlage und der jeweiligen Bohrtechnik.
Gegenwartig kann Daldrup mit den ihr zur Verfligung stehenden Bohranlagen Bohrungen bis zu einer Tiefe
von 2.800 Metern durchflhren. Durch Anschaffung einer groBen, besonders leistungsfahigen Bohranlage,
die vor allem aus dem Emissionserlds finanziert werden soll, will Daldrup Bohrungen bis zu einer Tiefe von
5.000 Metern durchfiihren. Derart tiefe Bohrungen werden nach Einschatzungen von Daldrup vermehrt fir
die Realisierung von Geothermie-Projekten nachgefragt.

Far weitere Informationen zur Geschaftstatigkeit vgl. den Prospektabschnitt "Geschéftstatigkeit”.
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Wesentliche die Ertragslage beeinflussende Faktoren

Die Gesellschaft ist der Ansicht, dass die folgenden Faktoren in dem Zeitraum vom 1. Januar 2004 bis zum
31. August 2007 wesentlich zur Entwicklung der Geschéfts- sowie der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Daldrup & Séhne AG beigetragen haben und voraussichtlich auch weiterhin Einfluss auf die Vermdg
ens-, Finanz- und Ertragslage haben werden:

Materialaufwendungen

Die wesentlichen Einflussfaktoren fir die Ertragslage sind die Materialaufwendungen, die sich aus den be-
zogenen Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe (Energie, Bohrwerkzeuge und Ausbaumaterialien wie z.B. Rohre aus
Stahl und Edelstahl, Zement, Bohrspilung) sowie den bezogenen Leistungen von Drittunternehmen zu-
sammensetzen, z.B. Bohrlochmessungen, Richtbohrservice und zugekaufte Personaldienstleistungen.
Daneben sind die Personalaufwendungen und die sonstigen betrieblichen Aufwendungen (Fahrzeugkosten,
Miete Maschinen, sonstige Kosten der Bohrstelle, Reparaturen und Instandhaltung) zu nennen sowie die
Abschreibungen. In der Vergangenheit kamen die positiven Ergebnisse im Finanzergebnis hinzu.

Zyklischer Geschéftsverlauf

Insbesondere die Art der Auftragserteilung, Auftragsabwicklung, Kalkulation und Fakturierung stellen in der
Firma ein besonderes Erscheinungsbild dar. Die zum Teil sehr langfristige Durchfiihrung der Bohrprojekte
fhrt dazu, dass Gewinne erst mit der Schlussrechnung und damit erst im Jahr der Fertigstellung des Projek-
tes realisiert werden. Kosten flir das Projekt sind dem gegeniiber bereits in den Vorjahren angefallen, so
dass diesen Kosten noch kein Umsatz gegeniber stand, sondern lediglich Bestandsveranderungen der un-
fertigen Leistungen, die ochne Gewinnanteile in die Gesamtleistung einflieBen.

Wettbewerb

Im Bereich der Bohrdienstleistungen unterscheiden sich die jeweiligen Wettbewerber nach Leistungsféhig-
keit und GrdBe deutlich. Sie haben sich Uberwiegend nur auf einen Teil der von Daldrup angebotenen Bohr-
dienstleistungen konzentriert, sodass etwa auf dem Markt der Bohrungen fiir die flache Geothermie eine
Vielzahl von kleinen Anbietern tatig ist, im Bereich der Tiefengeothermie hingegen nur einige wenige, h&ufig
erheblich gréBere Unternehmen Dienstleistungen anbieten. Die Situation auf dem Gebiet des flachen bzw.
tiefen Brunnenbaus ist hierzu vergleichbar. Dagegen sind auf dem Gebiet der Bohrungen zur Exploration
fossiler Rohstoffe zumeist mittelstdndische oder gréBere Wettbewerber aktiv, die jedoch in ihrer technologi-
schen Kompetenz ein mitunter sehr unterschiedliches Profil aufweisen. Das von der Gesellschaft angebote-
ne breite Leistungsspektrum an Dienstleistungen und die damit verbundene Méglichkeit zur Realisierung von
Kostenvorteilen durch einen groBen Bestand an verschiedenen Bohranlagen war nach Auffassung der Ge-
sellschaft im Betrachtungszeitraum fir die wirtschaftliche Entwicklung der Gesellschaft vorteilhaft (vgl. hierzu
auch die weiteren Ausfiihrungen in den Abschnitten "Geschaftstatigkeit - Markt und Wettbewerb" (S. 87 ff)
sowie "Geschéftstatigkeit - Wettbewerbsstarken" (S. 91 ff)).

Steigende Preise der Primdrenergietrdger

Der in den letzten Jahren zu verzeichnende Anstieg der Preise fir Primérenergietrager, vor allem fiir Rohol
und Erdgas, war ein wesentlicher Umstand flr die wirtschaftliche Entwicklung der Daldrup & Séhne AG in
der jingeren Vergangenheit. Die steigenden Energiepreise unterstiitzten zum einen die positive Grundstim-
mung der Bevdlkerung und der Politik gegeniiber erneuerbaren Energien und trugen damit zu gunstigen
Voraussetzungen flir geothermische Projekte bei, zum anderen fiihrten sie nach Einschatzung der Gesell-
schaft auch zu einer Zunahme neuer Explorations- und Feldentwicklungsbohrungen nach Erddl und Erdgas
in Deutschland sowie einem gescharften Bewusstsein der Politik fir den Umstand, dass die deutsche Wirt-
schaft bei den meisten Industrierohstoffen zu wesentlichen Teilen auf Importe angewiesen und damit von
anderen Landern abhangig ist (vgl. hierzu insbesondere auch die Ausfiihrungen im Abschnitt "Geschéftsta-
tigkeit - Marktumfeld" (S. 72 ff.)).

Gesetzliche Rahmenbedingungen

Die geschaftliche Entwicklung der Gesellschaft wurde und wird insbesondere im Geschéftsbereich Geother-
mie und im Hinblick auf die Tétigkeiten der Gesellschaft auf dem Gebiet der Gewinnung von Deponiegas
(Geschéaftsbereich EDS) sowie Grubengas (Geschaftsbereich Rohstoffe und Exploration) indirekt von der
Forderung erneuerbarer Energien durch rahmenpolitische Vorgaben, wie z.B. in Deutschland durch das
EEG, beeinflusst, da die damit verbundene staatliche Férderung der Warme- und Stromgewinnung aus Geo-
thermie sowie der Gewinnung von Deponie- und Grubengas von Einfluss auf die Nachfrage nach Bohrungen
in diesen Bereichen ist. Den gesetzlichen Rahmenbedingungen in Deutschland vergleichbare Regelungen
bestehen zum Teil auch in den anderen Mitgliedslandern der EU sowie in europaischen Landern auBerhalb
der EU.
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Zu den weiteren gesetzlichen und regulatorischen Umstanden vgl. auch die Ausfihrungen unter "Geschéfts-
tatigkeit - Regulatorisches Umfeld" (S. 74 ff.).

Wesentliche Rechnungslegungsgrundsatze

Die Rechnungslegungsgrundsatze fiir die Jahresabschliisse der Geschéftsjahre 2004, 2005 und 2006, die
Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 (mit Vergleichszahlen zum 31. August 2006) sowie flr
die Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 (mit Vergleichszahlen zum 31. August
2006) orientieren sich ausschlieBlich am HGB und AktG.

Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsétze:
Die Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung ist gemaB §§ 266 und 275 Absatz 2 HGB gegliedert.

Soweit Wahlrechte fir Angaben in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang ausgeibt
werden kdnnen, wurde der Vermerk in der Bilanz bzw. Gewinn- und Verlustrechung vorgenommen.

Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewéhlt. Das Gesamtkostenver-
fahren ist ein Verfahren zur Ermittlung des Betriebsergebnisses, bei dem den Gesamtleistungen des Be-
triebs die Gesamtkosten, gegliedert nach Kostenarten, gegeniibergestellt werden. Der Erfolg der betriebli-
chen Tétigkeit entspricht bei dieser Methode dem Nettoerlés plus Bestandserhéhungen an Erzeugnissen
minus Bestandsminderungen an Erzeugnissen minus der betrieblichen Gesamtkosten der Periode. In der
Position Bestandsveranderungen wird der Saldo aus Bestandserh6hungen und -minderungen ausgewiesen.

Im Einzelnen werden die folgenden Grundsétze und Methoden in den Jahresabschliissen angewandi:

Die abnutzbaren immateriellen Vermdgensgegenstdnde und Sachlagen werden zu Anschaffungs-/Her-
stellungskosten, vermindert um planmaBige und auBerplanméaBige Abschreibungen angesetzt. Die planma-
Bigen Abschreibungen bei beweglichen Vermdgensgegenstanden werden grundsatzlich linear vorgenom-
men. Ab dem Jahr 2007 wurde die Abschreibungspraxis geéndert und es werden nunmehr erheblich langere
betriebsgewdhnliche Nutzungsdauern zugrunde gelegt als in den Zeitrdumen zuvor. Bei geringwertigen An-
lagegitern erfolgt im Zugangsjahr eine Vollabschreibung.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungs-/Herstellungskosten angesetzt. Zum Abschlussstichtag beste-
hende wertmindernde Umstande werden durch eine Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert
berlcksichtigt.

Die Vorrate sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten unter Beachtung des strengen Niederstwertprin-
zips geman § 253 Absatz 3 HGB angesetzt. Bei der Ermittlung der Herstellungskosten werden die Bestand-
teile geméan § 255 Absatz 2 Satz 1 bis 3 HGB beriicksichtigt.

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstédnde sind grundsétzlich mit dem Nennwert angesetzt.
Die in den Forderungen liegenden Risiken werden durch Bildung von Pauschalwertberichtigungen berick-
sichtigt.

Die liquiden Mittel sind zu Nennwerten bilanziert.
Die Rechnungsabgrenzungsposten beinhalten transitorische Posten gemé&B § 250 Absatz 1 Satz 1 HGB.

Ruckstellungen werden nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung fiir erkennbare Risiken und ungewis-
se Verpflichtungen in H6he der voraussichtlichen Inanspruchnahme gebildet.

Far ungewisse Verbindlichkeiten aus Pensionsverpflichtungen wurden Rickstellungen auf der Basis versi-
cherungsmathematischer Berechnungen entsprechend den steuerlichen Regelungen nach dem Teilwertver-
fahren angesetzt.

Verbindlichkeiten sind mit ihren Riickzahlungsbetragen angesetzt.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind ansonsten stetig und unterlagen keinen
weiteren Veranderungen.

Informationen zur Erlauterung und Analyse der Finanzlage und geschaftlichen Ent-
wicklung

Die Zahlenangaben der Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 (einschlieBlich der
Zahlenangaben flr den Vergleichszeitraum des Vorjahres) sind nicht mit den Zahlenangaben der Jahresab-
schlisse sowie der Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 vergleichbar, da in den Pro-forma-
Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 unterstellt wird, dass die erst im September 2007 be-
schlossene Verschmelzung der J. D. Holding GmbH und der J. Daldrup Vermégensverwaltungs- und Beteili-
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gungsgesellschaft mbH auf die Daldrup & S6hne AG zu den Stichtagen 31. August 2007 bzw. 31. August
2006 bereits vollzogen gewesen ware.

Pro-forma-Konsolidierung

In den Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen wurden zum 31. August 2006 und zum 31. August 2007 die
J. D. Holding GmbH, Erfurt, sowie deren 100 % Beteiligung J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteili-
gungsgesellschaft mbH konsolidiert. Es erfolgte eine Verrechnung der Anschaffungskosten der Beteiligung
mit dem Eigenkapital der Gesellschaft. Die Unterschiedsbetrdge aus der Kapitalkonsolidierung betreffen
aufgelaufene Gewinne der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH und wer-
den im Gewinnvortrag ausgewiesen.

Die Schulden wurden im Rahmen der abgestimmten Forderungen und Verbindlichkeiten der einbezogenen
Unternehmen gemaRB § 303 HGB untereinander aufgerechnet.

Zwischengewinne waren nicht zu bereinigen. Die Aufwands- und Ertragskonsolidierung erfolgte mit den ab-
gestimmten Aufwendungen und Ertrdgen der einbezogenen Unternehmen geman § 305 HGB. Dabei waren
im Wesentlichen die Mieten der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH ge-
gen die Umsatzerldse und die Zinsaufwendungen und -ertrage zwischen der J. D. Holding GmbH und der
J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH zu eliminieren.

Die Anteile an der J. Daldrup Apparate- und Maschinenbau GmbH wurden am 27. September 2007 verau-
Bert. Fir Zwecke der Pro-forma-Darstellung wurde angenommen, dass diese Unternehmenstransaktion
bereits zum 1. Januar 2006 durchgefiihrt wurde.

Konsolidierungsgrundséatze und -methoden, Konsolidierungskreis

Far die Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 wurde unterstellt, dass 100%ige Betei-
ligungen an folgenden Unternehmen bestehen:

1. J. D. Holding GmbH, Erfurt

2. Die J. D. Holding GmbH halt eine 100%ige Beteiligung an der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs-
und Beteiligungsgesellschaft mbH

Die Anteile an der J. D. Holding GmbH wurden auf der Grundlage eines Beschlusses der auBerordentlichen
Hauptversammlung der Gesellschaft vom 28. September 2007 im Wege der Sacheinlage in die Daldrup &
Séhne AG eingebracht. AnschlieBend wurde die J. Daldrup Vermégensverwaltungs- und Beteiligungsgesell-
schaft mbH auf die J. D. Holding GmbH verschmolzen. Die J. D. Holding GmbH wurde anschlieBend auf die
Daldrup & Séhne AG verschmolzen.

Eine weitergehende Konsolidierung ist daher nicht notwendig.
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Ertragsentwicklung der Geschaftsjahre 2004, 2005 und 2006 sowie fiir die Zeit vom
1. Januar bis zum 31. August 2007 mit Vergleichszeitraum vom 1. Januar bis 31. Au-

gust 2006

Die nachfolgenden Tabellen zeigen ausgewéhlte Posten der Gewinn- und Verlustrechnung der Daldrup &

So6hne AG:

Die Gewinn- und Verlustrechnungen werden nach dem Gesamtkostenverfahren erstellt.

Rundungsdifferenzen mdglich

Geschaftsjahr zum 31. Dezember

2004 2005 2006
(gepriift) (gepriift) (gepriift)
T€ T€ T€
Umsatzerlése 13.680 10.587 24.925
Bestandsverénderung 1.425 6.122 -6.792
Gesamtleistung 15.104 16.710 18.133
Sonstige betriebliche Ertrdge 14 472 2.023
Materialaufwand -9.010 -9.339 -7.510
Personalaufwand -1.363 -1.123 -1.304
Abschreibungen 0 0 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen -4.611 -6.334 -7.591
Ertrdge aus Beteiligungen 325 1 4
Zinsen und &hnliche Ertrage 130 208 268
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -47 -55 -31
Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstétigkeit 543 540 3.991
Ertragsteuern -147 -191 -1.546
Sonstige Steuern 10 -7 8
Jahresiiberschuss/Ergebnis nach Steuern 387 291 2437
Pro-forma Pro-forma
01.01 - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.08.2006 31.08.2007 31.08.2006 31.08.2007
Rundungsdifferenzen méglich (ungepruft) (ungepruft) (bescheinigt) (bescheinigt)
T€ T€ T€ T€
Umsatzerlése 11.629 20.460 11.628 20.460
Bestandsveranderung -1.149 -4.230 -1.149 -4.230
Gesamtleistung 10.480 16.230 10.479 16.230
Sonstige betriebliche Ertrédge 7 930 10 931
Materialaufwand -4.221 -7.629 -4.221 -7.629
Personalaufwand -656 -952 -673 -972
Abschreibungen 0 0 -585 -507
Sonstige betriebliche Aufwen- -4.315 -5.837 -3.516 -5.076
dungen
Ertrédge aus Beteiligungen 1 0 1 0
Zinsen und &hnliche Ertrage 170 253 145 173
Zinsen und &hnliche Aufwen- -17 -64 -89 -145
dungen
Ergebnis der gewdhnlichen 1.449 2.931 1.551 3.005
Geschaftstatigkeit
Ertragsteuern -562 -1.119 -608 -1.161
Sonstige Steuern -3 4 -3 4
Jahresiiberschuss/Ergebnis 884 1.808 940 1.840

nach Steuern
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Umsatzerlose

2004 2005 2006
Rundungsdifferenzen méglich (gepriift) (geprift) (gepriift)
T€ T€ T€
Umsatzerlése 13.680 10.587| 24.925

Von T€ 13.680 im Jahr 2004 fielen die Umsatzerlése um T€ 3.093 auf T€ 10.587. Im Jahr 2006 stiegen sie
um T€ 14.338 auf T€ 24.925.Die starke Schwankung resultiert aus den Besonderheiten der langen Projekt-
laufzeiten, die Leistungszeitrdume Uber den Bilanz-Stichtag einschlieBen. So wurde beispielsweise ein gro-
Bes Projekt, das bereits im Jahr 2001 begonnen worden war, Uberwiegend erst im Jahr 2006 schlussge-
rechnet. Der Umsatzanstieg 2006 riihrt zudem aber auch aus einem weiteren Wachstum des Geschéfts her.

Pro-forma Pro-forma
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.08.2006 31.08.2007 31.08.2006 31.08.2007
Rundungsdifferenzen méglich (ungepruft) (ungeprift) (bescheinigt) (bescheinigt)
T€ T€ T€ T€
Umsatzerlése 11.629 20.460Q8 11.628 20.460

Far die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. August 2007 ergeben sich auf Basis der ungepriften Zwischenfinanz-
informationen Umsatzerldse von T€ 20.460 gegeniiber T€ 11.629 im Vorjahreszeitraum. Nahezu identische
Betrage werden in den Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen ausgewiesen. Neben der Ausweitung der
Geschéaftstatigkeit spielt auch hier wieder die Schlussrechnung mehrerer grdBerer Auftrdge in den ersten
acht Monaten des Jahres 2007 eine wichtige Rolle, z.B. die Schlussrechnung des groBen Geothermie-
Projektes in Bleiswijk von nahezu € 4,5 Mio.

Bestandsverénderungen

2004 2005 2006
Rundungsdifferenzen méglich (gepraft) (gepriift) (gepriift)
T€ T€ T€
Bestandsveranderungen der in Arbeit befindli-
chen Auftrége 1.425 6.122 -6.792

Die Bestandsverénderung betrug T€ 1.425 im Jahr 2004 und im Jahr 2005 T€ 6.122. Im Jahr 2006 vermin-
derten sich der Bestand der in Arbeit befindlichen Auftrdage um T€ 6.792. Die Erhéhung im Jahr 2005 spie-
gelt vor allem wider, dass in diesem Jahr mehrere gréBere Auftrage, darunter ein besonders groBer Auftrag
der DB Netz AG im Volumen von ca. € 13 Mio., noch nicht schlussgerechnet wurden und demgeman die von
der Gesellschaft erbrachten Arbeiten den Bestand entsprechend erhdhten. Die Bestandsverminderung im
Jahr 2006 erklart sich gleichermaBen daraus, dass ein erheblicher Teil dieser Auftrdge dann im Jahr 2006
schlussgerechnet wurde.

Pro-forma Pro-forma
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.08.2006 31.08.2007 31.08.2006 31.08.2007
Rundungsdifferenzen méglich (ungepruft) (ungepruft) (bescheinigt) (bescheinigt)
T€ T€ T€ T€
Bestandsveranderungen der
in Arbeit befindlichen Auftra-
ge -1.149 -4.2304 -1.149 -4.230

Zum 31. August 2007 folgt aus den ungepruften Zwischenfinanzinformationen ebenso wie aus den Pro-
forma-Zwischenfinanzinformationen eine Bestandsverminderung von T€ 4.230 gegentuber T€ 1.149 im Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres 2006. Dem liegt im Wesentlichen zugrunde, dass auch in den ersten acht
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Monaten des Jahres 2007 verschiedene Auftrdge schlussgerechnet wurden, mit deren Bearbeitung bereits
im Jahr 2006 oder friher begonnen worden war, darunter das Geothermie-Projekt in Bleiswijk.

Gesamtleistung

2004 2005 2006
Rundungsdifferenzen méglich (gepriift) (gepraft) (gepriift)
T€ T€ T€
Gesamtleistung 15.104 16.710 18.133

Die Gesamtleistung stieg von T€ 15.104 im Jahr 2004 um T€ 1.606 auf T€ 16.710 im Jahr 2005 und sodann
um T€ 1.423 auf T€ 18.133 im Jahr 2006. Damit stieg die Gesamtleistung Uber den gesamten Betrachtungs-
zeitraum kontinuierlich an. Wahrend in den Jahren 2004 und 2005 die Gesamtleistung insbesondere durch
Projekte aus den Bereichen Rohstoffgewinnung sowie Baugrunduntersuchung, Forschungsbohrungen und
Brunnenbau beeinflusst wurde, resultierte die Steigerung im Jahr 2006 aus der Hinwendung zu neuen Tech-
nologien wie gerichteten Kernbohrungen und der ErschlieBung neuer Geschéftsfelder wie der Tiefengeo-
thermie. Weiterer Faktor im Jahr 2006 war die Entwicklung der vorgezogenen Baukonjunktur im Eigenheim-
bereich (Vertragsabschluss im Jahr 2005) aufgrund der weggefallenen Eigenheimzulage ab 1. Januar 2006
im Bereich der oberflachennahen Geothermie.

Pro-forma Pro-forma
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.08.2006 31.08.2007 31.08.2006 31.08.2007
Rundungsdifferenzen méglich (ungepriift) (ungepriift) (bescheinigt) (bescheinigt)
T€ T€ T€ T€
Gesamtleistung 10.480 16.230) 10.479 16.230

Auf der Grundlage der ungepriften Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 belief sich die Ge-
samtleistung in den ersten acht Monaten des Jahres 2007 auf T€ 16.230 gegenuber T€ 10.479 im Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres. Identische Betrdge werden in den Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen
ausgewiesen. Das spiegelt das fortgesetzte Wachstum der Gesellschaft in den ersten acht Monaten des
Jahres 2007 wider, zu dem insbesondere die laufenden Projekte in den Bereichen Geothermie/Explorations-
bohrungen in Arnsberg, Heerlen (Niederlande) und Ibbenbiren gehéren.

Sonstige betriebliche Ertrage

2004 2005 2006
Rundungsdifferenzen méglich (gepraft) (geprift) (gepraft)
T€ T€ T€
sonstige betriebliche Ertrage 14 472 2.023

Die sonstigen betrieblichen Ertréage stiegen von T€ 14 im Jahr 2004 um T€ 458 auf T€ 472 im Jahr 2005 und
sodann um T€ 1.551 auf T€ 2.023 im Jahr 2006. Im Wesentlichen sind in den sonstigen betrieblichen Ertra-
gen die Ertrage aus der Aufldsung von Rickstellungen sowie Erstattungen von Kosten durch Dritte enthal-
ten.

Die Ertrage aus der Aufldsung von Riickstellung resultieren im Wesentlichen aus der Auflésung von Rick-
stellungen fir Einzelgewéhrleistungsrisiken, fir die zum Bilanzstichtag keine Inanspruchnahme mehr drohte.
In H6he von T€ 1.200 betrifft die Auflésung von Gewahrleistungsrickstellungen im Jahr 2006 einen Auftrag
aus dem Geschéaftsbereich Rohstoffe und Exploration. Die diesbezlglich gebildete Rickstellung konnte auf-
grund einer flr die Gesellschaft positiven Gerichtsentscheidung aufgelést werden. Hinzu kam die Auflésung
von weiteren nicht mehr erforderlichen Riickstellungen, die im Hinblick auf Gewahrleistungsrisiken aus ver-
schiedenen Auftrédge in den Vorjahren gebildet worden waren.
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Pro-forma Pro-forma
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.08.2006 31.08.2007 31.08.2006 31.08.2007
Rundungsdifferenzen méglich (ungepriift) (ungepriift) (bescheinigt) (bescheinigt)
T€ T€ T€ T€
sonstige betriebliche Ertra-
ge 7l 9304 10 931

In den ersten acht Monaten des Geschéftsjahres 2007 betrugen die sonstigen betrieblichen Ertrdge nach
den ungepriften Zwischenfinanzinformationen T€ 930 gegeniber T€ 7 im Vergleichszeitraum des Vorjahres;
auf der Grundlage der Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 werden bei den sonsti-
gen betrieblichen Ertragen T€ 931 gegentber T€ 10 im Vergleichszeitraum des Vorjahres ausgewiesen. Die
sonstigen betrieblichen Ertrdge zum 31. August 2007 resultieren wiederum aus der vergleichsweise hohen
Aufldsung von Rickstellungen.

Materialaufwand

2004 2005 2006
Rundungsdifferenzen méglich (gepriift) (geprift) (geprift)
T€ T€ T€
Materialaufwand 9.010 9.339 7.510

Der Materialaufwand stieg im Jahr 2005 gegenlber dem Jahr 2004 von T€ 9.010 um T€ 329 auf T€ 9.339;
im Jahr 2006 sank er auf T€ 7.510. Wahrend sich der Materialaufwand in den Jahren 2004 und 2005 leicht
unproportional zur Ausweitung der Gesamtleistung entwickelte, ist er im Jahr 2006 deutlich gesunken. Dies
erklart sich daraus, dass bei einem im Rahmen einer Arbeitsgemeinschaft abgewickelten Auftrag der Auf-
traggeber das Material beigestellt sowie darliber hinaus sich im Jahr 2006 bei einigen Auftradgen der relative
Materialeinsatz verringert hat, weil die Gesellschaft fiir solche Auftrdge hdhere Margen erzielen konnte.

Pro-forma Pro-forma
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.08.2006 31.08.2007 31.08.2006 31.08.2007
Rundungsdifferenzen méglich (ungepriift) (ungepriift) (bescheinigt) (bescheinigt)
T€ T€ T€ T€
Materialaufwand 4.221 7.629) 4.221 7.629

In den ersten acht Monaten des Jahres 2007 ergibt sich aus den ungepriften Zwischenfinanzinformationen
zum 31. August 2007 ein Materialaufwand von T€ 7.629 gegenlber T€ 4.221 im Vergleichszeitraum des
Vorjahres; auch auf der Grundlage der Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 ermit-
telt sich jeweils ein Materialaufwand in der genannten Héhe. Der Anstieg ist zu wesentlichen Teilen auf den
Anstieg der Gesamtleistung zuriick zu fihren.

Personalaufwand

2004 2005 2006
Rundungsdifferenzen méglich (gepraft) (geprift) (geprift)
T€ T€ T€
Personalaufwand 1.363 1.123 1.304

Der Personalaufwand sank von T€ 1.363 im Jahr 2004 um T€ 240 auf T€ 1.123 im Jahr 2005; im Jahr 2006
stieg er um T€ 181 auf T€ 1.304. Die insgesamt vergleichsweise geringe Héhe des Personalaufwands liegt
darin begriindet, dass die Kosten des Personals vorwiegend die Personalkostenverwaltung enthalten und
nicht die direkten Personalkosten der Projekte, die unter den bezogenen Leistungen ausgewiesen werden.
Die Veranderungen des Personalaufwands stehen im Zusammenhang sowohl mit Verdnderungen des Per-
sonalbestands als auch mit Veranderungen in der Personal- und Gehaltsstruktur.
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Pro-forma Pro-forma
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.08.2006 31.08.2007 31.08.2006 31.08.2007
Rundungsdifferenzen méglich (ungepriift) (ungepriift) (bescheinigt) (bescheinigt)
T€ T€ T€ T€
Personalaufwand 656 952 673 972

In den ersten acht Monaten des Jahres 2007 betrug der Personalaufwand ausweislich der ungepruften Zwi-
schenfinanzinformationen zum 31. August 2007 T€ 952 gegenlber T€ 656 im Vergleichszeitraum des Vor-
jahres. Dieser Anstieg ist vor allem jeweils darauf zurlickzuflihren, dass zum 31. August 2006 keine Abgren-
zung z.B. fir Urlaubsriickstellungen, Uberstundenzuschlage oder Weihnachtsgeld berlcksichtigt wurde. Auf
der Grundlage der Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 wird ein Personalaufwand
von T€ 972 gegeniber T€ 673 im Vergleichszeitraum des Vorjahres ausgewiesen. Der darin liegende An-
stieg ist ebenfalls darauf zurlickzufhren, dass zum 31. August 2006 die beschriebenen Abgrenzungen nicht
berlcksichtigt wurden.

Abschreibungen

2004 2005 2006
Rundungsdifferenzen méglich (gepriift) (gepraft) (geprift)
T€ T€ T€
Abschreibungen 0 0 0

Abschreibungen fielen in den Jahren 2004 bis 2006 nicht an, da die Gesellschaft in diesem Zeitraum kein
eigenes Anlagevermdgen hatte, sondern séamtliche Gegenstédnde des beweglichen und unbeweglichen An-
lagevermdgens gemietet waren.

Pro-forma Pro-forma
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.08.2006 31.08.2007 31.08.2006 31.08.2007
Rundungsdifferenzen méglich (ungepruft) (ungepruft) (bescheinigt) (bescheinigt)
T€ T€ T€ T€
Abschreibungen 0 0 | 585 507

In den ungepriften Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 belaufen sich die bei der Daldrup &
Séhne AG fir die ersten acht Monate 2007 vorgenommenen Abschreibungen auf € 0; gleiches gilt flr den
Vergleichszeitraum des Jahres 2006. Dass bei der Daldrup & Séhne AG keine Abschreibungen anfielen, ist
wiederum darauf zurlickzufiihren; dass die Gesellschaft in diesem Zeitraum kein eigenes Anlagevermdgen
hatte, sondern samtliche Gegenstinde des beweglichen und unbeweglichen Anlagevermégens gemietet
waren.

In den Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 werden Abschreibungen in Héhe von
T€ 507 (Vorjahr T€ 585) ausgewiesen. Diese resultieren daraus, dass in den Pro-forma-Zwischenfinanz-
informationen unterstellt wird, dass das Anlagevermdégen der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Betei-
ligungsgesellschaft mbH im Betrachtungszeitraum bereits der Gesellschaft gehérte. Die Abschreibungen
zum 31. August 2007 gingen gegeniber dem 31. August 2006 trotz gestiegener Investitionen zurlick, weil
die Nutzungsdauer fiir die abzuschreibenden Vermdgensgegenstédnde im Jahr 2007 gegenliber der bis zum
Jahr 2006 zugrunde gelegten Nutzungsdauer verlangert wurde. Dies hangt mit der betrieblichen Erfahrung
zusammen, dass die verlangerten Nutzungsdauern dem technischen Verschleif3 besser gerecht werden.
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Sonstige betriebliche Aufwendungen

2004 2005 2006
Rundungsdifferenzen méglich (gepriift) (gepriift) (gepriift)
T€ T€ T€

Raumkosten 213 239 343
\Versicherungen/Beitrage 66| 33 27
Reparaturen u. Instandhaltungen 211 455 367
Fahrzeugkosten 383 907 1.042
Werbekosten 167 256 220
Kosten der Warenabgabe 905 2.160 2.042
Verschiedene betr. Kosten 2.666 2.284 3.550
Gesamt 4.611 6.334 7.591

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beliefen sich im Jahr 2004 auf T€ 4.611 und stiegen um T€ 1.723
auf T€ 6.334 im Jahr 2005. Im Jahr 2006 erhéhten sie sich weiter um T€ 1.257 auf T€ 7.591. Der im Verhalt-
nis zur Gesamtleistung deutlich Gberproportionale Anstieg des Jahres 2005 gegenliber dem Jahr 2004 ist
neben allgemeinen Kostenerhéhungen vor allem auf héhere Reparaturkosten (vor allem flr eine im Jahr
2005 generallberholte Bohranlage) und héhere Fahrzeugkosten (unter anderem wegen gestiegener Treib-
stoffpreise sowie wegen Mehrverbrauchs durch haufigeren 24-Stunden-Betrieb) sowie auf stark erhdhte
Kosten der Warenabgabe zurlick zu flihren; Letzteres betraf insbesondere die Bildung von Gewahrleistungs-
riickstellungen (unter anderem fir ein Projekt zur Grundwassersanierung in Thiringen). Der nochmalige
Anstieg der sonstigen betrieblichen Aufwendungen im Jahr 2006 gegentiber dem Jahr 2005 ist neben einer
gestiegenen Gesamtleistung und einer damit verbundenen Zufiihrung zu den Gewahrleistungsriickstellun-
gen im Wesentlichen noch auf héhere Projektkosten, beispielsweise aufgrund hdherer Mieten fir Maschinen,
zuriick zu fahren. Betroffen war vor allem das Geothermie-Pilot-Projekt Nass in Arnsberg, das bereits im
Jahr 2005 verschiedene betriebliche Kosten in bestimmtem Umfang verursacht hatte, sowie dann im Hinblick
auf die verschiedenen betrieblichen Kosten im Jahr 2006 auch noch das Geothermie-Pilot-Projekt Bleiswijk.
Die verschiedenen betrieblichen Kosten firr diese beiden Projekte spiegeln damit unter anderem wider, dass
es sich fiir die Gesellschaft bei diesen Projekten flir sie um die ersten Projekte der Tiefengeothermie handel-
te.

Pro-forma Pro-forma
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -

31.08.2006 31.08.2007 31.08.2006 31.08.2007

Rundungsdifferenzen méglich (ungepruift) (ungepruft) (bescheinigt) (bescheinigt)
T€ T€ T€ T€

Raumkosten 145 213} 190 213
Versicherungen/Beitrége 25 29| 28 33
Reparaturen u. Instandhaltun- I
gen 993 503 993 504
Fahrzeugkosten 679 1 .029| 682 1.036
Werbekosten 141 85| 141 85
Kosten der Warenabgabe 18 33| 18 33
Verschiedene betr. Kosten 2.314 3.945' 1.464 3.173
Gesamt 4.315 5.837| 3.516 5.076

Nach den ungepriften Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 beliefen sich die sonstigen be-
trieblichen Aufwendungen in des ersten acht Monaten des Jahres 2007 auf T€ 5.837 gegeniber T€ 4.315 im
Vergleichszeitraum des Vorjahres. Der darin liegende deutliche Anstieg im laufenden Jahr 2007 ist insbe-
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sondere auf die Entwicklung bei den verschiedenen betrieblichen Kosten zuriickzufiihren, die bei der
Daldrup & Séhne AG neben nochmals hohen Aufwendungen im Zusammenhang mit den Geothermie-
Projekten Nass in Arnsberg und Bleiswijk vor allem auch die Aufwendungen fiir die Miete von Maschinen
und sonstigem Anlagevermdgen enthalten.

In den Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 werden sonstige betriebliche Aufwen-
dungen in den ersten acht Monaten des Jahres 2007 von T€ 5.076 gegentber T€ 3.516 im Vergleichszeit-
raum des Vorjahres ausgewiesen. Dies stellt einen deutlichen Anstieg im laufenden Jahr 2007 dar. Wesent-
licher Faktor hierfir ist wiederum die Entwicklung bei den verschiedenen betrieblichen Kosten, die vor allem
nochmals hohe Aufwendungen im Zusammenhang mit den Geothermie-Projekten Nass in Arnsberg und
Bleiswijk beinhalten. Daneben stiegen unter anderem die Fahrzeugkosten wegen gestiegener Treibstoffprei-
se und gestiegenen Bedarfs deutlich an.

Ertrage aus Beteiligungen

2004 2005 2006
Rundungsdifferenzen méglich (gepriift) (gepriift) (gepriift)
T€ T€ T€
Ertrédge aus Beteiligungen 325 1 4
Pro-forma Pro-forma
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.08.2006 31.08.2007 31.08.2006 31.08.2007
Rundungsdifferenzen méglich (ungepriift) (ungepriift) (bescheinigt) (bescheinigt)
T€ T€ T€ T€
Ertrage aus Beteiligungen 1 0 | 1 0

Die Ertrage aus Beteiligungen in Héhe von T€ 325 im Jahr 2004 resultieren fast vollstédndig aus der Aus-
schittung aus der Beteiligung an einer Arbeitsgemeinschaft. In den Ubrigen Betrachtungszeitrdumen wurden
keine wesentlichen Ertrdge aus Beteiligungen erzielt.

Zinsen und &hnliche Ertrage

2004 2005 2006
Rundungsdifferenzen méglich (gepriift) (geprift) (geprift)
T€ T€ T€
Zinsen und ahnliche Ertrage 130 208 268
Pro-forma Pro-forma
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.08.2006 31.08.2007 31.08.2006 31.08.2007
Rundungsdifferenzen méglich (ungepruft) (ungepruft) (bescheinigt) (bescheinigt)
T€ T€ T€ T€
Zinsen und ahnliche Ertra-
ge 170 253} 145 173

Zinsertrage hat die Gesellschaft im Wesentlichen aus der Anlage liquider Mittel erzielt. Der Anstieg der Zins-
ertrage geht dabei sowohl auf den gréBeren Umfang der angelegten Mittel als auch ein gestiegenes Zinsni-
veau zurlick. Hinzu kommen Zinsertrdge aus Forderungen der Gesellschaft im Rahmen der mit anderen
Unternehmen bestehenden Verrechnungskonten (vgl. "Geschéafte und Rechtsbeziehungen mit nahe stehen-
den Personen - Kontokorrentvertrage").
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Zinsen und adhnliche Aufwendungen

2004 2005 2006
Rundungsdifferenzen méglich (gepriift) (gepriift) (geprift)
T€ T€ T€
Zinsen und &hnliche Aufwendungen 47| 55 31
Pro-forma Pro-forma
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.08.2006 31.08.2007 31.08.2006 31.08.2007
Rundungsdifferenzen méglich (ungepruift) (ungepruift) (bescheinigt) (bescheinigt)
T€ T€ T€ T€
Zinsen und &hnliche Auf-
wendungen 17 64 89 145

Die bei der Gesellschaft anfallenden Zinsaufwendungen betreffen liberwiegend Avalkosten sowie Zinsen auf
Darlehen, die die Gesellschaft unter ihren sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesen hat (darunter z.B. die
Verbindlichkeit gegeniber Frau Angelika Daldrup aus dem Zero-Bond-Darlehen, vgl. auch "Geschéfte und
Rechtsbeziehungen mit nahe stehenden Personen"). Das Unternehmen weist keinerlei Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten aus.

Ergebnis der gewéhnlichen Geschéftstéitigkeit

2004 2005 2006
Rundungsdifferenzen méglich (gepraft) (geprift) (gepriift)
T€ T€ T€
Ergebnis der gewbhnlichen Geschéftstatigkeit 543 540 3.991

Das Ergebnis der gewdhnliche Geschéaftstatigkeit sank von T€ 543 im Jahr 2004 leicht um T€ 3 auf T€ 540
im Jahr 2005; im Jahr 2006 stieg es um T€ 3.451 auf T€ 3.991. Der starke Anstieg im Jahr 2006 ist sowohl
auf die Ausweitung des Geschéfts als auch deutlich héhere Margen zuriick zu fihren. Die erhéhten Margen
gehen neben der guten Marktlage insbesondere auch auf den Umstand zurlick, dass die Gesellschaft einen
héheren Anteil technisch anspruchsvollerer Projekte sowie Bohrungen in zunehmende Tiefen durchfiihren
konnte.

Pro-forma Pro-forma
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.08.2006 31.08.2007 31.08.2006 31.08.2007
Rundungsdifferenzen méglich (ungeprift) (ungeprift) (bescheinigt) (bescheinigt)
T€ T€ T€ T€
Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit 1.449 2.931 1.551 3.005

Nach den ungepriften Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 belief sich das Ergebnis der ge-
wohnlichen Geschaftstatigkeit fir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. August 2007 auf T€ 2.931 ge-
genlber T€ 1.449 im Vergleichszeitraum des Vorjahres. Auf Basis der Pro-forma-Zwischenfinanz-
informationen zum 31. August 2007 ergibt sich ein Ergebnis der gewohnlichen Geschéftstatigkeit in den
ersten acht Monaten des Jahres 2007 in H6he von T€ 3.005 gegenlber T€ 1.551 flr den Vergleichszeitraum
des Vorjahres. Dieser Anstieg geht wiederum auf erhéhte Margen aufgrund der guten Marktlage sowie einen
héheren Anteil technisch anspruchsvollerer Projekte und Bohrungen in zunehmende Tiefen zurick.
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Steuern vom Einkommen und Ertrag sowie sonstige Steuern

2004 2005 2006
Rundungsdifferenzen méglich (geprift) (geprift) (gepriift)
T€ T€ T€
Steuern vom Einkommen und Ertrag 147 191 1.546
Sonstige Steuern 10 57 8

Die Steuern vom Einkommen und Ertrag stiegen von T€ 147 im Jahr 2004 um T€ 44 auf T€ 191 im Jahr
2005 und sodann um T€ 1.355 auf T€ 1.546 im Jahr 2006. Damit entspricht die Entwicklung der Steuern
vom Einkommen und Ertrag weitgehend der Entwicklung des Ergebnisses der gewdhnlichen Geschéaftstatig-

keit.

Pro-forma Pro-forma
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.08.2006 31.08.2007 31.08.2006 31.08.2007
Rundungsdifferenzen méglich (ungepriift) (ungepriift) (bescheinigt) (bescheinigt)
T€ T€ T€ T€
Steuern vom Einkommen
und Ertrag 562 1.119) 608 1.161
Sonstige Steuern 3 4| 3 4

Nach den ungepriften Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 beliefen sich die Steuern vom
Einkommen und Ertrag fUr die ersten acht Monate des Jahres 2007 auf T€ 1.119 gegeniiber T€ 562 im Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres. In den von den Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen betrachteten ersten
acht Monaten des Jahres 2007 werden Steuern vom Einkommen und Ertrag T€ 1.161 gegenlber T€ 608 im
Vergleichszeitraum des Vorjahres ausgewiesen. Auch dies entspricht im Wesentlichen der Entwicklung des
Ergebnisses der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit.

Jahresiliberschuss/Ergebnis nach Steuern

2004 2005 2006
Rundungsdifferenzen méglich (geprift) (gepraft) (geprift)
T€ T€ T€
Jahresiiberschuss/Ergebnis nach Steuern 387 291 2.437|

Der Jahreslberschuss sank aufgrund der vorgenannten Entwicklungen von T€ 387 im Jahr 2004 um T€ 96
auf T€ 291 im Jahr 2005; im Jahr 2006 stieg er um T€ 2.146 auf T€ 2.437.

Pro-forma Pro-forma
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.08.2006 31.08.2007 31.08.2006 31.08.2007
Rundungsdifferenzen méglich (ungepruft) (ungepruft) (bescheinigt) (bescheinigt)
T€ T€ T€ T€
Jahresiberschuss/Ergebnis
nach Steuern 884 1.808} 940 1.840

Nach den ungepriften Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 erzielte die Daldrup & Séhne AG
in den ersten acht Monaten des Jahres 2007 ein Ergebnis nach Steuern in Héhe von T€ 1.808 gegenlber
T€ 884 im Vergleichszeitraum des Vorjahres. Aus den Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen zum 31. Au-
gust 2007 folgt fir die ersten acht Monate des Jahres 2007 ein Ergebnis nach Steuern von T€ 1.840 gegen-
Uber T€ 940 im Vergleichszeitraum des Vorjahres.
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Finanz- und Vermoégenslage der Daldrup & Séhne AG fir die Geschaftsjahre 2004,
2005 und 2006 sowie zum 31. August 2007 mit Vergleichszahlen zum 31. August
2006

Die nachfolgenden Tabellen zeigen die Posten der Bilanz der Daldrup & Séhne AG jeweils zum Bilanzstich-
tag des Berichtszeitraums:

Rundungsdifferenzen méglich Geschéftsjahr zum 31. Dezember
2004 2005 2006
(gepriift) (gepriift) (gepriift)
T€ T€ T€
Ausgewahlte Bilanzdaten
Aktiva
Anlagevermdgen
Immaterielle Vermdgensgegenstande 0 0 0
Sachanlagen 0 0 0
Finanzanlagen 0 0 0
Summe Anlagevermogen 0 0 0
Umlaufvermdgen
Vorréate 287 517 2.380
Forderungen und sonstige Vermdgens- 5.807 6.337 8.063
gegenstande
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 1.755 3.929 2.995
Summe Umlaufvermégen 7.849 10.783 13.437
Rechnungsabgrenzungsposten 12 21 119
Summe Aktiva 7.862 10.804 13.556
Passiva
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 250 250 250
Gewinnrlcklagen 259 404 1.623
Gewinnvortrag/Bilanzgewinn 287 321 1.346
Summe Eigenkapital 796 975 3.219
Riickstellungen 3.735 5.566 7.377
Verbindlichkeiten
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.182 3.480 2.544
Sonstige Verbindlichkeiten 1.149 782 417
Summe Verbindlichkeiten 3.331 4.262 2.961
Summe Passiva 7.862 10.804 13.556
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Pro-forma Pro-forma
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.08.2006 31.08.2007 31.08.2006 31.08.2007
Rundungsdifferenzen mdéglich (ungepriift) (ungepriift) (bescheinigt) (bescheinigt)
T€ T€ T€ T€
Ausgewahlte Bilanzdaten
Aktiva
Anlagevermdgen
Immaterielle Vermdgensge-
gensténde 0 0 8 13
Sachanlagen 0 0 2.791 5.345
Finanzanlagen 0 0 404 0
Summe Anlagevermégen 0 0 3.203 5.358
Umlaufvermdgen
Vorrate 0 2186 0 2.186
Forderungen und sonstige Ver- 6.274 6.974
mogensgegenstande 7.552 10.211
Kassenbestand, Guthaben bei 3.629 2.150
Kreditinstituten 3.624 2146
Summe Umlaufvermégen 11.176 14.543 9.903 11.310
Rechnungsabgrenzungsposten 0 36 1 37
Summe Aktiva 11.176 14.579 13.107 16.705
Passiva
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 250 250 276 276
Gewinnrlcklagen 485 2.842 484 2.842
Gewinnvortrag/Bilanzgewinn 1.124 1.935 1.950 2.779
Summe Eigenkapital 1.859 5.027 2.710 5.897
Riickstellungen 6.092 7.976 6.164 8.063
Verbindlichkeiten
Erhaltene Anzahlungen auf 322 0 322 0
Bestellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferun- 2.606 1.317 2.499 1.208
gen und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten 297 259 1.412 1.537
Summe Verbindlichkeiten 3.225 1.576 4.233 2.745
Summe Passiva 11.176 14.579 13.107 16.705
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Anlagevermégen

2004 2005 2006
Rundungsdifferenzen méglich (geprift) (gepriift) (gepriift)
T€ T€ T€

Immaterielle Vermdgensgegenstéande

Sachanlagen

Finanzanlagen

Summe Anlagevermégen

o O |10l

o O |o|lo

O 10 [Olo

Die Gesellschaft hat in den Jahren 2004 bis 2006 kein Anlagevermdgen besessen, da sie dieses vollstandig,
insbesondere von der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH, gemietet hatte.

Pro-forma Pro-forma
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.08.2006 31.08.2007 31.08.2006 31.08.2007
Rundungsdifferenzen méglich (ungepriift) (ungepriift) (bescheinigt) (bescheinigt)
T€ T€ T€ T€
Immaterielle Vermdgensge-
genstande 0 | 8 13
Sachanlagen 0 ol 2.791 5.345
Finanzanlagen 0 OI 404 0
Summe Anlagevermdégen 0 OI 3.203 5.358

Die Gesellschaft hat in den ersten acht Monaten des Jahres 2007 ebenso wie in den ersten acht Monaten
des Vorjahres kein Anlagevermdgen besessen, da sie dieses vollstandig, insbesondere von der J. Daldrup
Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH, gemietet hatte.

Zum Stichtag 31. August 2007 weisen die Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 ein
Anlagevermdgen der Gesellschaft in Hohe von T€ 5.358 gegeniber T€ 3.203 zum Vorjahresstichtag aus.
Dieses Anlagevermoégen besteht Uberwiegend aus Sachanlagen; bei diesen wiederum handelt es sich im
Wesentlichen um die zuvor von der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH
gemieteten Bohranlagen und sonstigen Maschinen. Der starke Anstieg der Sachanlagen zum 31. August
2007 gegeniiber dem 31. August 2006 erklart sich vor allem aus der Anschaffung neuer Bohranlagen, der
Peripheriegerate und sonstiger Maschinen. Bei den zum 31. August 2006 ausgewiesenen Finanzanlagen in
Hoéhe von T€ 404 handelt es sich um ein Darlehen, das zum Stichtag 31. August 2007 aufgrund der nicht
mehr bestehenden Daueranlageabsicht unter den sonstigen Vermégensgegenstanden ausgewiesen wird
und daher am 31. August 2007 nicht mehr als Finanzanlagen gefiihrt wurde.

Umlaufvermégen

2004 2005 2006
Rundungsdifferenzen méglich (geprift) (geprift) (gepriift)
T€ T€ T€

Vorrate 287 517 2.380
Forderungen und sonstige Vermdgensgegens-

tdnde 5.807 6.337 8.063
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 1.755 3.929 2.995
Summe Umlaufvermoégen 7.849 10.783 13.437

Das Umlaufvermdgen stieg von T€ 7.849 am 31. Dezember 2004 um T€ 2.934 auf T€ 10.783 am 31. De-
zember 2005 sowie um weitere T€ 2.655 auf T€ 13.437 am 31. Dezember 2006. Der Anstieg vom 31. De-
zember 2004 auf den 31. Dezember 2005 geht vor allem auf einen erhéhten Barmittelbestand zuriick. Der
Anstieg vom 31. Dezember 2005 auf den 31. Dezember 2006 geht maBgeblich auf eine mengenmaBige
Ausweitung der Vorrate zurlick. Hinzu kam ein erhdhter Forderungsbestand, der das ausgeweitete Ge-
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schéftsvolumen widerspiegelt; dem gegeniuber war der Barmittelbestand am 31. Dezember 2006 gegentiber
dem Vorjahresstichtag allerdings gesunken.

Pro-forma Pro-forma
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.08.2006 31.08.2007 31.08.2006 31.08.2007
Rundungsdifferenzen méglich (ungeprift) (ungepruft) (bescheinigt) (bescheinigt)
T€ T€ T€ T€
Vorrate 0 2.186} 0 2.186
Forderungen und sonstige I
Vermdgensgegensténde 7.552 10.211 6.274 6.974
Kassenbestand, Guthaben I
bei Kreditinstituten 3.624 2.146 3.629 2.150
Summe Umlaufvermdgen 11.176 14.543] 9.903 11.310

Zum 31. August 2007 belief sich das Umlaufvermdgen der Daldrup & Séhne AG nach den ungepriftenZwi-
schenfinanzinformationen auf T€ 14.543 gegentiber T€ 11.176 zum Vorjahresstichtag. Der zum 31. August
2006 mit € 0 ausgewiesene Vorratsbestand erklart sich daraus, dass die erhaltenen Anzahlungen zum Stich-
tag die unfertigen Leistungen Uberstiegen und der Ubersteigende Betrag unter den erhaltenen Anzahlungen
ausgewiesen wird. Der in den ungepriften Zwischenfinanzinformationen ausgewiesene Vorratsbestand zum
31. August 2007 belief sich auf T€ 2.186. Dieser Anstieg geht auf eine mengenmaBige Ausweitung der Vor-
rate, vor allem auf halbfertige Arbeiten zurlick. Auch sonstige Vermdgensgegenstande sind gestiegen, und
zwar auf T€ 10.211 zum 31. August 2007 gegenliber T€ 7.552 zum Vorjahresstichtag. Diesem Anstieg lagen
vor allem hdéhere Forderungen der Daldrup & Séhne AG gegenliber der J. D. Vermdgensverwaltungs- und
Beteiligungs GmbH im Rahmen des zwischen den beiden Gesellschaften bestehenden Kontokorrentvertrags
zugrunde. Demgegenuiber ist der Barmittelbestand zum 31. August 2007 gegentiber dem Vorjahresstichtag
gesunken, was im Wesentlichen auf gestiegene betriebliche Aufwendungen fir Projekte zurlickzufiihren ist.

Zum 31. August 2007 weisen die Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 ein Umlauf-
vermoégen von T€ 11.310 gegendber T€ 9.903 zum Vorjahresstichtag aus.

Rechnungsabgrenzungsposten

2004 2005 2006
Rundungsdifferenzen méglich (gepraft) (gepraft) (gepriift)
T€ T€ T€
Rechnungsabgrenzungsposten 12 21 119
Pro-forma Pro-forma
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.08.2006 31.08.2007 31.08.2006 31.08.2007
Rundungsdifferenzen méglich (ungepriift) (ungepriift) (bescheinigt) (bescheinigt)
T€ T€ T€ T€
Rechnungsabgrenzungs-
posten 0 36] 1 37

Der Anstieg des Betrags der Rechnungsabgrenzungsposten im Jahr 2006 erklart sich im Wesentlichen aus
einer in diesem Jahr geleisteten Mietvorauszahlung fir einen Teil der in Ascheberg angemieteten Raumlich-

keiten der Gesellschaft.
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Passiva

Eigenkapital
2004 2005 2006
Rundungsdifferenzen méglich (gepriift) (geprift) (geprift)
T€ T€ T€
Gezeichnetes Kapital 250 250 250
Gewinnriicklagen 259 404, 1.623
Gewinnvortrag/Bilanzgewinn 287 321 1.346
Summe Eigenkapital 796 975 3.219

Das Eigenkapital betrug zum 31. Dezember 2004 T€ 796 und stieg um T€ 179 auf T€ 975 zum 31. Dezem-
ber 2005; zum 31. Dezember 2006 stieg es um weitere T€ 2.244 auf T€ 3.219. Der Anstieg vom 31. Dezem-
ber 2004 zum 31. Dezember 2005 geht vor allem auf eine Erhéhung der Gewinnriicklagen sowie des Ge-
winnvortrags zurlck. Der deutliche Anstieg zum 31. Dezember 2006 erklart sich zum einen aus einer starken
Zunahme der Gewinnriicklagen und zum anderen aus einem stark erh6éhten Bilanzgewinn; Hintergrund ist
der vollstandig thesaurierte Gewinn aus dem Geschéaftsjahr 2006.

Pro-forma Pro-forma
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.08.2006 31.08.2007 31.08.2006 31.08.2007
Rundungsdifferenzen méglich (ungepruft) (ungepruft) (bescheinigt) (bescheinigt)
T€ T€ T€ T€
Gezeichnetes Kapital 250, 2508 276 276
Gewinnrlcklagen 485 2.842| 484 2.842
Gewinnvor- I
trag/Bilanzgewinn 1.124 1.935 1.950 2.779
Summe Eigenkapital 1.859 5.027| 2.710 5.897

Nach den ungepriften Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 betrug das Eigenkapital der
Daldrup & Séhne AG zum 31. August 2007 T€ 5.027 gegentber T€ 1.859 am Vorjahresstichtag. Der Anstieg
geht auf den von der Gesellschaft in den ersten acht Monaten des Jahres 2007 erzielten Gewinns zurlick,
dessen vollstandige Thesaurierung in den ungepriften Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007
unterstellt wurde.

Zum 31. August 2007 ergibt sich auf der Grundlage der Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen zum 31.
August 2007 ein Eigenkapital auf T€ 5.897 gegenlber T€ 2.710 am Vorjahresstichtag. Dies ist darauf zu-
rickzufiihren, dass alle drei einbezogenen Gesellschaften, mithin die Daldrup & S6hne AG, die J. D. Holding
GmbH und die J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH, in den ersten acht
Monaten des Jahres 2007 Gewinne erzielt haben, fir die in den Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen
zum 31. August 2007 die vollstadndige Thesaurierung unterstellt wurde.

Riickstellungen

2004 2005 2006
Rundungsdifferenzen méglich (geprift) (gepriift) (gepriift)
T€ T€ T€
Pensionsrickstellungen 192 218 256
Steuerrlickstellungen 99 67| 1.377|
Sonstige Rickstellungen 3.444 5.281 5.744
Summe Riickstellungen 3.735 5.566 7.377|
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Die Riickstellungen stiegen von T€ 3.735 am 31. Dezember 2004 um T€ 1.831 auf T€ 5.566 am 31. Dezem-
ber 2005. Zum 31. Dezember 2006 erhdhten sie sich um weitere T€ 1.811 auf T€ 7.377. Die Pensionsriick-
stellungen betreffen eine entsprechende Pensionszusage an den Vorstandsvorsitzenden der Gesellschaft,
Herrn Josef Daldrup. Der starke Anstieg der Steuerriickstellungen vom 31. Dezember 2005 zum 31. Dezem-
ber 2006 entspricht der Ergebnisentwicklung. Den grdBten Teil der Rickstellungen machen die sonstigen

Rickstellungen aus, in denen wiederum Uberwiegend Gewahrleistungsrickstellungen enthalten sind.

Pro-forma Pro-forma
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.08.2006 31.08.2007 31.08.2006 31.08.2007
Rundungsdifferenzen méglich (ungepruft) (ungepruft) (bescheinigt) (bescheinigt)
T€ T€ T€ T€

Pensionsriickstellungen 237 2708 237 270
Steuerrlickstellungen 563 2.388' 618 2.450
Sonstige Riickstellungen 5.292 5.318' 5.309 5.343
Summe Riickstellungen 6.092 7.976' 6.164 8.063

Nach den ungepriften Zwischenfinanzinformationen betrugen die Rickstellungen der Gesellschaft zum
31. August 2007 T€ 7.976 gegenlber T€ 6.092 zum Vorjahresstichtag. Der Anstieg erklart sich vor allem aus
einer deutlichen Erhéhung der Steuerrlckstellungen, die wiederum die entsprechende Ergebnisentwicklung
wiederspiegeln.

Zum 31. August 2007 sind in den Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 Ruckstel-
lungen in Héhe von T€ 8.063 gegentber T€ 6.164 am Vorjahresstichtag ausgewiesen. Der Anstieg erklart
sich vor allem aus einer deutlichen Erhdhung der Steuerrlckstellungen, die wiederum die entsprechende
Ergebnisentwicklung widerspiegeln.

Verbindlichkeiten

2004 2005 2006
Rundungsdifferenzen méglich (geprift) (geprift) (gepraft)
T€ T€ T€

Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leis-

tungen 2.182 3.480 2.544
Sonstige Verbindlichkeiten 1.149 782 417
Summe Verbindlichkeiten 3.331 4.262 2.961

Die Verbindlichkeiten betrugen zum 31. Dezember 2004 T€ 3.331. Zum 31. Dezember 2005 stiegen sie um
T€ 931 auf T€ 4.262 und zum 31. Dezember 2006 sanken sie um T€ 1.301 auf T€ 2.961. MaBgeblich fir
diese Entwicklung war vor allem die Erh6hung bzw. Verringerung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen, deren Rickgang im Jahr 2006 auf eine Verklrzung der Kreditoren-Laufzeit zur Erzielung von
Skonti-Ertragen zurlick zu flihren ist, wéhrend der vorangegangene Anstieg der Ausweitung des Geschéfts-
volumens entsprach. Bei den sonstigen Verbindlichkeiten handelt es sich im Wesentlichen um Lohnsteuer-
und Sozialversicherungsverbindlichkeiten.
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Pro-forma Pro-forma
01.01. - 01.01. - 01.01. - 01.01. -
31.08.2006 31.08.2007 31.08.2006 31.08.2007
Rundungsdifferenzen méglich (ungepriift) (ungepriift) (bescheinigt) (bescheinigt)
T€ T€ T€ T€

Erhaltene Anzahlungen auf
Bestellungen 322 0 | 322 0
Verbindlichkeiten aus Lie-
ferungen und Leistungen 2.606 1.317 2.499 1.208
Sonstige Verbindlichkeiten 297 2591 1.412 1.537
Summe Verbindlichkei-
ten 3.225 1.576] 4.233 2.745

Die Verbindlichkeiten der Daldrup & Séhne AG betrugen nach den ungepriften Zwischenfinanzinformatio-
nen zum 31. August 2007 T€ 1.576 gegenlber T€ 3.225 am Vorjahresstichtag. Der Ruckgang erklart sich
vor allem aus einer Verringerung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen aufgrund kirzerer

Kreditorenlaufzeiten.

Die Verbindlichkeiten zum 31. August 2007 sind in den Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen zum
31. August 2007 mit T€ 2.745 ausgewiesen, wahrend sie zum 31. August 2006 nochmit T€ 4.233 beziffert
sind. Der Riickgang erklart sich wiederum aus einer Verringerung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und

Leistungen aufgrund kirrzerer Kreditoren-Laufzeiten.
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Uberblick iiber die Kapitalflussrechnungen fiir die Geschiftsjahre 2004, 2005 und
2006 sowie flir den Zeitraum vom 1. Januar 2007 bis zum 31. August 2007 mit Ver-
gleichszeitraum des Vorjahres

Die Kapitalflussrechnungen wurden nach der indirekten Methode erstellt und nach Zahlungsstrdmen aus
laufender Geschafts-, Investitions- sowie Finanzierungstatigkeit gegliedert. Die nachstehende Tabelle zeigt
die Kapitalflussrechnung fiir die Zeitrdume 1. Januar 2004 bis 31. Dezember 2006 auf der Grundlage der
gepruften HGB-Jahresabschlisse der Daldrup & Séhne AG sowie fiir den Zeitraum 1. Januar bis 31. August
2007 (inklusive Vergleichszeitraum 1. Januar bis 31. August 2006) auf der Grundlage der mit einer Beschei-
nigung versehenen Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen.

Rundungsdifferenzen méglich Geschaftsjahr zum 31. Dezember Pro-forma
2004 2005 2006 01.01. - 01.01. -
(gepriift) (gepriift) (gepriift) 31.08.2006 31.08.2007
T€ T€ T€ (bescheinigt) | (bescheinigt)
T€ T€

Cash Flow aus laufender Téatig- 186 2.298 =741 596 1.530
keit
Cash Flow aus Investitionstatig- 0 0 0 -899 -2.470
keit
Cash Flow aus Finanzierungsta- 84 -124 -193 0 0
tigkeit
Zahlungswirksame Veranderun- 270 2174 -934 -303 -940
gen des Finanzmittelfonds
(Summe der Cash Flows)
Finanzmittelfonds zum Anfang 1.485 1.755 3.929 3.932 3.090
der Periode
Finanzmittelfonds zum Ende der 1.755 3.929 2.995 3.629 2.150
Periode

Cash Flow aus laufender Tétigkeit

Rundungsdifferenzen méglich Geschaftsjahr zum 31. Dezember Pro-forma

2004 2005 2006 01.01. - 01.01. -
(gepriift) (gepriift) (gepriift) 31.08.2006 31.08.2007
T€ T€ T€ (bescheinigt) | (bescheinigt)
T€ T€

Periodenergebnis vor auBeror- 387 292 2.437 939 1.840
dentlichen Kosten
Abschreibun- 0 0 0 585 508

gen/Zuschreibungen auf Sach-
anlagevermdbgen

Zunahme/Abnahme Rickstel- 902 1.832 1.811 548 633
lungen

Zunahme/Abnahme der Vorrate -30 -230 * 517 194
(einschlieBlich erhaltener Anzah-

lungen)

Zunahme/Abnahme der Forde- -1.230 6.093 -3.687 -1.046 -334

rungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Akti-
va, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit zu-
zuordnen sind

Zunahme/Abnahme der Verbind- 157 -5.688 -1.302 -947 -1.311
lichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Pas-
siva, die nicht der Investitions-
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oder Finanzierungstatigkeit zu-
zuordnen sind

Auszahlungen aus aufBerordent- 0 -1 0 0 0
lichen Posten

Summe Cash Flow aus lau- 186 2.298 -741 596 1.530
fender Tétigkeit
* Die Position der Zunahme/Abnahme der Vorréte (einschlieBlich erhaltener Anzahlungen) ist fir dieses Geschéftsjahr in den

Angaben zu Zunahme/Abnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investi-
tions- oder Finanzierungstéatigkeit zuzuordnen sind, enthalten.

Der Cash Flow aus laufender Tatigkeit belief sich im Jahr 2004 auf T€ 186. Er war einerseits gepragt von der
Zunahme von Riuckstellungen und andererseits der Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen.

Der Cash Flow aus laufender Téatigkeit belief sich im Jahr 2005 auf T€ 2.298. Der Netto-Zahlungsmittel-
zufluss resultierte im Wesentlichen aus einer Zunahme der Rulckstellungen sowie aus einer Abnahme der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Der Netto-Zahlungsmittelabfluss aus laufender Tatigkeit in H6he von T€ -741 im Geschaftsjahr 2006 ergab
sich vorwiegend aus einem Aufbau von Vorraten und einer Zunahme von Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, die vor allem aus der Schlussrechnung langer laufender Projekte, aber auch der Ausweitung der
Geschaftstatigkeit resultierten. Gleichzeitig sanken die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen im
Betrachtungszeitraum. Ein weiterer Effekt war der starke Anstieg der sonstigen Vermégensgegensténde,
insbesondere der Forderungen gegen die J. Daldrup Vermégensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft
mbH.

Der Netto-Zahlungsmittelzufluss aus laufender Tatigkeit in den ersten acht Monaten des Jahres 2007 belief
sich auf T€ 1.530. Zu Mittelzuflissen fuhrte neben dem deutlich gestiegenen Periodenergebnis vor allem ein
erheblich héheres Volumen der erhaltenen Anzahlungen. Dem standen Mittelabfliisse unter anderem auf-
grund der Abnahme von Verbindlichkeiten gegenuber. AuBerdem haben die Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen ebenfalls deutlich zugenommen.

Cash Flow aus Investitionstétigkeit

Rundungsdifferenzen méglich Geschaftsjahr zum 31. Dezember Pro-forma
2004 2005 2006 01.01 - 01.01 -
(gepriift) (gepriift) (gepriift) 31.08.2006 31.08.2007
(bescheinigt) | (bescheinigt)
T€ T€ T€ T€ T€
Einzahlungen/Auszahlungen fir 0 0 0 -899 -2.470
Investitionen in das Sachanlage-
vermdbgen
Summe Cash Flow aus Inves- 0 0 0 -899 -2.470
titionstatigkeit

In den Geschéftsjahren 2004 bis 2006 fanden keinerlei Investitionen oder Desinvestments bei der Daldrup &
Séhne AG statt, da diese samtliche Gegenstédnde des Anlagevermégens gemietet hatte. Bei den Auszah-
lungen fUr Investitionen in das Sachanlagevermdgen in den ersten acht Monaten des Jahres 2007 sowie
auch den ersten acht Monaten des Jahres 2006 handelte es sich im Wesentlichen um die Anschaffung von
Bohranlagen, Peripheriegeraten und sonstigen Maschinen.
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Cash Flow aus Finanzierungstétigkeit

Rundungsdifferenzen méglich Geschaftsjahr zum 31. Dezember Pro-forma

2004 2005 2006 01.01. - 01.01. -
(gepriift) (gepriift) (gepriift) 31.08.2006 31.08.2007
(bescheinigt) | (bescheinigt)

T€ T€ T€ T€ T€
Einzahlungen aus Eigenkapital- 47 0 0 0 0
zuflhrungen
Auszahlungen an Unterneh- 0 -112 -193 -

menseigner und Minderheitsge-
sellschafter

Einzahlungen/Auszahlungen aus 37 -12 0 0 0
der Begebung von Anleihen und
der Aufnahme von (Finanz-)
Krediten

Summe Cash Flow aus Finan- 84 -124 -193 0 0
zierungstétigkeit

Der Netto-Zahlungsmittelabfluss in den Jahren 2005 und 2006 resultierte im Wesentlichen aus den in diesen
Jahren vorgenommenen Gewinnausschittungen.
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GESCHAFTSTATIGKEIT

Einfiihrung und Uberblick

Die Daldrup & S6hne AG ist ein spezialisierter Anbieter von Bohrdienstleistungen sowie von umwelttechni-
schen Dienstleistungen. lhre Geschaftstatigkeit gliedert sich in die vier Geschéftsbereiche "Geothermie",
"Environment, Development & Services", "Wassergewinnung" und "Rohstoffe und Exploration" auf.

Im Geschéftsbereich Geothermie erbringt die Gesellschaft Bohrdienstleistungen sowohl fir die oberflachen-
nahe Geothermie (insbesondere Erdwarmesonden flir Warmepumpen), aber vor allem auch Bohrdienstleis-
tungen fir die Tiefengeothermie. Fir die sogenannte Tiefengeothermie werden Bohrungen zwischen ca. 500
und bis zu ca. 5.000 Metern ausgebracht, um die so zugéangliche Erdwéarme fur die Strom- und/oder Warme-
gewinnung zu nutzen. Auf den Geschéftsbereich Geothermie, in dem die Gesellschaft ein besonderes
Wachstumspotenzial sieht, entfallt derzeit bereits ein Anteil von Gber einem Viertel der Gesamtleistung von
Daldrup.

Der Geschéaftsbereich Environment, Development & Services (EDS) umfasst spezielle umwelttechnische
Dienstleistungen wie etwa die hydraulische Sanierung von kontaminierten Standorten, die Errichtung von
Gas-Absaugbrunnen zur Gewinnung von Deponiegas, die Erstellung von Grundwasserglte-Messstellen
oder die Errichtung von Wasserreinigungsanlagen. Der Geschéftsbereich EDS ist der kleinste Geschéaftsbe-
reich mit zurzeit weniger als 5 % Anteil an der Gesamtleistung von Daldrup.

Der Geschaftsbereich Wassergewinnung umfasst den Brunnenbau zur Gewinnung von Trink-, Brauch-,
Heil-, Mineral-, Kesselspeise- oder Klhlwasser sowie Thermalsole. Zugleich liegt im Brunnenbau der unter-
nehmerische Ursprung der Gesellschaft, sodass sie hier Uber besonders langjahrige Erfahrung verfigt. Heu-
te kann Daldrup eine Vielzahl von Bohrverfahren anbieten, um Vorhaben zum Brunnenbau zu realisieren.
Der Geschéaftsbereich Wassergewinnung repréasentiert gegenwartig etwa ein Zehntel der Gesamtleistung
von Daldrup.

Im vierten Geschéftsbereich Rohstoffe und Exploration schlieBlich dienen die von der Gesellschaft durchge-
fihrten Bohrungen der Exploration und dem Aufschluss der Lagerstatten fossiler Energietréger (insbesonde-
re Steinkohle, Ol und Gas) sowie mineralischer Rohstoffe (z.B. Erz, Kupfer, Nickel, Zink, Kalk). Dies ist der
aktuell bedeutendste Geschéftsbereich von Daldrup, auf den zurzeit Gber die Halfte ihrer Gesamtleistung
entfallt.

Daldrup verflugt Gber einen Bestand von insgesamt mehr als 35 Bohranlagen. Dieser Bestand ermdglicht
Daldrup eine hohe Flexibilitdt bei der Auswahl der jeweiligen Bohranlage und der jeweiligen Bohrtechnik.
Gegenwartig kann Daldrup mit den ihr zur Verfigung stehenden Bohranlagen Bohrungen bis zu einer Tiefe
von 2.800 Metern durchfiihren. Durch Anschaffung einer groBen, besonders leistungsféahigen Bohranlage,
die vor allem aus dem Emissionserlés finanziert werden soll, will Daldrup Bohrungen bis zu einer Tiefe von
5.000 Metern durchfiihren. Derart tiefe Bohrungen werden nach Einschatzungen von Daldrup vermehrt fir
die Realisierung von Geothermie-Projekten nachgefragt.

Die Wettbewerbssituation im Bereich von Bohrdienstleistungen ist davon geprégt, dass sich die jeweiligen
Wettbewerber nach Leistungsfahigkeit und GréBe deutlich unterscheiden und sich Uberwiegend nur auf ei-
nen Teil der von Daldrup angebotenen Bohrdienstleistungen konzentrieren. So ist etwa auf dem Markt der
Bohrungen fir die flache Geothermie eine Vielzahl von kleinen Anbietern tatig, wohingegen Bohrungen der
Tiefengeothermie nur von einigen wenigen und dann haufig erheblich gréBeren Unternehmen angeboten
werden. Ahnlich ist die Situation auf dem Gebiet des flachen bzw. des tiefen Brunnenbaus. Anbieter von
Bohrungen zur Exploration fossiler Rohstoffe sind dagegen zumeist mittelstdndische oder gréBere Wettbe-
werber, die allerdings in ihrer technologischen Kompetenz ein teilweise sehr unterschiedliches Profil aufwei-
sen.

Daldrup hat in ihnrem Geschéftsbereich Geothermie auf dem Gebiet der flachen Geothermie mittlerweile tber
1.000 Bohrungen - und zwar zumeist fir private Kunden - durchgefiihrt; auf dem Gebiet der Tiefengeother-
mie hat Daldrup bisher neun Bohrungen mit einer Tiefe von (ber 500 Metern abgeschlossen und fiihrt aktu-
ell drei weitere Projekte der Tiefengeothermie durch. Die Kunden fiir Bohrprojekte der Tiefengeothermie sind
haufig Kommunen oder andere Trager 6ffentlicher Belange, aber vereinzelt auch Privatunternehmen. So hat
Daldrup beispielsweise im Juli 2007 im niederlandischen Bleiswijk zwei Bohrungen von je 2.500 Meter Tiefe
abgeschlossen, die der Gewinnung von Erdwarme fir die Aufzucht von Fleischtomaten in Treibhdusern die-
nen. Im Geschaftsbereich EDS lag der Schwerpunkt der Leistungen von Daldrup in der jingeren Vergan-
genheit vor allem auf der hydraulischen Sanierung von kontaminierten Standorten, sowie der Erstellung von
Grundwassergitemessstellen und Deponiegas-Brunnen; hinzu kamen etwa noch Forschungsbohrungen wie
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eine im Jahr 2006 fir eine hessische Behdrde durchgefiihrte Bohrung zur Erforschung der klimatischen Ent-
wicklung in den letzten zehn Millionen Jahren. Allgemein handelt es sich bei den Kunden des Geschéftsbe-
reichs EDS Uberwiegend um Bergbauunternehmen, Wohnungsbaugenossenschaften sowie die offentliche
Hand. Im Geschéftsbereich Wassergewinnung hat Daldrup im Jahr 2006 im Rahmen des Projekts "Mom-
bach" beispielsweise sechs GroBbrunnen zur Hochwasserabwehr realisiert. Die Kunden des Geschaftsbe-
reichs Wassergewinnung sind neben Stadtwerken vor allem noch Unternehmen der Getranke-, Nahrungs-
mittel- und Papierindustrie. Im Geschéftsbereich Rohstoffe und Exploration dienen die Daldrup in Auftrag
gegebenen Bohrungen Uberwiegend der Exploration und dem Aufschluss von Kohle- sowie Erzvorkommen
und auBerdem noch von Grubengas. Die Kunden des Geschéftsbereichs Rohstoffe und Exploration ent-
stammen zum gréBten Teil der Mineraldl- und Rohstoffindustrie.

Die Daldrup & Séhne AG hat Standorte in Erfurt und Ascheberg. Bei Daldrup sind derzeit 23 Mitarbeiter
(Stand: 31. August 2007) beschaftigt, von denen der GroBteil in Ascheberg tatig ist; hinzu kommen in der
Regel zwischen 80 und 120 weitere Mitarbeiter, die der Daldrup & S6hne AG durch andere Unternehmen zur
Verfigung gestellt werden. Die Daldrup & Séhne AG erreichte jeweils ausweislich der gepriften HGB-
Jahresabschliisse in den Geschéftsjahren 2004 bis 2006 eine Gesamtleistung in Héhe von T€ 15.104
(2004), T€16.710 (2005) und T€ 18.133 (2006), wahrend die Gesamtleistung auf Basis der Pro-forma-
Zwischenfinanzinformationen zum 31. Augsut 2007 einen Betrag von T€ 16.230 (Vorjahreszeitraum:
T€ 10.480) erreichte. Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit betrug jeweils ausweislich der ge-
priften HGB-Jahresabschllisse T€ 543 (2004), T€ 540 (2005) sowie T€ 3.991 (2006). Fir den Zeitraum vom
1. Januar bis zum 31. August 2007 ergibt sich ausweislich der Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen zum
31. August 2007 ein Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit von T€ 3.004 (Vorjahreszeitraum:
T€ 1.550).

Entwicklung der Geschaftsbereiche der Gesellschaft

Die heutige Aufteilung der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft in die vier Geschéaftsbereiche "Geothermie”,
"Environment, Development & Services (EDS)", "Wassergewinnung" sowie "Rohstoffe und Exploration”,
wurde von der Gesellschaft erstmals fir das Geschéftsjahr 2006 vorgenommen. Zuvor war die Geschaftsta-
tigkeit in die Geschéftsbereiche "Baugrund", "Altbergbau”, "Gasgewinnung" sowie "Brunnenbau und Service"
aufgeteilt. Im Geschéftsbereich Baugrund flihrte die Gesellschaft dabei Bohrdienstleistungen im Bereich der
Baugrunderkundung und dariber hinaus Arbeiten zur Baugrundverbesserung aus. Der Geschéftsbereich ist
vollstdndig in dem heutigen Geschéaftsbereich Rohstoffe und Exploration aufgegangen. Der frihere Ge-
schéftsbereich Altbergbau war gepragt durch Tatigkeiten im Bereich der Erkundung und Sicherung des Un-
tergrunds fir die Nachsorge von historischen und aktuellen Bergbauhinterlassenschaften. Er wird heute in
ahnlicher Weise im Geschaftsbereich Rohstoffe und Exploration ausgeibt. Die Gewinnung von gasférmigen
Medien Uber Bohrungen stand im Mittelpunkt des friheren Geschaftsbereichs Gasgewinnung. In der heuti-
gen Zuordnung der Geschéftsbereiche wird die Gewinnung natirlicher, im Untergrund gespeicherter Gase
dem Geschéftsbereich Rohstoffe und Exploration zugeordnet. Die Fassung und Behandlung von durch
menschliche MaBnahmen beeinflussten Gasen, wie etwa dem Deponiegas oder dem Gas in Gasspeichern,
findet sich im Geschéftsbereich EDS wieder. Der bis Ende 2005 bestehende Geschéftsbereich Brunnenbau
und Services wiederum, in dem s@mtliche Tatigkeiten zur Gewinnung von Grundwasser angesiedelt waren,
stellt heute sowohl einen Teilbereich des Geschéftsbereichs Wassergewinnung, in anderen Belangen einen
Teil des Geschéftsbereichs EDS dar.

In der nachfolgenden Tabelle sind die Geschaftsbereiche, in denen die Gesellschaft in den Jahren 2004,
2005 und 2006 sowie in dem Zeitraum vom 1. Januar bis 31. August 2007 (und im entsprechenden Vorjah-
resvergleichszeitraum vom 1. Januar bis 31. August 2006) tatig war, grau unterlegt:
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Geschéftsjahr/

i 01.01. - 01.01. -
Zeitraum
Geschéfts- 2004 2005 2006 31.08.2006 31.08.2007
bereich
Baugrund
Altbergbau

Gasgewinnung

Brunnenbau und
Service

Geothermie

EDS

Wassergewinnung

Rohstoffe und
Exploration

Wichtige Ereignisse in der Entwicklung der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft

1946

1976

1982

1994

1995

2001

2005

2006

2007

Griindung des Vorlauferunternehmens der Gesellschaft durch Herrn Karl
Daldrup, den Vater des heutigen Vorstandsvorsitzenden und Altaktionars Josef
Daldrup

Zunachst Konzentration auf Brunnenbohrungen und Brunnenbau zur Wasser-
gewinnung

Umfirmierung in die Karl Daldrup GmbH, Beteiligung von Herrn Josef Daldrup
am Unternehmen

Erste Bohrung mit einer Tiefe von Uber 500 Metern (Brunnenbohrung fiir Coca
Cola)

Erste Bohrung mit einer Tiefe von Uber 1.000 Metern (Bohrung fir die Gewin-
nung von Carbo-Kohlensaure)

Erstmaliger Einsatz von Tiefbohrtechnik fir die HeiBwassergewinnung (Ther-
malwasser); Auftraggeber: Kurverwaltung von Bad Sassendorf

Neustrukturierung der Unternehmensgruppe, Grindung der Gesellschaft in der
Rechtsform der Aktiengesellschaft, Beteiligung der drei Séhne, der Herren Karl,
Bernd und Thomas Daldrup

Erstmaliger Einsatz von steuerbaren Zielbohrsystemen

Durchfiihrung der bislang tiefsten Kernbohrung in Osterreich (Erkundungsboh-
rung fur den Koralmtunnel mit 1.200 Metern Tiefe)

Sitzverlegung von Ascheberg nach Erfurt

Bohrbeginn der ersten Tiefengeothermie-Bohrung fir das Projekt Nass in

Arnsberg (Plantiefe 2.500 bis 3.000 Metern, Fertigstellung von der Gesellschaft
aus heutiger Sicht erwartet fir Ende 2007)

Auszeichnung durch das niederlandische Ministerium fiir Okonomie/Wirtschaft
fir das Geothermie-Projekt "Bleiswijk" in den Niederlanden

Neustrukturierung der Unternehmensgruppe, Zusammenfihrung der J. D. Hol-
ding GmbH und der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsge-
sellschaft mbH in der Daldrup & Séhne AG, Kapitalerhdhung sowie Vorberei-
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tung der Einbeziehung in den Freiverkehr (Entry Standard) zur Finanzierung
des angestrebten weiteren Wachstums

Marktumfeld
Nutzung erneuerbarer Energien

Das fir den Geschéaftsbereich Geothermie der Daldrup & S6hne AG relevante Marktumfeld ist der Energie-
markt und in diesem Bereich speziell die geothermische Gewinnung von Strom und Warme.

Der Energiemarkt wird durch einen weltweit weiter wachsenden Energiebedarf gepragt. Unterschiedliche
Schéatzungen gehen davon aus, dass der weltweite Energiebedarf im Zeitraum 2003 bis 2020 um etwa 30
bis 50 % zunehmen wird (Quelle: International Energy Agency, 2003). Das anhaltende Wachstum der Welt-
bevédlkerung, das Wachstum des Weltsozialprodukts sowie insbesondere der erhéhte Bedarf aufgrund der
wirtschaftlichen Entwicklung in heutigen Schwellen- und Entwicklungslandern sind als Griinde fiir den prog-
nostizierten Anstieg des Energieverbrauchs zu nennen.

Die gegenwértige Energienutzung beruht (iberwiegend auf den fossilen Energietragern Ol, Gas und Kohle.
Hinzu kommt die Energiegewinnung durch Kernkraft. Die Umsténde, dass es sich bei den fossilen Energie-
quellen um erschdpfbare Energietrager handelt und globale Rohstoffvorrate nicht in unbegrenztem Umfang
zur Verflgung stehen oder derzeit nicht unbegrenzt zu wirtschaftlich verniinftigen Konditionen férderbar
sind, fihren mit zunehmender Verknappung der Ressourcen zu steigenden Preisen. Die Gefahr instabiler
Preise und Lieferengpéasse besteht zudem im Hinblick auf fossile Brennstoffe aus politisch und wirtschaftlich
instabilen Landern.

Neben den fossilen Brennstoffen hat daher im weltweiten Energiemarkt in den letzten Jahren die Bedeutung
der sogenannten erneuerbaren Energien zugenommen. Erneuerbare Energien treten neben der Geothermie
(Erdwéarme) in Form von Biomasse, Wasser- und Gezeitenkraft, Sonnenenergie und Windenergie auf. Ge-
fordert wird diese Entwicklung auch zusatzlich durch ein steigendes Bewusstsein im Hinblick auf die durch
Nutzung fossiler Brennstoffe freigesetzten groBen Mengen an CO,, welches verstarkenden Einfluss auf den
Treibhauseffekt hat, der als bedeutende Ursache fir den weltweiten Klimawandel angesehen wird. Die Nut-
zung erneuerbarer Energien ist demgegeniiber CO,-neutral. Im Jahr 2005 hatten erneuerbare Energien in
der Européischen Union einen Anteil von etwa 13,5 % an der Priméarenergieerzeugung (Quelle: Eurostat,
2007).

Die Gesellschaft erwartet Uibereinstimmend mit zahlreichen Fachleuten, dass die Bedeutung erneuerbarer
Energien bei der Energieversorgung in den kommenden Jahren und Jahrzehnten weiterhin kontinuierlich
ansteigen wird. So wird etwa geschétzt, dass der Anteil erneuerbarer Energien am Primarenergieverbrauch
in der EU im Jahr 2040 bereits 41,6 % betragen soll (Quelle: "Reference Scenario" von Greenpeace und
EREC, 2007). Durch diese Entwicklung werden erneuerbare Energien langfristig die konventionellen Ener-
gietrager als tragende Grundlage der Energieversorgung zumindest teilweise zurlickdrangen. Als treibende
Faktoren fir das starke Wachstum der Energieerzeugung aus erneuerbaren Energien sieht die Gesellschaft
unter anderem folgende Entwicklungen an:

. Zahlreiche Staaten, mit Ausnahme unter anderem der USA, haben sich in dem am 16. Februar 2005
in Kraft getretenen Zusatzprotokoll zur UN-Klima-Rahmenkonvention UNFCCC, dem sogenannten
Kyoto-Protokoll von 1997, zu einer Reduktion ihrer CO,-Emmissionen gegeniiber dem Wert von
1990 um 5,2 % bzw. die Européische Union und die Schweiz zu einer Reduktion um 8 % gegeniber
dem Wert von 1990 verpflichtet.

. Die Europaische Union hat bereits in der Richtlinie 2001/77/EG vom 27. September 2001 zur Férde-
rung der Stromerzeugung aus erneuerbaren Energiequellen das Ziel formuliert, bis zum Jahr 2010 in
den Mitgliedsstaaten 12 % des Bruttoinlandsenergieverbrauchs und etwa 21 % des Stroms aus er-
neuerbaren Energien zu gewinnen.

. Im Rahmen des EU-Friihjahrsgipfels haben sich die Mitgliedsstaaten am 9. Marz 2007 nun auf ver-
bindliche Ziele bei einer Reduzierung des CO,-Ausstosses, beim Ausbau des Anteils Erneuerbarer
Energien sowie bei der Einsparung von Energie geeinigt. So sollen die Treibhausgas-Emissionen in
der EU bis 2020 um 20 % gegenlber 1990 gesenkt werden. Wenn andere Industrienationen aus
Asien und Amerika folgen, will die EU ihr Ziel auf 30 % ausdehnen. Des Weiteren einigten sich die
Vertreter der Mitgliedsstaaten auf ein verbindliches Ausbauziel beim Anteil Erneuerbarer Energien
von derzeit 6 % des Gesamtenergieverbrauchs auf 20 % in 2020 sowie auf eine Reduzierung des fir
2020 prognostizierten Energieverbrauchs durch Steigerung der Energieeffizienz um 20 %. Das Eu-
ropaische Parlament hat im Rahmen einer EntschlieBung vom 25. September 2007 zu dem Fahrplan
fir erneuerbare Energiequellen in Europa (2007/2090(INI)) die Bedeutung der Aufstellung und
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Durchfiihrung von Aktionsplanen im Bereich erneuerbare Energiequellen betont und die Kommission
aufgefordert, bis spatestens Ende 2007 einen Rechtsrahmen fiir erneuerbare Energiequellen vorzu-
legen, der auf bestehenden Rechtsvorschriften fir die Stromerzeugung u.a. aus erneuerbaren Ener-
giequellen beruht, die nach Ansicht des Parlaments jedoch gestérkt und verbessert werden miissen.

. Die Bundesrepublik Deutschland hat sich im Rahmen der EU-Lastenteilung zum Kyoto-Protokoll
verpflichtet, in Deutschland bis 2008/2012 eine CO,-Reduzierung um 21 % gegeniber 1990 zu er-
reichen. Darlber hinaus hat es sich die Regierung zum Ziel gemacht, den Anteil erneuerbarer Ener-
gien am gesamten Primarenergieverbrauch in diesem Zusammenhang bis 2010 auf 4,2 % gegen-
Uber dem Jahr 2000 zu verdoppeln. Bis zum Jahr 2020 soll der Anteil bis auf 10 % und bis 2050 auf
rund 50 % anwachsen. Ausdriicklich in § 1 Absatz 2 des EEG niedergelegtes Ziel der Bundesregie-
rung ist es ferner, den Anteil erneuerbarer Energien an der Stromversorgung bis zum Jahr 2010 auf
mindestens 12,5 % bzw. bis zum Jahr 2020 auf mindestens 20 % zu erhéhen (Quelle: Arbeitsgruppe
Erneuerbare Energien, Bundesministerium fiir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit, 2006).

. Die vermehrte Nutzung erneuerbarer Energien wird zugleich zu einer rascheren Weiterentwicklung
der entsprechenden Technologien flihren mit der Folge, dass die Kosten fiir die Strom- und Wéarme-
erzeugung aus erneuerbaren Energien sinken kénnten. Dies wirde die Wettbewerbsfahigkeit der er-
neuerbaren Energien gegentber den konventionellen Energien erhdhen. Zusétzlich geférdert wird
die Verringerung der Kosten fiir die Nutzung erneuerbarer Energien durch die im EEG festgeschrie-
bene schrittweise Senkung der Mindestvergitungssatze, weil dadurch wirtschaftlicher Druck ent-
steht, die Wirtschaftlichkeit der Energieerzeugung aus erneuerbaren Energien weiter zu steigern.

Zum jetzigen Zeitpunkt ist keine der regenerativen Energiequellen allein in der Lage, den Bedarf an Energie
aus erneuerbaren Energiequellen vollstdndig zu decken. So unterliegt etwa die Fotovoltaik witterungsbeding-
ten und regionalen Schwankungen in der Stromerzeugung. Gleiches gilt fir die Windkraft, zumal die Zahl
maoglicher Standorte fir Windkraftanlagen in Deutschland auf dem Festland begrenzt ist. Die Erzeugung von
Biomasse beansprucht in vielen Fallen die Nutzung von Ackerflachen, die sich unter anderem aufgrund von
Transportaspekten nur teilweise sinnvoll zu diesem Zweck nutzen lassen. Der Geothermie kommt daher
nach Ansicht der Gesellschaft insbesondere vor dem Hintergrund ihrer Grundlastfahigkeit - bedingt durch
ihre Unabhé&ngigkeit von Licht- und sonstigen Witterungsverhéltnissen - eine besondere Bedeutung bei der
langfristigen Deckung des Energiebedarfs zu. So ist bereits in den letzten 30 Jahren die weltweite Stromer-
zeugung aus geothermischer Energie mit einer Rate von durchschnittlich 6,6 % pro Jahr gewachsen (Quelle:
Geothermal Resources Council (GRC), 2006), wobei entsprechende Projekte bislang vor allem in vulkanisch
aktiven Regionen realisiert wurden. In der Europdischen Union hatten die erneuerbaren Energien im Jahr
2005 insgesamt einen Anteil von ca. 13,5 % an der Primarenergieerzeugung; innerhalb der aus erneuerba-
ren Energien abgedeckten Priméarenergieerzeugung hatte die Geothermie im Jahr 2005 einen Anteil von
4,5 % (auf Biomasse entfielen 67,6 %, auf Wasserkraft 22,1 %, auf Windenergie 5,1 % und auf Sonnen-
energie 0,7 %; Quelle: Eurostat, 2007).

Ebenfalls zu einem groBen Teil im Bereich des Energiemarkts und der Nutzung erneuerbarer Energien ist
der Geschaftsbereich Environment, Development & Services der Gesellschaft angesiedelt. Der Gewinnung
von Deponiegas (vor allem aus Milldeponien), das vom Gesetzgeber ebenso wie Grubengas als erneuerba-
re Energie und damit férderungswiirdige Energiequelle eingestuft wird, kommt nach Einschatzung der Ge-
sellschaft eine wachsende Bedeutung zu.

Ressource Wasser

Obwohl ein GroBteil der Erdoberflache mit Wasser bedeckt ist, liegt nur ein geringer Teil in Form von SiB-
wasser vor. Hiervon wiederum ist ein erheblicher Teil als Eis an den Polen, Gletschern und in Dauerfrostb6-
den gebunden und somit nicht der Nutzung zugénglich. Die wachsende Weltbevdlkerung, die intensiven
Bewasserungsmethoden in der Landwirtschaft und die steigende industrielle Produktion flihren jedoch zu
einem ansteigenden Bedarf an Trink- und Brauchwasser.

Einem Teil der Weltbevélkerung, insbesondere in den Entwicklungslandern, ist der Zugang zu hygienischem
Trinkwasser teilweise vollstédndig verwehrt. Die Generalversammlung der Vereinten Nationen hat hierzu zum
Abschluss des Millenium-Gipfels im Jahre 2000 das Ziel der Halbierung des Anteils der Weltbevélkerung,
der keinen Zugang zu hygienischem Trinkwasser hat, bis zum Jahre 2015 verabschiedet. Nach Angaben
des UN-Entwicklungsprogramms (UNDP) im Human Development Report 2006 zum Thema Wasser haben
gut eine Milliarde Menschen keinen Zugang zu sauberem Wasser; 2,6 Milliarden - die Halfte der Bevdlke-
rung aller Entwicklungslander - leben ohne grundlegende Sanitarversorgung. Zur Erreichung des von der UN
gesteckten Ziels und zur weiteren Verbesserung des Zugangs zu sauberem Wasser kommt dem Bau von
weiteren Brunnen in den betroffenen Gebieten nach Einschatzung der Gesellschaft in Ubereinstimmung mit
zahlreichen Fachleuten eine wichtige Rolle zu.
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Auch in Europa kommt es durch steigenden Wasserverbrauch und den Klimawandel zu einer zunehmenden
Wasserverknappung. Die Zahl der in der Européaischen Union von einer Dirre, d.h. einem zeitweiligen Rick-
gang der Wasserzufuhr, betroffenen Gebiete und Menschen, erhéhte sich von 1976 bis 2006 um nahezu
20 % (Quelle: Mitteilung der Kommission der Europaischen Gemeinschaften an das Européische Parlament
und den Rat vom 18. Juli 2007, KOM (2007) 414). Neben der Verwirklichung des Ziels der strategischen
Einsparung von Wasser zur Wahrung der Wasserressourcen, die auch durch die Europaische Union und die
Bundesregierung gefordert werden, ist die weitere und verbesserte Gewinnung von Wasser aus Grundwas-
ser zur Sicherung der Wasserversorgung von Bedeutung. In zahlreichen Landern Europas stammt der
Hauptanteil des Trinkwassers aus dem Grundwasser. In Deutschland werden bereits heute etwa 65 % des
Trinkwassers aus dem Grundwasser bedient (Quelle: Deutsche Vereinigung fir Wasserwirtschaft, Abwasser
und Abfall e.V. (DWA)). Vor diesem Hintergrund ist angesichts des zunehmenden Absinkens der Grundwas-
serspiegel, der bereits in 60 % der Stadte Europas zu verzeichnen ist (Quelle: SAM Sustainable Asset Ma-
nagement - "Kostbares Nass - Investitionen im Wassersektor”, Studie Januar 2006). Nach Einschatzung der
Gesellschaft auch eine ErschlieBung neuer Grundwasserzugange durch tiefere Brunnen erforderlich.

Mineralische Rohstoffe und fossile Energietrdger

Die fir den Geschéftsbereich Rohstoffgewinnung der Daldrup & Séhne AG relevanten Marktumfelder sind
der Bereich der fossilen Energietrdger im Energiemarkt und der Rohstoffmarkt flir mineralische Rohstoffe.

Vor dem Hintergrund, dass der weltweite Energiebedarf derzeit nicht allein durch regenerative Energien zu
decken ist (vgl. "Marktumfeld - Nutzung erneuerbarer Energien"), kommt den fossilen Energietrdgern weiter-
hin entscheidende Bedeutung auf dem Energiemarkt zu. Die drohende Verknappung der Rohstoffressourcen
hat dabei bereits in der Vergangenheit zu einem erheblichen Anstieg der Preise gefihrt. Rund 80 % des
Energieverbrauchs in der EU werden derzeit durch fossile Brennstoffe - Erddl, Erdgas und Kohle - gedeckt.
Ein betrachtlicher und immer grdBerer Teil dieser Energietrager stammt aus Landern auBerhalb der EU. Die
Abhéangigkeit von Erddl-, Erdgas- und Kohleeinfuhren kénnte bis 2030 von derzeit 50 % auf 80 % ansteigen,
weshalb die EU bei Lieferkiirzungen und héheren Preisen anfélliger sein wird (Quelle: Homepage der Euro-
paischen Union - Uberblick Uber die Tatigkeitsbereiche - Energie, Stand Dezember 2006). Die Gesellschaft
sieht hier die Méglichkeiten fir eine deutliche Zunahme neuer Explorations- und Feldentwicklungsbohrungen
nach Erdél und Erdgas in Deutschland.

Das Marktumfeld der mineralischen Rohstoffe war in den letzten 25 Jahre dadurch gepragt, dass Rohstoffe
in ausreichender Menge und kostengilnstig auf dem Weltmarkt erworben werden konnten. Durch die stei-
gende Nachfrage nach Rohstoffen, insbesondere in den groBen Schwellenldndern, und die mit der Nachfra-
ge nicht Schritt haltenden weltweiten Gewinnungs-, Verarbeitungs- und Transportkapazitaten hat sich der
Weltrohstoffmarkt verknappt. Seit einigen Jahren ist daher ein signifikanter Preisanstieg bei zahlreichen
Rohstoffen zu verzeichnen. Insgesamt haben sich Rohstoffe seit 2001 um mehr als 70 % verteuert (Quelle:
e.velop das Entwicklungsmagazin Nr. 47, Dezember 2006). Die steigende Nachfrage macht nach Einschét-
zung der Gesellschaft eine Erhéhung der Produktionskapazitaten und auch die ErschlieBung neuer Lager-
statten mittels Explorationsbohrungen attraktiv.

Zielgebiet neuer Explorationen ist nach Ansicht der Gesellschaft dabei auch Europa. Hier sind derzeit Polen,
Schweden und Irland flhrend auf dem Gebiet der Bergwerksférderung mineralischer Rohstoffe (Quelle:
Bundesministerium fir Wirtschaft und Technologie 2006: "Der Bergbau in der Bundesrepublik Deutschland
2005"). In Deutschland hat die Bundesregierung im Méarz 2007 ein Positionspapier "Elemente einer Roh-
stoffstrategie der Bundesregierung" erarbeitet, dessen Grundstein beim ersten Rohstoffgipfel der Bundesre-
gierung und des Bundesverbands der Deutschen Industrie (BDI) im Marz 2005 gelegt wurde. Die Bundesre-
gierung macht in dem Papier deutlich, dass die deutsche Wirtschaft bei den meisten Industrierohstoffen zu
wesentlichen Teilen oder vollstédndig auf Importe angewiesen ist, heimische Lagerstatten aber insbesondere
im Bereich der Baurohstoffe (wie z.B. Sand und Kies), Kali, Salz, Braunkohle, Erdgas, Spezialtone und In-
dustriemineral wichtige Beitrage zur Rohstoffversorgung leisten. Sie hat im Hinblick hierauf die Absicht er-
klart, die Rahmenbedingungen fir die Nutzung heimischer Rohstoffe verbessern zu wollen. Angesichts des-
sen geht die Gesellschaft davon aus, dass nicht nur in anderen L&ndern Europas, sondern auch in Deutsch-
land weitere Aktivitdten der Wirtschaft zur ErschlieBung heimischer Lagerstatten betrieben werden.

Regulatorisches Umfeld
Ubersicht

Die Tatigkeit der Daldrup & S6hne AG als Anbieter von bohr- und umwelttechnischen Dienstleistungen wird
durch eine Vielzahl nationaler und internationaler Regelungen im Bereich des Energie-, Umwelt- und Berg-
rechts und anderer Rechtsbereiche beeinflusst. MaBgeblich sind dabei insbesondere die Vorgaben des eu-
ropaischen und des deutschen Rechts. Von besonderem Einfluss auf die Nachfrage nach Bohrungen im
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Geschéftsbereich "Geothermie” der Daldrup & Séhne AG ist vor allem die jeweilige (nationale) staatliche
Forderung der Warme- und Stromgewinnung aus Geothermie, da Wé&rme und Strom aus Geothermie-
Anlagen bislang nur zu deutlich héheren Kosten erzeugt werden kénnen als Strom bzw. Wéarme, die aus
fossilen Energietrdgern hergestellt werden.

Zur Fdrderung erneuerbarer Energien nutzen die verschiedenen Staaten, teils alternativ, teils kumulativ,
feste Einspeisetarife, die jeweils mit einer langjahrigen Abnahmeverpflichtung der Netzbetreiber bzw. der
Endkunden gekoppelt sind, Steuerverglinstigen, Quotensysteme, Auktionsmechanismen, Vergabe glinstiger
Kredite sowie handelbarer Umweltzertifikate flir Strom aus erneuerbaren Energien. Nach Angaben der Inter-
national Energy Agency (IEA) entfallen rund zwei Drittel der weltweit staatlich bereitgestellten Férdermittel in
den Jahren 1990 bis 2002 auf Deutschland, die Vereinigten Staaten von Amerika und Japan. Weitere 15 %
entfallen auf ltalien, die Schweiz und die Niederlande (Quelle: International Energy Agency "Energy Policies
of IEA Countries - 2005 Review", 2006). Die Daldrup & Séhne AG rechnet damit, dass die Nutzung erneuer-
barer Energien, insbesondere die Warme- und Stromgewinnung aus Geothermie, weiterhin staatlich gefér-
dert wird und Preisunterschiede zu fossilen Energietrdgern somit auch kiinftig wenigstens teilweise ausgegli-
chen werden.

Europa
Férderung erneuerbarer Energien

Um ihre Verpflichtungen aus dem Kyoto-Protokoll von 1997 umzusetzen und die Abhéangigkeit von fossilen
Energietragern zu reduzieren, hat sich die Europdische Union mit der Richtlinie 2001/77/EG vom
27. September 2001 zur Férderung der Stromerzeugung aus erneuerbaren Energiequellen im Elektrizitats-
binnenmarkt zum Ziel gesetzt, bis zum Jahr 2010 in den Mitgliedslandern 12 % des Bruttoinlandenergie-
verbrauchs und rund 21 % des Stroms aus erneuerbaren Energien zu gewinnen. Weitere politische Vorga-
ben wurden durch den EU-Frihjahrsgipfel des Europarats gesetzt, wie etwa die Ziele Treibhausgasimmissi-
onen in der Europaischen Union Uber die aus dem Kyoto-Protokoll geltenden Verpflichtungen hinaus bis
zum Jahr 2020 um mindestens 30 % gegenliber dem Stand von 1990 zu verringern, wenn im Anschluss an
das Kyoto-Protokoll ein neues internationales Klimaschutzabkommen zustande kommt, den Anteil der er-
neuerbaren Energien am Gesamtenergieverbrauch auf mindestens 20 % im Jahr 2020 zu erhéhen und auf
europdischer und nationaler Ebene MaBnahmen zu ergreifen, um das auf 20 % geschétzte Energieeinspar-
potenzial durch eine effizientere Energienutzung seitens der Energieverbraucher ausschépfen zu kénnen
(Quelle: Rat der Europaischen Union "Schlussfolgerung des Vorsitz", vom 9. Marz 2007) (vgl. auch die An-
gaben in "Geschéftstatigkeit - Marktumfeld"). Es ist derzeit jedoch noch nicht abzusehen, ob, wann und in
welchem Umfang die hier formulierten politischen Vorgaben auf européischer und nationaler Ebene gesetz-
lich umgesetzt werden.

Anlagensicherheit und Arbeitsschutz bei Bohrungen

Der rechtliche Rahmen flr die Gewéhrleistung von Anlagensicherheit und Arbeitsschutz bei der Durchfiih-
rung von Bohrungen wird durch zahlreiche Einzelvorschriften abgesteckt. Im taglichen Betrieb von z.B.
Bohranlagen relevant sind hierbei insbesondere die Anforderungen hinsichtlich des Explosionsschutzes, die
auf europaischer Ebene in den so genannten beiden ATEX-Richtlinien der Europédischen Union festgelegt
sind. Die Richtlinie 1999/92/EG (Richtlinie Gber Mindestvorschriften zur Verbesserung des Gesundheits-
schutzes und der Sicherheit der Arbeitnehmer, die durch explosionsféahige Atmospharen geféhrdet werden
kénnen - ATEX-Betriebsrichtlinie) vom 16. Dezember 1999 regelt dabei die erforderlichen Explosions-
schutzmaBnahmen zur Gewaéhrleistung eines sicheren Anlagenbetriebes. Die Richtlinie 1994/9/EG (Richtli-
nie zur Angleichung der Rechtsvorschriften in den Mitgliedsstaaten fur Gerate und Schutzsysteme zur be-
stimmungsgemaBen Verwendung in explosionsgefahrdeten Bereichen vom 23. Marz 1994 - ATEX-Produkit-
richtlinie) soll insbesondere die Sicherheit von Arbeitsmitteln und Anlagen gewébhrleisten, die in explosions-
fahigen Atmospharen genutzt werden. Speziell auf Bohrungen bezogen sind weitere Anforderungen an den
Explosionsschutz in Art. 4 der Richtlinie 1992/91/EWG (Richtlinie Gber Mindestvorschriften zur Verbesserung
der Sicherheit und des Gesundheitsschutzes der Arbeitnehmer in den Betrieben, in denen durch Bohrungen
Mineralien gewonnen werden) vom 3. November 1992 zu finden.

Ferrara-Deklaration

Zur Vervollstandigung der Ubersicht sei an dieser Stelle noch die sogenannte "Ferrara-Declaration” vom
30. April 1999 genannt, die anlasslich eines Seminars des European Geothermal Energy Councils (EGEC)
von den Teilnehmern des Seminars und Vertretern der Stadt Ferrara unterzeichnet wurde. Das EGEC ist
eine Interessenvereinigung von Unternehmern und Organisationen, die dem Geothermiesektor angehéren
und diesen férdern wollen. Wichtigstes Ziel des EGEC ist es, die Marktentwicklung fir geothermische Ener-
gie zu unterstitzen und bei den zustédndigen Abteilungen der Europaischen Kommission und des Europapar-
lamentes flr die Nutzung geothermischer Energie zu werben.
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In der Ferrara-Declaration legten die Unterzeichnenden eindeutige langfristige Ziele zur Entwicklung der
Geothermie fest: So sollen im Jahr 2010 europaweit 3 Mio. Haushalte ihre Warmeversorgung aus Geother-
mie beziehen und fir das Jahr 2020 wird sogar eine Zahl von 12 Mio. angestrebt. Im Bereich der Stromer-
zeugung aus Geothermie sollen 2010 Anlagen mit einer Kapazitat von insgesamt 2.000 MWel bestehen, die
insgesamt 16.500 GWh/a produzieren. Fir das Jahr 2020 soll ohne FérdermaBnahmen eine Anlagekapazitat
von 3.000 MWel (entsprechend 24.000 GWh/a) erreicht werden und insgesamt - mit FérdermaBnahmen -
wird sogar eine Anlagenkapazitat von 8.000 MWel angestrebt bzw. eine Gesamtleistung von 64.000 GWh/a
durch Geothermie.

Deutschland
Gesetze zur Nutzung erneuerbarer Warmeenergie

Sowohl auf Bundes- als auch auf Landesebene bestehen derzeit Bestrebungen zur Einflihrung sogenannter
Warmegesetze. Ziel der bereits vorliegenden Gesetzesentwirfe ist es allgemein, im Interesse des Klima-
schutzes eine anteilige Nutzung erneuerbarer Warmeenergie bei Wohngebauden verbindlich als Standard
einzufihren. Das Potenzial der CO,-Reduzierung durch erneuerbare Energien ist auf dem Sektor der Wér-
meenergie bislang noch wenig genutzt. Das technisch-wirtschaftliche Warme-Gesamtpotenzial der erneuer-
baren Energien liegt bundesweit nach Schatzungen bei ca. 90 % des heutigen Bedarfs (Quelle: Gesetzes-
entwurf des "Gesetzes zur Nutzung Erneuerbarer Warmeenergie Baden-Wirttemberg", 29. Juni 2007).

Wahrend auf Bundesebene zu dem Gesetzesentwurf derzeit keine einheitliche Meinung in der Regierungs-
koalition herrscht, da etwa die CDU anstelle eines zusétzlichen Gesetzes eine entsprechende Anderung der
bereits bestehenden Energieeinsparverordnung favorisiert, ist auf Landerebene der Gesetzesentwurf in Ba-
den-Wurttemberg am weitesten fortgeschritten. Der derzeit vorliegende Entwurf hat den Stand 29. Juni 2007
und soll nach Aussage von Ministerprasident Oettinger noch im Jahre 2007 verabschiedet werden. Nach
dem Gesetzesentwurf sollen bei neu zu errichtenden Wohngebauden, mit deren Bau ab dem 1. April 2008
begonnen werden darf, mindestens 20 % des jéhrlichen Warmebedarfs durch erneuerbare Energien gedeckt
werden. Zu den erneuerbaren Energien im Sinne dieses Gesetzes gehért gemas § 3 Nr. 1 auch die Geo-
thermie. Bei Wohngeb&uden, die vor dem 1. April 2008 errichtet oder genehmigt wurden, sollen ab dem
1. Januar 2010 mindestens 10 % des jahrlichen Wéarmebedarfs durch erneuerbare Energien gedeckt wer-
den.

Gesetz fir den Vorrang erneuerbarer Energien

Das Gesetz fiir den Vorrang erneuerbarer Energien vom 21. Juli 2004 (EEG) regelt die Férderung der Er-
zeugung von Strom und Warme aus erneuerbaren Energien. Insbesondere enthalt das EEG eine Abnahme-
verpflichtung der Netzbetreiber fiir Strom aus erneuerbaren Energien, gekoppelt mit gesetzlich festgelegten
Einspeisevergutungen, die fir einen bestimmten Zeitraum festgeschrieben sind. Fir Warme und Strom aus
Geothermie betragt dieser Zeitraum derzeit 20 Kalenderjahre zuzlglich des Inbetriebnahmejahres, § 12
Absatz 3 EEG. Dies ermdglicht den Anlagebetreibern eine sichere Kalkulation. Strom aus Geothermie wird
nach § 9 Absatz 1 EEG auch dann vergltet, wenn die Anlagenleistung < 5 MW ist. Eine Férderung der Vor-
nahme von Bohrungen zur Errichtung von Geothermie-Anlagen ist ausdricklich durch das EEG nicht vorge-
sehen, sie ist mit der Vergltungsregelung und den damit verbundenen Anreizen fir Anlagenbetreiber des
EEG nur indirekt verbunden.

Das EEG in seiner heutigen Fassung sieht vor, dass die Grundvergitung fiir Strom aus Geothermie, begin-
nend mit dem 1. Januar 2010, jéhrlich jeweils fir ab diesem Zeitpunkt neu in Betrieb genommene Anlagen
um jeweils 1 % des flUr die im Vorjahr neu in Betrieb genommenen Anlagen maBgeblichen Wertes gesenkt
wird.

Im EEG ist fir das Ende des Jahres 2007 gesetzlich eine turnusmaBige Uberpriifung der Einspeisevergii-
tung vorgesehen. Das Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit (BMU) hat hierzu
einen novellierten Entwurf des EEG (Stand: 9. Oktober 2007) vorgelegt. Beziiglich der Férderung der Strom-
und Warmegewinnung aus Geothermie enthalt dieser Entwurf in einem neuen § 32 folgende Regelungen:

. Reduzierung der derzeit in § 9 EEG vorgesehenen Fehlleistungsklassen auf zwei Leistungsklassen:
(1) Anlagen mit einer Leistung < 10 MW und
(2) Anlagen mit einer Leistung > 10 MW
. Erhdhung der fixen Vergutung fur diese Anlagen wie folgt:
Anlagenleistung < 10 MW = 16,0 ct/kWh
Anlagenleistung > 10 MW = 10,5 ct/kWh
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o Erhéhung der Vergutung fir Strom um weitere 2,0 ct/kWh, wenn der Strom in Kombination mit einer
Warmenutzung (im Sinne einer neuen Anlage 4) erzeugt wird ("Warmenutzungsbonus")

o Erhéhung der Vergltung fir Strom um weiter 2,0 ct/kWh, wenn der Strom auch durch Nutzung
petrothermaler Techniken erzeugt wird.

Als flankierende MaBnahmen zu dieser Férderung der Geothermie schlagt das BMU in seinem Erfahrungs-
bericht zur Wirkung des EEG vom 7. November 2007 Folgendes vor:

. Unterstitzung des Baus von Nah- und Fernwdrmenetzen durch andere Férderinstrumente aufBer-
halb des EEG;
o Schaffung eines Fonds zur Deckung der geologischen Risiken (Flndigkeitsrisiken). Diese Findig-

keitsrisiken stellen auf die einzelnen Anlagenprojekte bezogen haufig ein erhebliches Investitions-
hemmnis dar;

o Verbesserung der Darlehensférderungen in einem Marktanreizprogramm (MAP);
. Verstarkung der Forschungsaktivitdten zur Nutzung der Energie aus Geothermie;
. Bessere Absicherung des Findigkeitsrisikos. Hierzu erarbeiten das Bundesumweltministerium, die

Kreditanstalt fir Wiederaufbau und die private Versicherungswirtschaft zur Zeit eine Losung;

o Empfehlung eines erhéhten Investitionskostenzuschusses bei erhdéhtem technischen Aufwand auf-
grund unginstiger geologischer Verhaltnisse (maximal 30% der Gesamtbohrkosten) Uber das
Marktanreizprogramm, Qualitétsprifung tber den Risikofonds;

. In Anlehnung an den Beschluss des Europarats vom 9. Marz 2007 zur Erhéhung des Anteils erneu-
erbarer Energien auf mindestens 20 % der Stromversorgung im Jahr 2020 will das BMU im EEG ei-
ne Erhdhung dieses Anteils auf mindestens 27 % im Jahr 2020 und als Ziel fur das Jahr 2030 einen
Anteil von mindestens 45 % festlegen.

Auf Grundlage des Novellenentwurfs des BMU wird der Bundestag Uber eine Anderung des EEG beschlie-
Ben, die zum 1. Januar 2009 in Kraft treten soll.

Weitere Férderprogramme

Auf Bundesebene bestehen verschiedene Férderprogramme der Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (KfW) zur
Nutzung von Geothermie einschlieBlich der Tiefengeothermie. Der Rahmen fiir die Férderung wird durch die
Richtlinie zur Férderung von MaBnahmen zur Nutzung erneuerbarer Energien vom 12. Januar 2007 vorge-
geben. Die Richtlinie wurde vom Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit erlassen
und gilt bis zum 31. Dezember 2007. GemaB Nr. 2 der Richtlinie unterstitzt die KW Anlagen zur Nutzung
der Tiefengeothermie fir die thermische Nutzung und zur kombinierten Strom- und Warmeerzeugung (KWK)
in Form von Tilgungszuschussen, allerdings wird hierbei nicht das Bohr- und Findigkeitsrisikos durch die
KW Gbernommen. Umfang und HOhe der Férderung richten sich nach Nr. 10.1.2 der Richtlinie: Hiernach
kénnen dem Antragsteller bis zu € 103,00 je kWh errichteter Nennwéarmeleistung erteilt werden, hdchstens
jedoch € 1.000.000,00 je Einzelanlage. Diese grundsatzliche Férderung der Kreditanstalt fir Wiederaufbau
ist von der Forderbank der KfW in verschiedene Projekte eingeteilt worden, wie "CO,-Geb&udesanierung”,
"Okologisches Bauen" oder "Wohnraummodernisierung".

Einzelne Bundeslander bieten ebenfalls Férderungen der Nutzung von Geothermie an.
Rechtliche Rahmenbedingungen
Bohrungen

. Jede Bohrung im Erdreich ist gemaB § 3 Absatz 1 Lagerstattengesetz mindestens zwei Wochen vor
Beginn der Arbeiten den jeweils zustandigen Landesbehérden (in NRW: Geologischer Dienst NRW)
anzuzeigen sowie danach das Ergebnis der Untersuchung unter Beifigung sémtlicher Unterlagen
mitzuteilen. Diese Pflicht trifft insbesondere den Bohrunternehmer, der fir eigene oder auf fremde
Rechnungen die Arbeiten ausfihrt, § 3 Absatz 2, § 4 Lagerstattengesetz.

. Bohrungen, die mehr als 100 Meter vertikal in den Boden eindringen, sind der zustéandigen Bergbe-
hérde mindestens zwei Wochen vor Beginn der Bohrarbeiten anzuzeigen, § 127 BBergG. Diese An-
zeige kann auch durch den ausfihrenden Bohrunternehmer erfolgen. In bestimmten Fallen, z.B. aus
Sicherheitserwadgungen oder im Falle von méglichen Interessenkonflikten verschiedener Unterneh-
mer, die Projekte in értlicher Nahe zueinander betreiben, kann das Bergamt die Vorlage eines Be-
triebsplans im Sinne von §§ 51 ff. BBergG verlangen.
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. Technisch sollten die Bohrungen nur von Bohrunternehmen ausgefihrt werden, die als Fachfirmen
nach DVGW (Deutsche Vereinigung des Gas- und Wasserfaches e.V.) Arbeitsblatt W120 zertifiziert
sind. Die verantwortliche Person des Bauunternehmers auf der Baustelle muss mindestens die Eig-
nungsprifung nach DIN 4021 (Aufschluss durch Schiirfe und Bohrungen sowie Entnahme von Pro-
ben) abgelegt haben.

Explosionsschutz

Allgemein

Alle drei Europaischen Richtlinien zur Gewahrleistung des Explosionsschutzes wurden in das deutsche Ar-
beitsschutz- und Anlagensicherheitsrecht umgesetzt. Die allgemeinen Sicherheitsanforderungen werden
hierbei grundsétzlich in der Betriebssicherheitsverordnung geregelt, die in den §§ 5 ff. die Einteilung von
Explosionszonen aus der ATEX-Betriebsrichtlinie sowie deren Darstellung in einem Explosionsschutzdoku-
ment wiedergibt. Richtlinien zum besonderen Arbeitsschutz bei Bohrarbeiten finden sich in der berufsgenos-
senschaftlichen Vorschrift BGV C22 "Bauarbeiten”, hier unter Kapitel VIII, § 47 ff. "Bohrungen” und in der
berufsgenossenschaftlichen Regel BGR 161 "Arbeiten im Spezialtiefbau".

Die geratebezogenen Anforderungen sind in der Explosionsschutzverordnung (11. Verordnung zum Geréte-
und Produktsicherheitsgesetz) zu finden, die auf die Bestimmung in den Anhangen der ATEX-Produkt-
richtlinie verweist. Die einzelnen hierin zu findenden Bestimmungen zum Explosionsschutz bei dem Betrieb
von Anlagen und Arbeitsmitteln missen auch im Rahmen von Bohrungen beachtet werden.

Bergrecht

Soweit die Bohrungen unter die Bestimmungen des Bergrechts fallen (d.h. der Gewinnung von Erdwéarme
dienen oder tiefer als 100 Meter sind), gelten diesbeziiglich die speziellen bergrechtlichen Bestimmungen
zum Explosionsschutz. Die Bestimmungen zur Sicherheit und zum Gesundheitsschutz von Arbeitnehmern in
explosionsgeféhrdeten Zonen werden in der Allgemeinen Bundesbergverordnung (ABBergV), § 1 bzw. An-
hang 1, wiedergegeben. Die Bestimmungen der ABBergV setzen dabei die allgemeinen Schutzbestimmun-
gen der ATEX-Betriebsrichtlinie als auch die Bestimmungen der Richtlinie 92/91/EWG zur Verbesserung der
Sicherheit und des Gesundheitsschutzes in Betrieben, in denen durch Bohrungen Mineralien gewonnen
werden, um.

Bestimmungen zu den besonderen Schutzanforderungen bei Bohrungen bzw. zu den Anforderungen aus
dem Explosionsschutz an Arbeitsmitteln und -geraten, die bei Bohrungen verwendet werden, finden sich in
den einzelnen Bergverordnungen der Bundeslénder. Zu nennen ist hier exemplarisch die novellierte Berg-
verordnung fur Tiefbohrungen, Untergrundspeicher und fir die Gewinnung von Bodenschéatzen durch Boh-
rungen (BVOT) NRW vom 31. Oktober 2006. Die BVOT beruht auf einem Musterentwurf, der von einer Lan-
derarbeitsgemeinschaft (beteiligte Lander Niedersachsen, Schleswig-Holstein, Hamburg, Bremen, Mecklen-
burg-Vorpommern, Brandenburg, Berlin, Sachsen-Anhalt) entworfen wurde. Die BVO enthélt sowohl allge-
meine Vorschriften zur Sicherheit (§§ 3 ff.), Vorschriften zur Sicherheit des Bohrgeristes (§ 12 ff.) wie des
Betriebes der Bohranlage (§§ 18 ff.). Ahnliche Vorschriften finden sich fir das Land Bayern in der Bayri-
schen Bergverordnung vom 6. Marz 2006 (§ 15 ff. zu explosionsgeféhrdeten Bereichen und § 33 ff. zu Bohr-
anlagen) sowie in der Bergverordnung fir Tiefbohrungen, Tiefspeichern fir die Gewinnung von Bodenschét-
zen durch Bohrungen des Landes Hessen vom 3. August 1981 (§ 46 ff. zum Explosionsschutz).

Nutzung der Geothermie

Bergrecht

Nach § 3 Absatz 3 Satz 2 Nr. 2 d BBergG gilt Erdwérme ("Erdwarme und im Zusammenhang mit ihrer Ge-
winnung auftretende Energien") als bergfreier Bodenschatz. Das bedeutet, dass Erdwarme grundsatzlich nur
aufgrund von entsprechenden Bergbauberechtigungen aufgesucht und gewonnen werden kann. Fir die
Aufsuchung von Erdwarme ist eine Erlaubnis nach § 7 BBergG erforderlich. Die Gewinnung von Erdwarme
setzt grundséatzlich die Erteilung einer Bewilligung nach § 8 BBergG oder die Verleihung von Bergwerksei-
gentum nach § 9 BBergG voraus. Eine Aufsuchung von Erdwarme beinhaltet nach § 4 Absatz 1 BBergG die
mittelbar oder unmittelbar auf die Entdeckung oder Feststellung der Ausdehnung des Bodenschatzes gerich-
tete Tatigkeit. Eine Gewinnung des bergfreien Bodenschatzes Erdwarme liegt nach § 4 Absatz 2 BBergG
vor, wenn die Erdwarme gelést und freigesetzt wird, einschlieBlich der damit zusammenhangenden vorberei-
tenden, begleitenden und nachfolgenden Tétigkeiten. Eine Erdwarmegewinnung im Sinne des BBergG setzt
demnach voraus, dass Energie gewonnen und anschlieBend genutzt wird, das heiB3t ein Energiegefélle ge-
nutzt wird. Die bloBe Nutzung der Erdwarme allein ist keine Gewinnungstatigkeit und unterliegt damit nicht
den Regelungen des Bundesberggesetzes.

Eine Ausnahme von dem Erfordernis einer Bergbauberechtigung fir die Gewinnung von Erdwarme besteht
dann, wenn das Freisetzen der Erdwarme in einem Grundstick aus Anlass oder im Zusammenhang mit
dessen baulicher oder sonstiger stadtebaulicher Nutzung erfolgt, § 4 Absatz 2 Nr. 1 BBergG. Es kommt also
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darauf an, dass die Verbindung von baulicher Nutzung, Erdwarmegewinnung und Grundstiick gewahrt wird.
Dies ist in der Regel bei Erdwarmeheizungen fir Wohnhauser der Fall. Die Ausnahmevorschrift des § 4 Ab-
satz 2 Nr. 1 BBergG greift allerdings dann nicht mehr, wenn die Verbindung von Erdwarmegewinnung und
Grundstlick nicht mehr gewahrt ist, z.B. wenn die Erdwarme in Form von Thermalwasser auf ein anderes
Grundstlck unter Uberschreitung des unmittelbaren betrieblichen und rdumlichen Zusammenhangs weiter-
geleitet wird oder bei Uberschreitung der Grundstliicksgrenzen durch Bohrung, insbesondere bei Schragboh-
rungen. Inwieweit der Zusammenhang Erdwarmeriickgewinnung/Grundstliick gegeben ist, kann nur nach
den Umstanden des Einzelfalls entschieden werden.

Besteht das Erfordernis einer Bergbauberechtigung, so ist fiir die Gewinnung und alle in diesem Zusam-
menhang notwendigen Einrichtungen beim zustédndigen Bergamt ein Betriebsplan (Hauptbetriebsplan) nach
§§ 51, 52 Absatz 1 BBergG vorzulegen. Die Zulassung des Betriebsplans durch die Bergbehdrde erfolgt auf
Grundlage der Bestimmungen des §§ 54, 55 BergG.

Wasserrecht

Jede Bohrung ist so auszufiihren, dass Verunreinigungen des Grundwassers vermieden werden. Verunrei-
nigungen kénnen z.B. durch die Verwendung von ungeeigneten Bohrspilzusatzen und beim Durchteufen
von grundwasserstockwerkstrennenden Schichten auftreten, insbesondere wenn die trennende Wirkung
beim Ausbau des Bohrlochs nicht wiederhergestellt wird. Insoweit kann also durch die Bohrung selbst und
den (unsachgemaBen) Bohrlochausbau ein Wasserbenutzungstatbestand nach § 3 Absatz 1 Nr. 5 WHG, § 3
Absatz 2 Nr. 2 WHG vorliegen. Die Benutzung von Gewassern bedarf nach § 2 WHG einer wasserrechtli-
chen Erlaubnis oder Bewilligung. Ist der Unternehmer verpflichtet fir die Bohrung einen bergrechtlichen Be-
triebsplan zu erstellen und ist gleichzeitig eine Gewéasserbenutzung vorgesehen, so entscheidet in NRW die
Abteilung Bergbau und Energie der Bezirksregierung Arnsberg im Einvernehmen mit der zustandigen Unte-
ren Wasserbehérde Uber die Erteilung der notwendigen wasserrechtlichen Erlaubnisse.

Die Errichtung und der Betrieb von Warmepumpenanlagen, die Erdwarme nutzen, kann ebenfalls, je nach
Anlagentypus, nachteilige Auswirkungen auf den Grundwasserhaushalt und insbesondere die stoffliche Be-
schaffenheit von Grundwasser haben. In Abhangigkeit von der Art der Erdwarmenutzung und der Betrach-
tung der potenziellen Risiken durch die verwendeten Anlagenkomponenten kdénnen unterschiedliche Vor-
schriften des WHG einschlagig sein.

Technische Anforderungen

Fir die thermische Nutzung des Untergrundes beschreibt die VDI-Richtlinie 4640 "Thermische Nutzung des
Untergrundes - Grundlagen, Genehmigungen, Umweltaspekte" die rechtlichen und technischen Anforderun-
gen, die zu beachten sind.

Andere europdische Lander

Die Gesellschaft ist auBerhalb Deutschlands im européischen Ausland bislang vorwiegend in der Schweiz,
den Niederlanden, Polen und Osterreich tatig. Auch in diesen Landern bestehen verschiedene rechtliche
Bestimmungen im Hinblick auf die Durchfiihrung von Bohrungen, die von der Gesellschaft im Falle von ihr in
diesen Landern durchgefiihrter Bohrungen zu beachten sind. Soweit solche Regularien europarechtlich vor-
gegeben sind, sind sie in den EU-Mitgliedsstaaten Niederlande, Polen und Osterreich mit denjenigen in
Deutschland vergleichbar.

In unterschiedlichem Umfang bestehen in den jeweiligen Landern auch weitere rechtliche Regelungen zur
Foérderung erneuerbarer Energien. So gibt es beispielsweise in der Schweiz schon seit einigen Jahrzehnten
Bemiihungen, den Energieverbrauch zu senken und erneuerbare Energien zu férdern. Wichtige Grundlage
fir die Forderung erneuerbarer Energien sind hier das Energiegesetz in seiner Fassung von 2006 sowie die
das Gesetz ausfuhrende Energieverordnung. Indirekt zur Férderung erneuerbarer Energien tragt auch das
CO,-Gesetz aus dem Jahre 1999 bei, das fiir das Jahr 2010 eine Reduzierung der CO,-Emissionen auf das
Niveau von 1990 minus 10 % vorschreibt. Konkrete FérderungsmaBnahmen, insbesondere auch beziiglich
der Nutzung erneuerbarer Energien bei der Beheizung von Wohnhausern, finden sich in den kantonalen
Vorschriften wie z.B. der Mustervorschriften der Kantone im Gebaudebereich.

Technologischer und naturwissenschaftlicher Hintergrund

Die Grundlage aller vier Geschéaftsbereiche der Gesellschaft bildet ihre bohrtechnische Kompetenz. Die
bohrtechnischen Anforderungen, die mit der Durchfihrung eines Projekts verbunden sind, resultieren dabei
nur teilweise aus dem jeweiligen Zweck der Bohrung (also daraus, ob es um die Gewinnung geothermischer
Energie, um eine Brunnenbohrung, eine Explorationsbohrung oder beispielsweise auch eine Forschungs-
bohrung geht). Vielmehr haben unabhangig von dem Zweck der Bohrung auch die jeweiligen geologischen
Gegebenheiten sowie die sonstigen Besonderheiten eines jeden Projekts erheblichen Einfluss darauf, wel-
che Bohrtechnik zu seiner erfolgreichen Durchfihrung einzusetzen ist. Besondere Herausforderungen bieten
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dabei haufig Projekte der sogenannten Tiefengeothermie, eben weil es dort um Bohrungen in groBer Tiefe
geht. Im Allgemeinen ist eine Bohrung um so schwieriger, je groBer die vorgesehene Tiefe ist.

Bohrtechnik

Die derzeit gebrauchlichsten Bohrverfahren sind so genannte drehende Bohrverfahren, heute in der Tief-
bohrtechnik als Rotary-Bohrungen bezeichnet. Eine Rotary-Bohrung kann dabei als Trockenbohrung oder,
was haufiger der Fall ist, als Spilbohrung ausgefiihrt werden. Ein weiteres Bohrverfahren ist das sogenannte
Imlochhammerbohrverfahren. Ein Imlochhammer arbeitet letztlich wie ein am Ende des Bohrgestanges an-
gebrachter Presslufthammer, der das eigentliche Bohrwerkzeug rotierend auf die Bohrlochsohle schlagen
lasst und auf diese Weise den Bohrfortschritt erzeugt. Zu erwédhnen ist ferner noch das Lufthebe-
Bohrverfahren, bei dem in das teilweise in Wasser getauchte Férderrohr im unteren Bereich des Rohrendes
Luft eingepresst wird. Hierbei steigt diese im Inneren blasenférmig nach oben. Der Flissigkeitsspiegel wird
entsprechend dem im Wasser befindlichen Luftvolumen angehoben, bis es an der Rohroberkante ausgebla-
sen wird. Setzt man den Luftzusatz sténdig fort, ergibt sich eine Dichtedifferenz zwischen innerer und auBe-
rer Wassersaule. Aufgrund der héheren Dichte der &uBeren Wassersaule lauft standig Wasser in das Bohr-
gestange zu. Steigert man die Férderungsgeschwindigkeit durch gréBeren Luftvolumeneinsatz so weit, das
die Aufstiegsgeschwindigkeit ausreicht, Feststoffe zu tragen, kann das Lufthebe-Prinzip genutzt werden.

Die Daldrup & Séhne AG wendet alle gebrauchlichen Bohrverfahren an. Gerade bei den anspruchsvolleren
Bohrprojekten im Festgestein kommt jedoch fast immer das Rotary-Direktspllverfahren zum Einsatz.

Beim Rotary-Bohrverfahren wird ein hohles Bohrgestange eingesetzt, an dessen unterem Ende sich das
Bohrwerkzeug befindet. Ubertage befindet sich der Spilkopf, der Uber den Spulschlauch und die Steiglei-
tung mit den Spulpumpen verbunden ist. Der Bohrfortschritt wird durch die Drehbewegung des BohrmeiBels
erreicht, die in der Regel zwischen 50 und 200 Umdrehungen pro Minute liegen. Der MeiBel bildet die Spitze
des Bohrgestanges. Zur Drehung des MeiBels wird das gesamte Bohrgestange in eine Drehbewegung ver-
setzt, die hydraulisch von der Bohranlage (ber einen am oberen Ende des Bohrgestanges befindlichen
Drehkraftkopf auf das Bohrgestédnge Ubertragen wird. Eine andere Mdglichkeit liegt darin, bei im Ubrigen
feststehendem Bohrgestange nur den MeiBel durch die Spulflissigkeit anzutreiben. Hierbei wird diese mit
hohem Druck durch das Bohrgestdnge geleitet und treibt dort einen Bohrlochmotor an. Das Bohrgesténge
muss entsprechend dem Bohrfortschritt kontinuierlich verlangert werden. Dazu werden oben an der Bohran-
lage jeweils neue Gestangestiicke, die einem Rohr dhnlich sind, an das Bohrgesténge angeschraubt.

Eine besonders wichtige Aufgabe kommt bei solchen Bohrungen der Spilung und der Spllflissigkeit zu. Die
Spiilflissigkeit wird mit Driicken, die in der Regel zwischen ca. 10 und 200 bar liegen, durch das Bohrge-
stédnge und schlieBlich die Spitze des BohrmeiBels gepumpt. Dort tritt sie aus und nimmt die vom MeiBel
geldsten Gesteins- oder sonstigen Bodenbestandteile (Bohrklein) auf. AnschlieBend steigt sie auBerhalb des
Bohrgestanges - dessen Durchmesser stets etwas geringer ist als derjenige des MeiBels und damit des
Bohrlochs - wieder zur Erdoberflache auf. Dort wird sie durch entsprechende Vorrichtungen an der Bohran-
lage aufgefangen, gereinigt und anschlieBend wieder dem Pumpkreislauf zugefuhrt. Die Analyse der Spul-
flissigkeit und des von ihr transportierten Bohrkleins gibt Aufschluss Uber die jeweilige Gesteinsbeschaffen-
heit an der Bohrlochsohle. Noch wichtiger ist jedoch, dass die physikalischen Eigenschaften der Spulflissig-
keit so beschaffen sind, dass sie auch bei den unvermeidlichen Unterbrechungen einer Bohrung (z.B. zur
Verlangerung des Bohrgesténges) das Bohrklein weiter in der Schwebe hélt. Einfaches Wasser ist deshalb
als Spulflissigkeit zumeist ungeeignet, da in ihm das Bohrklein sofort wieder an den Grund des Bohrlochs
zurlicksinken und den MeiBel blockieren wiirde, was eine Fortflihrung der Bohrung scheitern lieBe. Die Spiil-
flissigkeit muss deshalb zwar leicht pumpbar, in bewegtem Zustand also flissig sein; in ruhigem Zustand
muss sie dagegen gewissermafen eindicken und so ein Absinken des Bohrkleins verhindern. Um dies zu
erreichen, ist Wasser zwar der Grundbestandteil der Spulfllissigkeit, es werden ihm jedoch verschiedene
Zusatze wie beispielsweise Spezialtone (Bentonit) und Cellulosederivat (CMC) zugefiigt. Neben dem Ab-
transport des Bohrkleins dient die Spilflissigkeit auBerdem noch der Kihlung des MeiBels. Eine weitere
Funktion der Spiilflissigkeit liegt schlieBlich in der Stabilisierung der Bohrlochwand. Da die Spulflissigkeit
zwischen dem Bohrgestange und der Bohrlochwand nach oben gedriickt wird, sorgt sie fir die Stabilisierung
des Bohrlochs, wobei auch dieser Effekt durch bestimmte Zusatze zur Spulflissigkeit noch gezielt gesteuert
und genutzt werden kann (Filterkucheneffekt).

Durch die mit zunehmender Tiefe des Bohrlochs immer neu notwendig werdende Verlangerung des Bohrge-
stdnges nimmt auch dessen Gewicht immer weiter zu. Fir eine gelingende Bohrung ist es jedoch erforder-
lich, dass keinesfalls das gesamte Gewicht des Bohrgestanges auf dem BohrmeiBel lastet, da dieser sonst
zerstort wirde und auch eine Drehung des Gestanges nicht mehr méglich ware. Daher muss das Bohrge-
stédnge von der Bohranlage stets etwas angehoben - unter Zug gehalten - werden, sodass nur ein Teil seines
Gewichts auf dem BohrmeiBel lastet. Andererseits ist es erforderlich, dem Bohrgestédnge dadurch Stabilitat
zu verleihen, dass ein Uberproportionaler Teil seines Gesamtgewichts an seinem unteren Ende im Bereich
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vor dem MeiBel angesiedelt ist. Um dies zu erreichen, werden dort spezielle Schwerstangen eingesetzt.
Durch den Einsatz von Schwerstangen wird auBerdem der Schwerpunkt des gesamten Gestangesystems
nach unten verlagert. Dieser Umstand ist maBgeblich fir die Vertikalitat der hergestellten Bohrungen.

In der Fahigkeit, das Bohrgestange auf Zug zu halten, liegt auch der entscheidende Faktor fir die Leistungs-
fahigkeit einer Bohranlage. Je gréBer das Bohrgestadnge-Gewicht ist, das sie anheben und unter Kontrolle
halten kann, desto gréBer ist die maximal mit der Bohranlage herstellbare Bohrtiefe (wobei das Gewicht des
Bohrgestanges nicht nur von seiner Lange aufgrund der Tiefe des Bohrlochs, sondern naturgemaB auch von
dessen Durchmesser abhéngt). Uber das Maximalgewicht des Bohrgestédnges, das an einer Bohranlage
eingesetzt werden kann, gibt deren sogenannte "Hakenlast" Auskunft. Wahrend des Bohrens sind das jewei-
lige Gewicht des Bohrgesténges und der aktuell auf dem BohrmeiBel lastende Druck zentrale Parameter, die
laufend Gberwacht werden und von entscheidender Bedeutung fir das weitere Gelingen der Bohrung sind.

Je nach Tiefe, geologischen Gegebenheiten und Zweck der Bohrung ist es haufig erforderlich, das Bohrloch
durch Rohre zu sichern und zu stabilisieren, weil die natlrliche Stabilitat der Bohrlochwand trotz der stitzen-
den Funktion der Spulflissigkeit nicht ausreicht. In diesen Féllen werden Rohre in das Bohrloch eingefiihrt
und im Wege der sogenannten Zementation darin fixiert. Bei der Zementation wird Gber das untere Ende des
Bohrlochs spezieller Zement in den Zwischenraum zwischen Bohrlochwand und Rohr eingepresst. Da dies
unter Druck geschieht, steigt der Zement und fillt so den Hohlraum zwischen Bohrlochwand und Rohr. Nach
Abbinden des Zements ist das Rohr fest im Bohrloch verankert. Die Zusammensetzung des Zements und
der Druck, unter dem der Zement in dem Zwischenraum gepresst wird, haben dabei die spezifischen Gege-
benheiten des Gesteins zu berlicksichtigen. Gerade hieran wird auch deutlich, warum im Zusammenhang
mit Bohrungen durchaus von einem "Bauwerk" gesprochen wird. Nicht selten wird die Verrohrung so gestal-
tet, dass der Rohrdurchmesser mit zunehmender Tiefe des Bohrlochs abnimmt.

Technisch besonders anspruchsvoll sind sogenannte abgelenkte oder gesteuerte Bohrungen, bei denen das
Bohrloch nicht senkrecht oder jedenfalls nicht in gerader Linie von der Erdoberflaiche aus vorangetrieben
wird, sondern in bestimmter Tiefe gewissermaBen abknickt. Dies wird durch Richtbohrsysteme erreicht, zu
deren Kernbestandteil eine Steuereinheit mit Knickstlick gehért, das oberhalb des MeiBels in das Bohrge-
stédnge eingesetzt wird und diesen durch exakte Platzierung in die gewlnschte Richtung ablenkt. Derartige
Bohrungen fordern nicht nur eine besondere Préazision, sondern sie stellen auch sehr hohe Anforderungen
daran, vor allem im Bereich des "Knicks" (Kick-Off-Point) die Stabilitdt des Bohrlochs zu erhalten.

Eine weitere Besonderheit stellen sogenannte Kernbohrungen dar. Dabei geht es nicht nur darum, ein Loch
zu bohren, sondern zugleich auch darum, den ehemaligen Bohrungsinhalt als so genannten Bohrkern még-
lichst unverandert zu erhalten und an die Erdoberflache zu bringen. Dort kénnen solche Bohrkerne, die je
nach Ausriistung eine Lénge von ein bis zwdlf Metern haben, dann zur detaillierten Analyse der Gesteins-
verhaltnisse in der jeweiligen Bohrtiefe verwendet werden. Naheliegenderweise spielen solche Kernbohrun-
gen gerade bei Bohrungen zu Forschungs- und Explorationszwecken eine groBe Rolle. Um Bohrkerne zu
gewinnen, missen spezielle BohrmeiBel, die so genannten Bohrkronen, verwendet werden, die sich ringfor-
mig am auBeren Rand des Bohrlochs vortreiben und in ihrer Mitte den Bohrkern - der in seiner Form folglich
einer Stange gleicht - stehen lassen. Hat der Bohrkern die vorgesehene Lange erreicht, so wird er Uber ent-
sprechende Vorrichtungen vom darunter liegenden Gestein abgerissen und durch das Bohrgesténge hin-
durch mittels Seilwinde nach oben gezogen.

Geothermie

Geothermie ist die Nutzung der natlrlichen Erdwarme zur Erzeugung von Strom und/oder zur Gewinnung
von Warmeenergie. Hierbei unterscheidet man zunéchst zwischen der oberflachennahen Geothermie und
der Tiefengeothermie.

Die oberflaichennahe Geothermie dient ausschlieBlich der Warmegewinnung. Uber Erdwarmesonden oder
Erdwarmekollektoren, in denen eine spezielle Tragerflissigkeit zirkuliert, wird dem Erdreich Warme entzo-
gen und mit Hilfe einer Warmepumpe zur Beheizung von Gebauden genutzt. Erdwarmesonden haben in der
Regel Tiefen von 100 bis zu 200 Metern; Erdwarmekollektoren liegen zumeist nur ca. 0,8 - 1,6 Meter unter
der Erdoberflache. Durch die oberflachennahe Geothermie kann ein erheblicher Teil der zur Gebaudehei-
zung benétigten Energie gewonnen werden. Da die erforderliche Warmepumpe mit Strom betrieben werden
muss, ist allerdings eine vollstandige Abdeckung der bendtigten Heizenergie mit dieser Technik nicht mdg-
lich. Im Jahr 2006 wurden in Deutschland etwa 1.778 GWh Warmeenergie durch oberflachennahe Geother-
mie gewonnen, was etwa 54 % der zurzeit in Deutschland durch Solarthermie gewonnenen Warmeenergie
entspricht (Quelle: Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit, 2007).

Wesentlich komplexer ist die sogenannte Tiefengeothermie, bei der Erdwarme aus Bohrtiefen zwischen ca.
500 Metern und bis zu ca. 5.000 Meter gewonnen wird. Man macht sich hier den Umstand zu nutze, dass die
Temperatur des Untergrundes mit wachsender Tiefe zunimmt. Die Energiegewinnung durch Tiefengeother-
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mie dient tiefenabhéngig entweder der Stromerzeugung und/oder der Warmegewinnung, wobei zur Steige-
rung der Effizienz - insbesondere in KWK-Anlagen - auch beides miteinander kombiniert werden kann. Da
die Temperatur des Erdinneren generell mit zunehmender Tiefe steigt, kdnnte die Energiegewinnung durch
Tiefengeothermie theoretisch von jedem Standort aus erfolgen. Die geologischen Gegebenheiten sind je-
doch regional sehr unterschiedlich, sodass bestimmte Gebiete fiir Projekte der Tiefengeothermie besonders
geeignet sind, andere Gebiete aber jedenfalls auf dem heutigen Stand der Technik flir geothermische Ener-
giegewinnung 6konomisch nicht interessant sind. Geothermisch vorteilhaft sind dagegen vor allem vulkani-
sche Regionen, weil dort haufig schon vergleichsweise dicht unter der Erdoberflache hohe Temperaturen
herrschen.

Generell kénnen drei Formen der Tiefengeothermie unterschieden werden:

. Der Einsatz von tiefen Erdwdrmesonden ahnelt in seinem technischen Prinzip der oberflachennahen
Geothermie, denn wie dort zirkuliert auch hier eine Tragerflissigkeit in einem geschlossenen Sys-
tem. Diese Tréagerflissigkeit erwarmt sich, wahrend sie durch die Sonden gepumpt wird, und trans-
portiert so nutzbare Warme an die Oberflache. Tiefe Erdwarmesonden weisen zumeist eine Bohrtie-
fe von GOber 2.500 Metern auf. Ihr Vorteil liegt, da es sich um ein geschlossenes System handelt, dar-
in, dass z.B. das Grundwasser nicht beriihrt wird. Ihr wesentlicher Nachteil liegt in ihrem vergleichs-
weise niedrigen Wirkungsgrad, da die zirkulierende Tragerflissigkeit nur in begrenztem Umfang
Warme aufnehmen kann.

. Bei der hydrothermalen Tiefengeothermie werden tief im Erdinnern liegende heiBwasserfiihrende
Schichten, sogenannte HeiBwasser-Aquifere, genutzt. Uber eine entsprechend tiefe Bohrung wird
das in den Aquiferen natlrlich vorkommende heiBe Wasser an die Erdoberflache gepumpt und kann
dort zur Stromerzeugung und/oder Wé&rmegewinnung genutzt werden. In HeiBwasser-Aquiferen
kann das Wasser Temperaturen von deutlich Gber 100°C erreichen, da es dort unter hohem Druck
steht und deshalb nicht siedet. Um das geohydraulische Gleichgewicht des Untergrundes trotz der
Entnahme groBer Wassermengen nicht zu stéren, wird das abgepumpte heiBe Wasser nach Nut-
zung der darin enthaltenen Warme in aller Regel Uber eine zweite oder dritte Bohrung dem Aquifer
an etwas entfernter Stelle wieder zugefihrt (Dubletten, Tripletten).

. Die petrothermale Tiefengeothermie erfordert schlieBlich prinzipbedingt stets mindestens zwei Boh-
rungen. lhr wesentliches Merkmal liegt darin, dass die zur Nutzung vorgesehene Erdwarme jetzt
nicht in Gestalt heiBen Wassers zur Verfligung steht, sondern vielmehr heiBem Gestein entzogen
werden soll. Dazu wird eine Tragerflissigkeit liber eine sogenannte Injektionsbohrung in heiBe Ge-
steinsschichten eingeleitet. Die unter Druck eingebrachte Flissigkeit flieBt der zweiten, so genann-
ten Férderbohrung Uber Klifte und Spalten des Gesteins zu, wobei sie sich erhitzt, bevor sie wieder
an die Tagesoberflache gepumpt wird. Dort kann anschlieBend die in ihr enthaltene Warmeenergie
genutzt werden. Die petrothermale Tiefengeothermie stellt hohe Anforderungen an das zu Grunde
liegende geologische Modell, da die genutzten Gesteinsschichten nicht nur entsprechend hohe
Temperaturen aufweisen, sondern auch - etwa durch natlrliche Klufte oder Spalten - hinreichend
wasserdurchldssig sein missen. Zur Verbesserung der Durchlassigkeit des genutzten Gesteinshori-
zontes werden durch Einpressen von flissigen Medien gegebenenfalls auch kinstliche Risse er-
zeugt, Uber die die spéter eingeleitete Tragerflissigkeit dann zwischen den Bohrungen flieBen kann.

Neben der oberflachennahen und der Tiefengeothermie gibt es noch weitere besondere Erscheinungsfor-
men der Geothermie. So kann etwa aus Tunneln und vor allem auch aus stillgelegten Bergwerken geother-
mische Energie gewonnen werden. Ein entsprechendes Projekt - das Heerlen Minewater-Project - wurde
kdrzlich in Heerlen (NL) erfolgreich durchgefiihrt. Hier wird Wasser aus stillgelegten, bereits gefluteten Stre-
ckennetzen eines friiheren Kohlebergwerks geférdert und Uber einen zentralen Warmetauscher weiter ent-
fernt wieder eingeleitet. Diese Form der Geothermie hat momentan allerdings noch keine gréBere Bedeu-
tung. Fir zukinftige Projekte kdnnen sich aber nach Einschatzung der Gesellschaft im Ruhrgebiet und auch
im so genannten Aachener Revier nach Beendigung des Bergbaues glinstige Konstellationen fir die Nut-
zung dieser Art der Warmegewinnung ergeben. Minewater-Projekte stellen eine nach Meinung von Daldrup
echte Alternative zur konventionellen Nutzung der Geothermie dar, da hier, bedingt durch das umfangreiche
unterirdische Streckennetz bis in Tiefen von 1.200 Metern, die Wegsamkeit und das Speichervolumen fiir
warmes Wasser langfristig gesichert sind.

Zur Stromerzeugung ist zurzeit allein die Tiefengeothermie geeignet. In der Regel sind hier Temperaturen
von mehr als 100°C notwendig. Technisch ist mittlerweile allerdings die Stromerzeugung bei einer Tempera-
tur der Tragerflissigkeit ab etwa 90°C in Verbindung mit der Nutzung niedrig siedender Warmetauscherme-
dien moglich.

Eine groBe Herausforderung bei der vermehrten Nutzung geothermischer Energie liegt in dem Aufwand, die
erforderlichen Bohrungen durchzufiihren. So entféllt nach Schatzungen der Gesellschaft bei tiefengeother-
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mischen Strom-Projekten auf die Bohrkosten (einschlieBlich zugehériger Dienstleistungen wie z.B. die Seis-
mik und sonstige geologische Erkundungen) in der Regel - unter anderem abhangig von der Tiefe der Boh-
rungen sowie der Beschaffenheit des Bohrgrundes - ein Anteil von ca. 20 % der gesamten Projektkosten.
Auch die Verbesserung der verfligbaren geologischen Daten wird fur die kiinftige Nutzung der Geothermie
eine wichtige Rolle spielen. Dem stehen indessen betréchtliche Vorteile der Geothermie als Energiequelle
gegeniber:

. Die im Erdinneren vorhandene Warme ist nach menschlichen MaBstaben unerschépflich.

o Geothermische Energie ist unabhéngig von Sonnenschein, Wind oder umfangreicher Flachennut-
zung (wie beim Anbau von Pflanzen als Biomasse). Sie ist konstant verfligbar. Durch geothermische
Energie erzeugter Strom ist somit auch grundlastfahig.

. Geothermische Energie hat vor allem dann, wenn sie mit Hilfe von KWK-Anlagen zugleich zur Stro-
merzeugung und zur Warmenutzung verwendet wird, eine sehr gute CO,-Bilanz, die nur von der
Wasserkraft noch Ubertroffen wird (Quelle: Institut fir Energetik und Umwelt Leipzig 2005).

Die Energiegewinnung durch Tiefengeothermie befindet sich in Deutschland noch in einem vergleichsweise
frihen Stadium. Derzeit ist zur Stromerzeugung ein im Jahr 2003 ans Netz gegangenes Kraftwerk mit einer
Leistung von 0,21 MW in Betrieb. Aktuell werden allerdings mehr als fiinf weitere Projekte der geothermi-
schen Stromerzeugung konkret betrieben; fir weitere Projekte haben zumindest Planungen begonnen
(Quelle: Institut far Energietechnik und Umwelt 2005). Zur geothermischen Warmegewinnung, Gberwiegend
zur Beheizung von Thermalb&dern oder anderen 6&ffentlichen Geb&uden, sind jedoch in Deutschland bereits
mehr als 20 gréBere Anlagen realisiert. Regional eignen sich insbesondere der Oberrheingraben, das Ober-
bayerische Molassebecken, das Norddeutsche Becken sowie potenzielle hydrothermische Vorkommen in
Nordbayern, Sachsen und Thiringen fir die geothermische Energiegewinnung, insbesondere - wegen der
dort vorkommenden HeiBwasser-Aquifere - flr die hydrothermale Tiefengeothermie. Namentlich der Ober-
rheingraben gilt allerdings auch als aussichtsreiches Gebiet fiir die petrothermale Tiefengeothermie (Quelle:
Ausschuss fir Bildung, Forschung und Technikfolgenabschétzung des Deutschen Bundestags: "Mdglichkei-
ten geothermischer Stromerzeugung in Deutschland", Sachstandbericht Februar 2003). Nach diesem Bericht
besitzt die Geothermie das technische Potenzial, langfristig mit ihr Energie im Umfang von etwa acht bis
20 % des gegenwartigen Primarenergieverbrauchs in Deutschland zu gewinnen.

Leistungsangebot und Geschaftsbereiche

Die Daldrup & Séhne AG erbringt ihre Leistungen von ihren beiden Betriebsstatten in Erfurt und Ascheberg
aus, wobei der Vorstand liberwiegend am operativ bedeutendsten Standort in Ascheberg tatig ist.

Leistungsangebot, Vertragsgestaltung und Projektdurchfiihrung

Im Mittelpunkt der geschéftlichen Aktivitdten von Daldrup steht die Durchfihrung von Bohrungen sowie
daneben die Erbringung spezifischer umwelttechnischer Dienstleistungen. Die technischen Einzelheiten und
Besonderheiten einer Bohrung sowie vor allem ihr Zweck unterscheiden sich nach dem jeweiligen Ge-
schéftsbereich und den individuellen Besonderheiten eines Projekts. Andererseits weisen Bohrprojekte auch
eine Reihe typischer Merkmale auf, die sie unabhéngig von ihrem jeweiligen Zweck und den individuellen
Besonderheiten haufig gemeinsam haben.

Die von Daldrup durchgefiihrten Bohrprojekte kdnnen eine Dauer von wenigen Tagen bis hin zu mehreren
Jahren haben, was sich ganz entscheidend nach der angestrebten Tiefe des Bohrlochs und der Anzahl der
Bohrungen richtet. Die zu erwartende Dauer eines Projekts ist zugleich eine wesentliche SchllsselgréBe fiir
die Preiskalkulation der Gesellschaft, da ihre eigenen Kosten sich in hohem MaBe danach richten, wie lange
welche Bohranlagen auf einem Projekt eingesetzt werden und wie viele Mitarbeiter dort jeweils tatig sein
werden. Hinzu kommen unter anderem Kosten fir die Baustelleneinrichtung, die BohrmeiBel, die Spiilflis-
sigkeit sowie die Betriebsstoffe der Bohranlagen und sonstigen Aggregate. Bei der Preisgestaltung unter-
scheidet die Gesellschaft im Kern zwischen zwei Kalkulationsmodellen. Zum einen gibt es eine sogenannte
"Price per Unit"-Vereinbarung. Hier wird die Vergltung der Gesellschaft unabh&angig von der tatsachlichen
spateren Projektdauer als Gesamtpreis fir die durchzufiihrende Bohrung festgelegt. Dieses Vergitungsmo-
dell kommt haufig beispielsweise im Bereich der Bohrungen flr die flache Geothermie zur Anwendung.
Grundlage des zweiten VerglUtungsmodells ist dagegen die tatséchliche Projektdauer. Vor allem bei gréBe-
ren und komplexeren Bohrvorhaben ist die Gesellschaft bestrebt, eine Vergitungsvereinbarung auf dieser
Grundlage zu treffen.

Vor der Durchfiihrung eines Projekts und der Auftragserteilung erfolgt bei der Gesellschaft eine Kalkulation
der zu erwartenden Kosten auf Grundlage des technischen Konzepts, wobei der Umfang der vorherigen
Kalkulation jeweils von der GréBe des Projekis abhéangig ist, da die Gesellschaft etwa konzeptionell ahnli-
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chen Bohrungen auf bereits in der Vergangenheit vorgenommene Berechnungen zurlickgreifen kann. Vor
allem grdBere Projekte werden in der Regel im Rahmen von Ausschreibungen oder - bei Kunden aus dem
Bereich der 6ffentlichen Hand - Vergabeverfahren vergeben. EntschlieBt sich die Gesellschaft zur Teilnahme
an einer Ausschreibung oder einem Vergabeverfahren, so unterbreitet sie dem Kunden auf Basis eines Leis-
tungsverzeichnisses und den von ihr erstellten bzw. vom Kunden vorgegebenen Massenanséatzen ein Ange-
bot. Nicht selten werden Einzelheiten des Auftragsverhaltnisses auch individuell zwischen der Gesellschaft
und dem Kunden ausgehandelt, um das technische Know-how der Gesellschaft im Falle der Auftragsertei-
lung moglichst effektiv einzusetzen. Bei vielen Projekten erarbeitet die Gesellschaft in dieser Phase zudem
héufig erst gemeinsam mit dem Kunden die technischen und sonstigen Einzelheiten der Projektdurchfih-
rung. Bei Projekten, die eine lange Vorausplanung seitens der Gesellschaft bzw. technische Sonderkonzep-
te erfordern, besteht die Gesellschaft zur Absicherung ihrer Position gegeniber dem Kunden oftmals auf
dem Abschluss eines sogenannten Letter of Intent, d.h. einer Absichtserklarung, deren verbindlicher Charak-
ter je nach konkreter Ausgestaltung variiert und in der die wesentlichen Grundziige des spateren Vertrags
niedergelegt werden. Im Rahmen der Vorbereitung des Projekts unterstitzt die Gesellschaft den (kinftigen)
Auftraggeber nicht selten auch bei zahlreichen weiteren MaBnahmen wie etwa der Erlangung der erforderli-
chen o6ffentlich-rechtlichen Genehmigungen, bis schlieBlich die eigentliche Einigung mit dem Kunden Uber
den Auftrag erfolgt. Stets gilt die Auftragserteilung zur Durchflihrung einer Bohrung als Auftrag zur Erbrin-
gung einer Bauleistung. Daher werden haufig die Regelungen der Vergabe- und Vertragsordnung fir Bau-
leistungen, Teile B und C, Bestandteil des Vertragsverhalinisses zwischen der Gesellschaft und ihrem Kun-
den. Vor allem bei gréBeren Projekten spielt im Vorfeld der Auftragsannahme fir die Gesellschaft zudem die
Auswahl und Beauftragung der Lieferanten und Nachunternehmer, die die Gesellschaft im Rahmen des
jeweiligen Projekts einschalten will, eine bedeutende Rolle. Ein typischer Fall der Einschaltung eines Subun-
ternehmers ist beispielsweise die Bereitstellung der Spulflissigkeit bei Spulbohrungen. Aufgrund der hohen
Bedeutung der Spiilflissigkeit und dem Erfordernis der stédndigen Kontrolle der Konsistenz der Spulflissig-
keit zur Vermeidung eines Scheiterns der Bohrung hat die Beauftragung eines Subunternehmers mit dem
Spiilungsservice fir die Gesellschaft nicht zuletzt den Vorteil, eigene Risiken zu verringern.

Im Rahmen der Projektdurchfiihrung ist es Aufgabe der Gesellschaft, die vereinbarte Bohrung ordnungsge-
méafB und nach MaBgabe der einschlagigen technischen Regularien (insbesondere WEG-Richtlinien sowie
DIN und API Normen) durchzufiihren. In keinem Fall von der Gesellschaft zu tragen ist dagegen das soge-
nannte Fundigkeitsrisiko, also das Risiko, ob mit Hilfe der Bohrung tatsachlich beispielsweise ein HeiBwas-
ser-Aquifer, ein Rohstoffvorkommen oder ein Wasservorkommen aufgefunden werden kann. Insbesondere
bei gréBeren Projekten sehen die Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft und dem jeweiligen Kunden
zudem haufiger vor, dass auch geologisch oder sonst wie bedingte Erschwernisse bei der Durchflihrung der
Bohrung nicht in den Risikobereich der Gesellschaft fallen, sondern wirtschaftlich vom Kunden zu tragen
sind - vorausgesetzt, die Erschwernisse bei der Durchfihrung der Bohrung gehen nicht darauf zurlck, dass
die Gesellschaft Fehler bei der Ausbringung der Bohrung gemacht hat. Zu jedem Projekt gehért deshalb
unter anderem die umfassende Dokumentation des taglichen Bohrfortschritts und weiterer Einzelheiten,
woflr der jeweilige bauleitende Ingenieur die Verantwortung tragt. Daneben kommt wéhrend der Durchfih-
rung des Projekts der Uberwachung und Kontrolle von Lieferanten und Nachunternehmern eine wichtige
Rolle zu.

Jedes gréBere Bohrprojekt wird jeweils von einer Projektgruppe bestehend aus Projektleiter, Baustellenlei-
tung, Bohrgeréatefihrer und Bohrcrew betreut. Zum Teil werden Projekte nur unter der Woche im Ein-
Schicht-Betrieb durchgeflihrt, was vor allem bei kleineren Projekten der Fall ist; gerade bei groBeren Projek-
ten gibt es dagegen in der Regel Mehrschicht-Betrieb bis hin zum 24-Stunden-Betrieb wahrend sieben Ta-
gen in der Woche.

Da zu Beginn eines Bohrprojekts nur selten vollstandige Klarheit Gber die anzutreffenden geologischen und
sonstigen Verhaltnisse an der Bohrstelle herrscht, ist es nicht ungewdhnlich, dass im Projektverlauf Plane
oder Bohrverfahren geandert, die Abstiitzung des Bohrlochs modifiziert, Zeitplane angepasst oder sonstige
Anderungen gegeniber dem urspriinglich geplanten Projektverlauf vorgenommen werden missen. Haufig
sind solche Anpassungen und Anderungen mit héherem Aufwand fir die Gesellschaft verbunden. Ob die
Gesellschaft den erhdhten Aufwand ihren Kunden berechnen kann, richtet sich nach den jeweils getroffenen
vertraglichen Vereinbarungen, in der Regel vor allem aber danach, ob der Mehraufwand die Grundlage fir
einen sogenannten Nachtrag bildet. Ist eine zusatzliche Leistung der Gesellschaft nachtragsfahig, so kann
die Gesellschaft dann von ihren Kunden auch eine entsprechende zuséatzliche Vergltung verlangen. Nach
der Durchfihrung und erfolgten Abnahme des Projekts sind daher die detaillierte Kontrolle der erbrachten
Leistungen, die Berechnung der zusétzlichen Kosten, die nicht vom urspriinglichen Leistungsverzeichnis fur
das Projekt beinhaltet waren, jedoch gleichwohl in Abstimmung mit dem Kunden angefallen sind, und erfolg-
reiche Nachtragsverhandlungen mit dem Kunden zur Sicherung der Wirtschaftlichkeit der Projekte fir die
Gesellschaft von erheblicher Bedeutung.
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Bohranlagen/Gerétepark

Die Daldrup & Séhne AG verfigt Uber ein breites Spektrum von insgesamt mehr als 35 Bohranlagen in ver-
schiedenen GréBen und zu verschiedenen Einsatzzwecken. Die Hakenlast der Bohranlagen von Daldrup
liegt zwischen weniger als 1 Tonne und reicht bis zu 175 Tonnen (vgl. auch "Technologischer und naturwis-
senschaftlicher Hintergrund - Bohrtechnik"). Ebenso sind einzelne Bohranlagen jeweils fur spezifische
Einsatzzwecke konzipiert, so etwa neben Spllbohrungen auch fir Trockenbohrungen, fir Verrohrungen, flr
Schrag- oder Horizontal-Bohrungen.

Indessen misst die Gesellschaft der moglichst universellen Einsetzbarkeit ihrer Bohranlagen hohe Bedeu-
tung bei. Daher ist sie bestrebt, ihre zumeist hydraulisch angetriebenen Bohranlagen in der Regel so auszu-
statten, dass sie etwa Uber Kompressoren- und Spulflissigkeitspumpen verfugen, um eine entsprechende
Bandbreite der dann mit dieser Bohranlage méglichen Bohrverfahren zu erreichen. Dazu verfligt die Gesell-
schaft Uber Werkstattrdume und qualifiziertes Personal, mit denen sie in der Lage ist, die technische Aus-
stattung von Bohranlagen im Wege der Eigenleistung zu erweitern und zu modifizieren.

Uber umfangreiche eigene Kapazitaten und Kompetenzen verfiigt die Gesellschaft auch bei der Wartung
und Instandsetzung ihrer Bohranlagen. Gerade wenn eine Bohranlage bei einem gréBeren Projekt Uber eine
lange Zeit ununterbrochen im Einsatz war, ist es nach Projektbeendigung erforderlich, diese Anlage voll-
sténdig zu Uberholen und in einen technischen Zustand zu versetzen, der ihren erneuten langfristigen und
maglichst stérungsfreien Einsatz erlaubt. Ferner werden in den Werkstatten die gemaB Bundesbergverord-
nung notwendigen Abnahmen und Uberpriifungen durch 6ffentlich bestellte und vereidigte Sachversténdige
erlangt. Neben den eigentlichen Bohranlagen gehért zum Geréate- und Maschinenpark der Gesellschaft zahl-
reiches weiteres Material. Genannt werden kénnen LKWs, mit denen die auf einem Bohrprojekt eingesetzten
Mitarbeiter zum jeweiligen Projektstandort gelangen und auch das dort benétigte Material an- und abtrans-
portieren. Ebenso zahlt hierzu ein umfangreiches Equipment von Bohrgestangen, BohrmeiBeln, Vorrichtun-
gen fir Spilbohrungen (z.B. Schittelsiebe, Zentrifugen) oder der sogenannten Blow-Out-Preventer zum
gas- und druckdichten Abschluss eines Bohrlochs.

Geschiéftsbereich Geothermie

Im Geschéaftsbereich Geothermie erbringt die Gesellschaft Bohrdienstleistungen, die fir die Realisierung von
Projekten zur Gewinnung geothermischer Energie erforderlich sind. Dabei ist zwischen Bohrungen der fla-
chen (oder auch oberflachennahen) Geothermie und solchen der Tiefengeothermie zu unterscheiden.

Bohrungen fir die flache Geothermie haben lberwiegend eine Tiefe zwischen 100 und 200 Metern. Sie sind
in der Regel technisch vergleichsweise anspruchslos. Die Durchfihrung einer Bohrung nimmt zumeist nicht
mehr als zwei bis finf Tage in Anspruch. Hierbei kommen die kleineren bis mittleren Bohranlagen der Ge-
sellschaft mit Hakenlasten von ca. 5 bis 15t zum Einsatz. Auf dem Gebiet der flachen Geothermie hat
Daldrup mittlerweile insgesamt Gber 1.000 Bohrungen durchgefihrt; im Geschéftsjahr 2006 waren es nach
Schéatzung von Daldrup etwa 250 Bohrungen und in den ersten acht Monat des laufenden Jahres etwa 180
Bohrungen.

Deutlich anspruchsvoller sind Bohrungen fir Projekte der Tiefengeothermie, die eine Tiefe von mindestens
500 Metern aufweisen. Hier hat Daldrup bislang zwei Bohrungen mit einer Tiefe von etwa 2.500 Metern ab-
geschlossen. Aktuell ist Daldrup bei drei weiteren Projekten der Tiefengeothermie mit der Ausbringung der
dort insgesamt vier vorgesehenen Bohrungen beauftragt, die eine Tiefe zwischen Uber 500 Metern und vor-
aussichtlich knapp 3.000 Metern erreichen sollen. Bei Projekten der Tiefengeothermie geht bereits dem Be-
ginn der Bohrung ein langerer Prozess voraus, da mit dem Auftraggeber nicht nur die technische Vorge-
hensweise bei der Bohrung abgestimmt werden muss, sondern auch der Auftraggeber selbst zuvor bei-
spielsweise Machbarkeitsstudien anfertigen oder seismische Daten erheben muss. Die Durchfihrung einer
Bohrung flr ein Projekt der Tiefengeothermie dauert nach den Erfahrungen von Daldrup in der Regel zwi-
schen ca. drei und sechs Monaten je Bohrung.

Zu den von Daldrup bereits realisierten Bohrungen fir Projekte der Tiefengeothermie gehdrt insbesondere
eine Dublette mit zwei Bohrungen von je 2.500 Metern, die Daldrup im niederlandischen Bleiswijk ausge-
bracht hat. Beide dortigen Bohrungen wurden zudem um bis zu 67°C aus der Vertikalen abgelenkt. Die Boh-
rungen ermoglichen eine hydraulische Leistung von 150 m?¥h, womit eine thermische Leistung von 6 MW
erzielt werden soll. Die gewonnene Wéarmeenergie wird zur Beheizung von Treibhdusern genutzt, um dort
etwa die Aufzucht von Tomaten zu betreiben.

Geschiftsbereich Environment, Development & Services

Im Geschaftsbereich Environment, Development & Services erbringt Daldrup zwar auch Bohrdienstleistun-
gen, daneben jedoch noch eine ganze Reihe umwelttechnischer Dienstleistungen. So z&hlt zum Geschéfts-
bereich EDS beispielsweise die Errichtung von Gas-Absaugbrunnen, die hydraulische Sanierung von kon-
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taminierten Standorten (z.B. Deponien oder ehemalige Bergwerksanlagen), die Erstellung von Grundwas-
sergutemessstellen, die Errichtung von Wasserreinigungsanlagen oder die Durchfihrung von Forschungs-
bohrungen. Insgesamt kdnnen die im Geschéftsbereich EDS angebotenen Leistungen nach Auffassung von
Daldrup dadurch charakterisiert werden, dass sie haufig sehr projektspezifisch sind. Ebenso stehen sie in
vielen Féllen im Zusammenhang mit Bergbauaktivitaten.

Ein bedeutender Auftrag im Geschaftsbereich EDS war im vergangenen Jahr das Projekt "Viernheim", bei
dem fir das hessische Landesamt fiir Umwelt und Geologie eine Bohrung zur Erforschung der paldoklimati-
schen Entwicklung der letzten zehn Millionen Jahre ausgebracht wurde. Ziel der Bohrung war die Gewin-
nung von Spezialproben, die hohen wissenschaftlichen Anforderungen geniigen. Um das zu erreichen, wur-
den von der Gesellschaft unter anderem spezielle Bohrverfahren wie z.B. das Seilkernbohrverfahren einge-
setzt.

Geschéftsbereich Wassergewinnung

Der Geschéftsbereich Wassergewinnung ist das traditionelle Geschéaftsfeld von Daldrup, in dem das Unter-
nehmen Uber eine mehr als 60jahrige Erfahrung verfligt. Ahnlich wie bei der Geothermie ist nach Meinung
der Gesellschaft auch hier zwischen den technisch vergleichsweise anspruchslosen Bohrungen fir flache
Brunnen beispielsweise zur privaten Hauswasserversorgung auf der einen Seite und der Realisierung
schwieriger Brunnenbauvorhaben zur Gewinnung etwa von Trink-, Brauch-, Heil-, Mineral-, Kesselspeise-
und Kihlwasser sowie Thermalsole auf der anderen Seite zu unterscheiden. Gerade bei komplexen Projek-
ten setzt Daldrup fir den Brunnenbau eine ganze Reihe verschiedener Bohrverfahren ein, um so den spezi-
fischen Anforderungen des jeweiligen Projekts gerecht zu werden.

Insgesamt hat Daldrup im Jahr 2006 etwa 150 Bohrungen im Rahmen des flachen Brunnenbaus und etwa
zehn Bohrungen fir den tiefen Brunnenbau realisiert. Zu diesen zehn Bohrungen gehdrte unter anderem die
Herstellung von sechs GroBbrunnen zur Abwehr des Rheinhochwassers am Niederrhein. Diese sechs
GroBbrunnen haben eine Férderleistung von bis zu 4.800 m3h. Aktuell fihrt Daldrup drei Bohrungen fir
Projekte des tiefen Brunnenbaus durch, darunter Bohrungen zur Gewinnung von Mineralwasser sowie zur
Gewinnung von Trinkwasser. Ferner hat Daldrup in den ersten acht Monaten 2007 ca. 80 Bohrungen fiir den
Bau flacher Brunnen durchgefinhrt.

Geschiftsbereich Rohstoffe und Exploration

Der Geschaftsbereich Rohstoffe und Exploration umfasst zunachst Bohrungen zur Lagerstattenexploration
von fossilen Energietragern (Steinkohle, Ol und Gas) sowie von mineralischen Rohstoffen (Erz, Kupfer, Ni-
ckel, Zink, Kalk, Steine, Erden, Salz usw.); in einzelnen Féllen werden auch Lagerstatten von technischen
Gasen exploriert. Ebenso fuhrt Daldrup hier Aufschlussbohrungen oder Kernbohrungen bis in groBe Tiefen
durch. Die Bohrtiefen bei Projekten dieses Geschéftsbereichs liegen je nach Explorationsaufgabe in der
Regel zwischen ca. 100 und 1.800 Metern; die Projektdauer betréagt zwischen einer Woche und mehreren
Jahren.

Im Jahr 2006 hat Daldrup im Geschéftsbereich Rohstoffe und Exploration insgesamt etwa finf Bohrungen
durchgefiihrt; in den ersten acht Monaten des laufenden Jahres wurden etwa drei Bohrungen abgeschlos-
sen. Gegenwartig werden in diesem Geschéftsbereich drei Bohrungen betrieben. Dazu gehdrt unter ande-
rem die im Juli 2005 begonnene Erkundung eines Anthrazitkohlevorkommens nahe Ibbenblren. Bei diesem
Projekt "Beustfeld", dessen Fertigstellung Ende 2008 erfolgen soll, wird zur dreidimensionalen Erkundung
die dort zurzeit betriebene Bohrung in drei Raumrichtungen abgelenkt. Die so vorgesehenen drei Teilboh-
rungen sollen eine Tiefe von bis zu 1.800 Metern erreichen. Durch die Ablenkung in drei Raumrichtungen ist
ein weitreichender Aufschluss Uber die Tektonik und die Lithologie zu erlangen.

Aufteilung der Geschaftsbereiche nach Gesamtleistung und Regionen

Die Daldrup & S6hne AG ist derzeit in allen vier Geschéftsbereichen vornehmlich in Deutschland und
daneben in den Geschéftsbereichen Geothermie, Wassergewinnung sowie Rohstoffe und Exploration teil-
weise auch in den angrenzenden europaischen Nachbarstaaten, insbesondere den Niederlanden, der
Schweiz, Polen und Osterreich aktiv.

Die nachfolgenden Ubersichten geben einen Uberblick iiber die Gesamtleistung der Gesellschaft in den
vergangenen Jahren 2004, 2005 und 2006. Eine Aufteilung der Tatigkeit der Gesellschaft nach den vier heu-
tigen Geschaftsbereichen wurde bei der Gesellschaft erstmals fir das Geschéftsjahr 2006 vorgenommen,
sodass fir die Geschaftsjahre 2004 und 2005 nur eine Aufteilung nach den Geschéftsbereichen erfolgt, die
seinerzeit bei der Gesellschaft unterschieden wurden (vgl. hierzu auch "Geschaftstatigkeit - Entwicklung der
Geschéaftsbereiche der Gesellschaft"). Dargestellt ist ferner die Aufteilung der Gesamtleistung im laufenden
Geschaftsjahr fur den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. August 2007. Aufgrund der Besonderheiten des Pro-
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jektgeschéafts, insbesondere der unterschiedlichen und haufig langeren Realisierungsdauer, wurden bei der
Gesellschaft im Laufe des Geschéftjahres 2006 keine Abgrenzungen der Gesamtleistung nach den einzel-
nen Geschéaftsbereichen vorgenommen, so dass eine Aufschlisselung der Gesamtleistung im Inland auf die
einzelnen Geschéftsbereiche fir den Vergleichszeitraum vom 1. Januar bis 31. August 2006 nicht mdglich
ist.

Die nachstehenden Angaben zur Gesamtleistung beruhen auf den gepriften HGB-Jahresabschllissen zum
31. Dezember 2004, 2005 und 2006. Die Angaben fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. August 2007 ein-
schlieBlich der Vergleichszahlen fir den entsprechenden Zeitraum des Vorjahres beruhen auf den mit einer
Bescheinigung versehenen Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007. Alle genannten
Abschlisse sind im Finanzteil dieses Prospekts vollstdndig abgedruckt.

Rundungsdifferenzen méglich 1.1.-31.12.2004 1.1. - 31.12.2005

T€

T€

Gesamtleistung

15.104 (100 %)

16.710 (100 %)

davon in Deutschland

Davon entfielen auf den Geschéaftsbereich:

15.104 (100 %)

15.719 (94 %)

» Baugrund 6.751 (45 %) 3.337 (20 %)
« Altbergbau 4.270 (28 %) 6.838 (41 %)
» Gasgewinnung 1.979 (13 %) 3.455 (21 %)
* Brunnenbau und Service 2.104 (14 %) 2.089 (13 %)
davon im Ausland 0 (0 %) 990 (6 %)

(ausschlieBlich Osterreich)
Rundungsdifferenzen méglich Pro-forma Pro-forma

1.1.-31.12.2006 1.1. - 31.8.2006 1.1.- 31.8.2007
T€ T€ T€

Gesamtleistung

18.133 (100 %)

10.480 (100 %)

16.230 (100 %)

davon in Deutschland

Davon entfielen auf den Ge-
schéftsbereich:

» Geothermie

- EDS

» Wassergewinnung

* Rohstoffe und Exploration

15.540 (86 %)

1.374
996
1.789
11.381

8.278 (79 %)

12.220 (75 %)

504
583
1.729
9.404

davon im Ausland

2.592 (14 %)*
(ausschlieBlich
Niederlande)

2.202 (21 %)*
(ausschlieBlich
Niederlande)

4.010 (25 %)*
(davon T€200 (1,5 %)
Schweiz und T€ 3.810
(23,5 %) Niederlande)

*  Die in den ersten acht Monaten des Geschéftsjahres 2006 erzielte Gesamtleistung entfiel ebenso wie die im gesamten Geschéfts-
jahr 2006 und die in den ersten acht Monaten des Geschéftsjahres 2007 im Ausland erzielte Gesamtleistung jeweils vollstandig auf

den Geschéftsbereich Geothermie.
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Markt und Wettbewerb
Markt
Geschéftsbereich Geothermie

Wahrend die Méglichkeiten zur Gewinnung von Warme aus der Erde im Ausland, insbesondere etwa in Ita-
lien oder Island, schon in der Vergangenheit zahlreich genutzt wurden, wurde ihnen in Deutschland bis in die
90er Jahre des letzten Jahrhunderts zunéchst nur eine geringe Beachtung zuteil. Bohrungen erfolgten unter
anderem zur Vorbereitung fir Nutzungen der Thermalwasservorkommen, die insbesondere im norddeut-
schen Tiefland, im Gebiet zwischen Donau und Alpen (dem sogenannten “Stiddeutschen Molassebecken®)
und im Oberrheintal verfligbar sind (Quelle: Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicher-
heit - Geothermie - Energie fir die Zukunft, Stand: September 2004). Entsprechend der geringen Nachfrage
war somit der Markt fir Bohrdienstleistungen im Bereich der Geothermie vergleichsweise beschrénkt. Im
Rahmen der Diskussion um die Nutzung erneuerbarer Energien und mdégliche Alternativen der Warmege-
winnung erlangte auch die Geothermie erhdhtes Interesse, was aus Sicht der Gesellschaft auch die Nach-
frage nach Bohrungen in diesem Markt verstéarkt hat.

Nach Auffassung der Gesellschaft lasst sich der fir den Geschéaftsbereich Geothermie relevante Markt in
den Markt der Bohrdienstleistungen fir die oberflachennahe Geothermie und den Markt der Bohrdienstleis-
tungen fir die Tiefengeothermie unterteilen, wobei bei der Tiefengeothermie zwischen Bohrungen fir solche
Projekte zu unterscheiden ist, die das Ziel der Warmegewinnung verfolgen, und solchen Projekten, die auf
eine Stromerzeugung gerichtet sind. Allgemeine Richtlinien oder gesetzliche Vorgaben zur verbindlichen
Kategorisierung der oberflachennahen und Tiefengeothermie bestehen nach Kenntnis der Gesellschaft je-
doch nicht. Die Gesellschaft geht davon aus, dass von oberflichennahen Geothermie-Bohrungen bis zu
einer Teufe von etwa 200 Metern gesprochen werden kann und die Tiefengeothermie Bohrungen in Bohrtie-
fen zwischen 500 und 5.000 Metern bezeichnet. Nach Einschatzung der Gesellschaft finden in den Bohrtie-
fen zwischen 200 und 500 Metern kaum Geothermie-Bohrungen statt, weshalb sie sie nicht zum Bereich der
klassischen Tiefengeothermie zahlt.

Oberflachennahe Geothermie

Der Markt fur oberflachennahe Geothermie, z.B. zur Versorgung von Ein- oder Mehrfamilienhdusern, Wohn-
parks, offentlichen Einrichtungen oder Gewerbebetrieben mit Warme, hat sich nach Einschatzung der Ge-
sellschaft in den vergangenen Jahren stark vergréBert.

Der Gesellschaft, die insbesondere das Markisegment der geblindelten Bohrprojekte etwa fir Wohnparks
als fir sich attraktiv betrachtet, sind keine Erhebungen bekannt, die sich mit der Anzahl der im Rahmen der
oberflachennahen Geothermie vorgenommenen Bohrungen befassen. Da in den haufigsten Fallen fir die
Nutzung der oberflichennahen Geothermie Erdwarmesonden als Anlagetyp eingesetzt werden (Quelle:
Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit - Geothermie - Energie flr die Zukunft,
Stand: September 2004), die eine vorherige Bohrung erforderlich machen, lasst sich das im Bereich der
oberflachennahen Geothermie vorhandene Marktvolumen fir Bohrungen nach Einschatzung der Gesell-
schaft am ehesten durch die Anzahl der in diesem Bereich eingesetzten W&rmepumpen bestimmen. So
wurden im Jahr 2006 insgesamt 43.115 Heizwarmepumpen (+141 % gegenulber 2005) und zusatzlich 7.575
Warmwasser-Warmepumpen (+56 % gegeniber 2005) in Deutschland verkauft, wobei hieran Warmepum-
pen mit der Warmequelle Erdreich einen Marktanteil von 52 % gegeniber Warmepumpen, die Wasser oder
Luft als Wéarmequelle nutzen, hatten (Quelle: Expertenforum Warmepumpen, 1. Ausgabe August 2007).
Nach Einschatzung der Gesellschaft wirken der Wegfall der Eigenheimzulage sowie die Anhebung der
Mehrwertsteuer sich leicht negativ auf Bauvorhaben, insbesondere Eigenheimbauvorhaben, aus, fuhren
jedoch derzeit noch zu keinem signifikanten Rlckgang der Bohrungen im Bereich der oberflachennahen
Geothermie.

Tiefengeothermie

Auf dem Markt der Bohrdienstleistungen fiir Tiefengeothermie wurden in der Vergangenheit in Deutschland
vornehmlich auf Warmegewinnung ausgerichtete Bohrungen durchgefiihrt. Im Jahr 2004 betrug die installier-
te Leistung der hydrothermalen Geothermie-Heizwerke in Deutschland bereits fast 60 MW (Quelle: Bundes-
ministerium far Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit: "Geothermie-Energie fir die Zukunft", Stand:
September 2004). Derzeit gibt es in Deutschland Gber 20 gréBere Anlagen, vorwiegend geothermische Heiz-
zentralen oder Thermalbader in Kombination mit Gebaudeheizung, die Thermalwasser als Energiequelle
nutzen (Quelle: Bundesministerium fir Umwelt, Naturschutz und Reaktorsicherheit "Geothermie-Energie fr
die Zukunft", Stand: September 2004). Weitere Projekte befinden sich derzeit noch im Bau. Hierbei handelt
es sich etwa um ein Projekt in Minchen-Riem, welches eine doppelte Bohrung mit Teufen bis 3.300 Meter
vorsieht, sowie ein Projekt in Arnsberg, welches durch eine rund drei Kilometer tiefe Sonde den Warmebe-
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darf eines Freizeitbads und einer Sporthalle zum gréBten Teil decken soll. Die im Rahmen des Projekts
Arnsberg erforderliche Bohrung fihrt die Gesellschaft selbst durch.

Konkrete Angaben zu den derzeitigen Planungsverfahren fir weitere Tiefengeothermie-Projekte und damit
verbundene Bohrungen gibt es nach Information der Gesellschaft nicht, was nach ihrer Ansicht auf die un-
terschiedlichen Planungsstadien der Projekte zuriickzuflhren ist. Nach Kenntnis der Gesellschaft sind im
Rahmen von Geothermie-Projekten in der Umgebung von Mlnchen bereits 69 verschiedene Felder fiir die
Durchfihrung von Unternehmungen zur hydrothermalen und petrothermalen Energiegewinnung bewilligt, die
im Falle ihrer Durchfiihrung entsprechende Bohrungen erforderlich machen. Bislang wurden im Rahmen
dieses Gesamtprojekts auf zwei Feldern Bohrungen ausgeschrieben, von denen sich die Gesellschaft in
Garching vor kurzem ein Bohrprojekt mit einer Teufe bis zu ca. 2.500 Meter vertraglich sichern konnte; Uber
das andere Projekt hat die Gesellschaft eine Absichtserklarung (Letter of Intent) mit dem potenziellen Auf-
traggeber zur Vornahme einer Dreifach-Bohrung (Triplette) mit geplanten Teufen bis zu 4.000 Meter abge-
schlossen. Die weiteren Bohrungen fir die Projekte in der Umgebung von Minchen sind nach Informationen
der Gesellschaft noch nicht zur Ausschreibung gelangt.

Nach Kenntnis der Gesellschaft bestehen dariiber hinaus in Bereich des Oberrheingrabens weitere Absich-
ten zur Projektierung von Vorhaben zur geothermischen Wéarme- und/oder Stromerzeugung; weitere Vorha-
ben sind nach Informationen der Gesellschaft in den Niederlanden im Gesprach.

Der Markt fir die Nutzung der Tiefengeothermie zur Stromerzeugung steht noch am Anfang. Im Jahr 2003
wurde das bislang einzige deutsche Geothermiekraftwerk in Neustadt-Glewe fertig gestellt. Die Gesellschaft
hat in Deutschland im Bereich der Bohrungen mit dem Ziel der geothermischen Stromgewinnung bisher
noch keine Bohrung betreut. Derzeit gibt es in Deutschland tber finf laufende Projekte zur geothermischen
Stromerzeugung (Quelle: Institut fir Energetik und Umwelt, 2005), die jeweils mindestens eine Bohrung
erforderlich machen. Das Investitionsvolumen fir tiefengeothermische Energienutzung wird derzeit auf ca.
€ 3 Mrd. bis € 3,5 Mrd. geschéatzt (Quelle: Prifungs- und Beratungsgesellschaft Rddl und Partner, Stand:
13. Dezember 2005).

Als treibende Faktoren fiir das begonnene Wachstum der Geothermie sieht die Gesellschaft vornehmlich die
Verwendbarkeit sowohl fiir die Warmegewinnung als auch die Stromerzeugung, die steigende nationale und
internationale Bedeutung erneuerbarer Energien insbesondere aus Umweltschutzgesichtspunkten sowie die
Unabhangigkeit der Geothermie von klimatischen Veranderungen.

Geschéftsbereich Environment, Development & Services

Far einen Teil der von der Gesellschaft im Geschéftsbereich EDS erbrachten Leistungen, wie etwa die hyd-
raulische Sanierung von kontaminierten Standorten oder die Erstellung von Grundwassergiitemessstellen,
ist nach Einschatzung der Gesellschaft eine klare Abgrenzung einzelner Markte oder Marktsegmente nicht
sinnvoll mdglich, da es sich hierbei um Folgeaufgaben fir Bohrtatigkeiten aus anderen Geschéftsbereichen,
wie z.B. Wartung und Service von Brunnenanlagen, handelt. Nach Kenntnis der Gesellschaft gibt es dartber
hinaus keine verifizierten Angaben zur Anzahl der in Deutschland durchgefiihrten Bohrungen fir Gas-
Absaugbrunnen zur Gewinnung von Deponiegas oder Forschungsbohrungen und industrielle Forschungs-
projekte.

Nach Einschatzung der Gesellschaft sind die Bohrungen im Zusammenhang mit Altlastenprojekten in den
vergangenen Jahren leicht zurlickgegangen, nachdem sie im Hinblick auf gesetzliche Vorgaben zur Sanie-
rung von Deponien in den Jahren zuvor vermehrt durchgefihrt wurden. Laufende Projekte befassen sich
nach Kenntnis der Gesellschaft vornehmlich mit der Gewinnung von Deponiegas, dessen Nutzung durch die
erhdhte Verglitung im Rahmen des EEG flr die Auftraggeber der Bohrungen der Gas-Absaugbrunnen att-
raktiv ist.

Die Gesellschaft sieht dariber hinaus ein gewachsenes Potenzial und verstarktes Auftragsvolumen fir Ta-
tigkeiten im Bereich der Erstellung von Grundwassergitemessstellen und Wasserreinigungsanlagen sowie
Wasserprobenentnahmen, insbesondere in Regionen des zurlickgehenden Bergbaus, in denen Wasserhal-
tungsanlagen installiert wurden, die eine dezidierte Kontrolle und Regulierung des Wasserstands erforderlich
machen. Der in diesem Bereich erhdéhte Bedarf hat in jingster Zeit nach den Erfahrungen der Gesellschaft
auch Auswirkungen auf die Nachfrage nach der hydraulischen Sanierung von kontaminierten ehemaligen
Bergwerksanlagen und damit verbundene Servicetatigkeiten.

Geschéftsbereich Wassergewinnung

Im Bereich der Bohrdienstleistungen fir den Brunnenbau liegen nach Informationen der Gesellschaft eben-
falls keine Erhebungen zur genauen Anzahl der in Deutschland jahrlich durchgefiihrten Bohrungen vor. Nach
Meinung der Gesellschaft ist der Markt fir Wasserbohrungen in das Segment der flachen Brunnenbohrun-
gen bis etwa 100 Meter Tiefe zu unterteilen, das sich durch eine GroBzahl von durchgeflihrten jahrlichen
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Bohrungen mit haufig nur geringen technologischen Anforderungen und einen groBen Kunden- sowie Anbie-
terstamm auszeichnet. Daneben sieht die Gesellschaft das Marktsegment fiir tiefe Brunnenbohrungen, die
vornehmlich im Bereich der Mineralwasser-, Thermalwasser-, Heilwasser- und Solebader-Bohrungen durch-
gefiihrt werden und sich durch anspruchsvollere Durchfiihrungsvoraussetzungen auszeichnen sowie von
héheren Qualitdtsanforderungen gepragt sind. Die Erfahrung der Gesellschaft hat gezeigt, dass die Nach-
frage nach diesen tiefen Bohrungen stark schwankend ist. Dies flihrt die Gesellschaft zum einen darauf zu-
rick, dass es sich bei dem Bau um eine kostenintensive Investition handelt, die von den kommunalen oder
industriellen Kunden nur bei entsprechender Notwendigkeit, aber dann unter Beachtung besonders hoher
Qualitatsanforderungen durchgefiihrt wird. Zum anderen macht die Lebenszeit der Brunnen, die zwischen
finf und 30 Jahren liegen kann, einen regelmaBigen Neubau nicht erforderlich.

Die Gesellschaft selbst fihrte im Jahr 2006 etwa 150 flache Brunnenbohrungen durch. Auf dem Gebiet der
tiefen Bohrungen erstellte sie 2006 ca. zehn Brunnenbohrungen.

Geschéftsbereich Rohstoffe und Exploration

Die Zahl der Explorations- und Feldentwicklungsbohrungen nach Erddl und Erdgas in Deutschland ist - nach
einem Absinken im Jahr 2003 im Vergleich zu den Vorjahren - in den Jahren 2004 und 2005, insbesondere
im Bereich der Erddlbohrungen, stetig angestiegen. Wahrend 2003 jeweils noch weniger als zehn Bohrun-
gen erfolgten, lag die Zahl der Bohrungen nach Erddl im Jahr 2005 bei etwa 24. Im selben Jahr wurden 15
Bohrungen nach Erdgas in Deutschland durchgefiihrt (Quelle: Bundesministerium fir Wirtschaft und Techno-
logie 2006: "Der Bergbau in der Bundesrepublik Deutschland 2005").

Auch die Zahl der Explorationsbohrungen bei mineralischen Rohstoffen stieg nach Einschatzung der Gesell-
schaft in den vergangenen Jahren an. Der Gesellschaft sind keine Erhebungen bekannt, die Auskunft tber
die genaue Zahl derartiger Bohrungen geben; fir den von ihr im Markt verfolgten Anstieg ist nach ihrer Mei-
nung insbesondere die mit der steigenden Nachfrage nach Rohstoffen verbundene starke Preisentwicklung
entscheidend, die eine rentable Durchfihrung von Explorationsbohrungen erméglicht und auch dazu fihrt,
dass in der Vergangenheit bereits geschlossene Forderstatten wieder gedffnet werden.

Die Gewinnung von Grubengas in Deutschland ist nach Schatzung der Gesellschaft seit 2003 im Vergleich
zu den Vorjahren ebenfalls leicht angestiegen. Der Anstieg ist nach Einschatzung der Gesellschaft zum ei-
nen auf den Umstand zurlickzuflihren, dass die Verstromung von Grubengas durch das EEG geférdert wird.
Im Jahr 2005 wurde Grubengas in 47 Betrieben in Deutschland als Haupterzeugnis geférdert (Quelle: Bun-
desministerium fir Wirtschaft und Technologie - Der Bergbau in der Bundesrepublik Deutschland 2005,
Stand 2006). Allein im Gebiet Rhein/Ruhr waren im April 2003 46 Bewilligungsfelder zur Gewinnung von
Grubengas erteilt (Quelle: Land Nordrhein-Westfalen - Grubengas- ein Energietrdger in NRW, Stand: August
2004). Gerade in ehemaligen Bergbauregionen entsteht zur Pravention unkontrollierter Gasausstromungen,
die aus der Stilllegung von Bergwerken resultieren kénnen, vermehrt ein Bedirfnis fir Explorationsbohrun-
gen und den Bau von Gas-Absaugbrunnen zur kontrollierten Gasentnahme. Allein im Ruhrgebiet befinden
sich ca. 2.000 bekannte und nicht mehr genutzte Schachte, Schatzwerte gehen von weiteren ca. 1.600 "un-
bekannten Schachten" aus (Quelle: Land Nordrhein-Westfalen - Grubengas- ein Energietrdger in NRW,
Stand: August 2004), deren Auffindung und Erforschung von Bedeutung im Rahmen der Sicherung vor un-
kontrollierten Schachteinstiirzen oder Gasausbriichen ist.

Wettbewerb

Im Rahmen der von der Gesellschaft in ihren Geschéftsbereichen angebotenen Bohrdienstleistungen steht
die Gesellschaft abhangig von der fir die jeweilige Bohrleistung verwandten Technologie in Wettbewerb zu
verschiedenen anderen Marktteilnehmern. Nach Auffassung der Gesellschaft gibt es derzeit jedoch keinen
Wettbewerber vergleichbarer GroBe, der im Rahmen seiner Geschéaftstatigkeit auf dhnliche Art und Weise
sowohl die Bereiche der Bohrdienstleistungen fiir die Exploration fossiler Rohstoffe als auch den Tiefbau und
die Exploration mineralischer Rohstoffe sowie den technologischen Bereich des Brunnenbaus und der Boh-
rungen flr Geothermie-Projekte abdeckt und auf dem Markt anbietet. Die Gesellschaft ist daher der Ansicht,
dass sich die Unternehmen, mit denen sie in den jeweiligen Geschéaftsbereichen in Wettbewerb steht, am
besten nach den fiir inre Bohrdienstleistungen jeweils erforderlichen Technologien unterscheiden lassen.

Im Markt der Bohrdienstleistungen auf dem Gebiet der flachen (oder oberflachennahen) Geothermie gibt es
insbesondere bei Bohrungen flr Einzelkunden zahlreiche kleine Unternehmen, die entsprechende Leistun-
gen anbieten. Hierbei handelt es sich nach Einschatzung der Gesellschaft zum Teil um erst seit kurzem in
diesem Segment tatige Unternehmen als Wettbewerber, die in diesen Bereich vordringen und urspriinglich in
anderen Bereichen, wie etwa dem Heizungsbau oder der Wassertechnik, tatig waren.

Die tiefen Bohrdienstleistungen im Bereich der Geothermie zur Warme- und/oder Stromerzeugung werden
hingegen nur durch einige wenige Unternehmen angeboten, die Gber geeignete Bohrgerate und entspre-
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chend qualifiziertes Personal verfligen. Die Schwerpunkte der Tatigkeiten dieser Unternehmen liegen zu-
meist jedoch in anderen Bereichen, wie etwa der Exploration von Erdél oder Erdgas. Auf nationaler Ebene
sind in diesem Segment tatige Unternehmen etwa die DrillTec GUT GmbH, die H. Angers Séhne Bohr- und
Brunnenbaugesellschaft mbH und die ITAG Tiefbohr GmbH & Co. KG. Internationale Wettbewerber sind
unter anderem die KCA DEUTAG Drilling GmbH, eine Tochter der Abbot Group plc, oder die Iceland Drilling
Company Ltd., eine Beteiligungsgesellschaft der Geysir Green Energy Group, die sich im Gegensatz zur
Gesellschaft aber nicht vorwiegend auf die Geothermie-Bohrungen fir Zwecke der Warmegewinnung, son-
dern vornehmlich auf Bohrungen zur Stromerzeugung konzentrieren.

Im Bereich des flachen Brunnenbaus findet sich wie im Bereich der oberflichennahen Geothermie eine Viel-
zahl ganz Uberwiegend kleinerer und mittelstdndischer Unternehmen, die sich auf diesen Bereich speziali-
siert haben. Zu nennen sind hier etwa die Unternehmen Keller Brunnenbau, die Vormann-Gruppe (B. Vor-
mann GmbH & Co. KG sowie Vormann & Partner Bohrgesellschaft mbH) und die Etschel Brunnenservice
GmbH. Auf dem Markt der tieferen und von hohen Anspriichen an die Qualitat der Bohrungen gepragten
Brunnenbohrungen (z.B. fir Mineral- und Heilwasser) gibt es nach Ansicht der Gesellschaft dagegen nur
wenige Anbieter auf dem deutschen Markt, z.B. die H. Angers S6hne Bohr- und Brunnenbaugesellschaft
mbH oder die Etschel Brunnenservice GmbH, die {ber eine vergleichbare Technologie wie die
Daldrup & Séhne AG verfligen. Neben den deutschen, zum Teil nur regional tatigen Wettbewerbern gibt es
allerdings auch groBe internationale Unternehmen, die sich auf den Brunnenbau spezialisiert haben, nach
Kenntnis der Gesellschaft in Deutschland jedoch Uberwiegend nicht aktiv sind (z.B. Layne Christensen
Company).

Der durch global aktive, groBe Anbieter gepragte Markt fiir Offshore Ol- und Gasbohrungen ist fiir die
Daldrup & Séhne AG kein relevantes Tatigkeitsgebiet. Im Bereich der Onshore Bohrungen zur Exploration
fossiler Rohstoffe gibt es in Deutschland fir die mitunter aufwendigen Spezialbohrungen eine Reihe mittel-
sténdischer Anbieter, die im direkten Wettbewerb mit der Gesellschaft stehen (z.B. H. Angers S6hne Bohr-
und Brunnenbaugesellschaft mbH, ITAG Tiefbohr GmbH & Co. KG). Nach Kenntnis der Gesellschaft gibt es
auBer ihr derzeit jedoch keine weitere Gesellschaft, die in Deutschland abgelenkte Kernbohrungen durch-
fihrt, obgleich diese Technologie nach Meinung von Daldrup vermutlich auch von einzelnen anderen Wett-
bewerbern eingesetzt werden kénnte (z.B. Thyssen Schachtbau GmbH). Insbesondere in diesem Bereich
weisen internationale Land-Drilling Unternehmen, die ebenfalls einen Einstieg auf dem deutschen Markt
suchen kénnten, nach Einschatzung der Gesellschaft ein geringeres technologisches Know-how auf.

Die hinsichtlich der verwendeten Technologie ebenfalls dem Bereich der Exploration fossiler Rohstoffe zu-
zuordnende Errichtung von Gasbrunnen fiir Deponiegas wird in Deutschland neben der Daldrup & S6hne
AG auch durch Unternehmen aus dem Tiefbau, wie etwa der Keller Group plc, und der Bauer AG sowie
einzelne weitere entsprechend spezialisierte Unternehmen, angeboten. Auf dem Gebiet des Gasbrunnen-
baus im Bereich von Grubengas ist nach Informationen der Gesellschaft einzig noch die H. Angers Séhne
Bohr- und Brunnenbaugesellschaft mbH auf dem deutschen Markt aktiv.

Im Hinblick auf die Exploration mineralischer Rohstoffe ist der Markt in Deutschland vornehmlich durch mit-
telstdndische Wettbewerber fiir die Daldrup & Séhne AG gepragt. Hier sind erneut die H. Angers S6hne
Bohr- und Brunnenbaugesellschaft mbH oder die Etschel Brunnenservice GmbH oder Thyssen Schachtbau
GmbH zu nennen. Bei der Exploration mineralischer Rohstoffe sind in Deutschland zum Teil auch mittelgro-
Be auslandische Bohrgesellschaften, wie etwa die Ausdrill Ltd. oder die Major Drilling Group International
Inc., aktiv, deren Heimatmarkt durch Rohstoffreichtum gepragt ist, die jedoch nach Einschatzung der Gesell-
schaft bislang eher zuriickhaltend sind, sich auf dem durch strenge gesetzliche Vorgaben und hohe Anforde-
rungen gepragten deutschen Markt - der fiir diese Anbieter jeweils ein auslandischer Markt ist - breiter zu
positionieren.

Im Bereich des Tiefbaus, wie etwa bei der Sanierung setzungsbedingter Schaden an Bauwerken, stehen der
Gesellschaft Gberwiegend mittelgroBe Gesellschaften, namentlich etwa die Bauer AG oder die Keller Group
plc, als direkte Wettbewerber gegeniber, die nach Einschatzung der Gesellschaft im Gegensatz zu ihr je-
doch in ihrem Leistungsspektrum nur in beschranktem Umfang Bohrdienstleistungen anbieten und somit das
betreffende Know-how auch nicht im Bereich des Tiefbaus anwenden kénnen.

Wettbewerbsstarken

Nach ihrer Einschatzung zeichnet sich die Daldrup & Séhne AG im Wettbewerb vor allem durch die folgen-
den Wettbewerbsstérken aus:

Gute Ausgangsposition im sich entwickelnden deutschen und européischen Markt fiir geothermi-
sche Tiefbohrungen: Daldrup hat fir Geothermie-Projekte mittlerweile Bohrungen mit einer Tiefe von bis zu
2.500 Metern erfolgreich durchgefiihrt. Aktuell ist Daldrup bei drei Bohrprojekten tétig, bei denen insgesamt
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vier Bohrungen von Tiefen zwischen Uber 500 Metern und voraussichtlich knapp 3.000 Metern ausgebracht
werden sollen. Damit sieht sich die Gesellschaft in einer sehr guten Ausgangsposition, Uberdurchschnittlich
an dem von ihr erwarteten Wachstum des Markts fir geothermische Tiefbohrungen teilhaben zu kénnen.
Zudem geht die Gesellschaft davon aus, gerade auch durch ihre Erfahrungen aus ihren drei weiteren Ge-
schéftsbereichen neben der Geothermie Uber besondere Kompetenzen fir die haufig Gberdurchschnittlich
anspruchsvollen geothermischen Bohrungen zu verfligen; dagegen weisen eine Reihe wesentlicher Wett-
bewerber nach Ansicht der Gesellschaft solche Kompetenzen nicht in gleicher Weise auf, da sie weniger
oder andere Geschéftsfelder als die Gesellschaft abdecken.

Innovationskraft: Daldrup versteht sich als ein Unternehmen, dessen besondere Starke gerade in der Fa-
higkeit liegt, ungewdhnlich komplexe Bohrprojekte erfolgreich durchzufiihren zu kénnen. So verfiigt die Ge-
sellschaft nach eigener Einschatzung Gber im Wettbewerbsvergleich deutlich tGiberdurchschnittliche Kompe-
tenzen bei der Durchfiihrung von Zielbohrungen, bei abgelenkten Bohrungen sowie bei Bohrungen durch
von Bergbau beeinflusste Gebirgsformationen. Als Grundlage fir diese besonderen Kompetenzen betrachtet
Daldrup zunachst ihre Fahigkeit, verschiedene Bohrtechniken miteinander zu kombinieren oder aus der An-
wendung der einen Technik gewonnene Erfahrungen auf andere Techniken zu Ubertragen, aber beispiels-
weise auch ihre Fahigkeit, Kompetenzen und Erfahrungen aus dem Gebiet des Spezialtiefbaus bei ihren
Bohrprojekten zu nutzen.

Gute Marktposition und hoher Bekanntheitsgrad bei Bohrdienstleistungen fiir kommunale und indus-
trielle Kunden in Deutschland: Nach Ansicht von Daldrup verfigt die Gesellschaft tiber eine im Vergleich
zu ihren wesentlichen Wettbewerbern gute Marktposition und einen hohen Bekanntheitsgrad bei kommuna-
len und industriellen Kunden flr die von ihr angebotenen Bohrdienstleistungen. Sie hat aufgrund ihrer vor-
handenen Erfahrungen mit kommunalen und anderen 6ffentlichen Kunden einen nach ihrem Daflrhalten
guten Zugang zu Kunden aus diesem Bereich und haufig auch schon Kontakte zu beteiligten Personen. Ein
weiteres Element ihrer von ihr als Gberdurchschnittlich eingeschéatzten Marktposition sieht die Gesellschaft in
dem Umstand, dass sie Uber betrachtliche Erfahrung bei der Erlangung der fir die Durchfihrung gréBerer
Bohrvorhaben erforderlichen Genehmigungen verfigt und so ihren Kunden eine entsprechende Beratungs-
kompetenz bieten kann. Gerade in Bezug auf den deutschen Markt betrachtet Daldrup diese Kenntnisse und
Erfahrungen als wichtigen Vorteil nicht zuletzt gegentber auslandischen Wettbewerbern.

Erfahrenes Management: Der bisherige Erfolg von Daldrup beruht auf der jahrzehntelangen Tradition eines
Familienunternehmens ebenso wie auf der bereits seit langem praktizierten Einbindung auch familienfremder
FOhrungskrafte. So sind samtliche Vorstandsmitglieder schon seit mindestens 18 Jahren im Unternehmen
tatig und verfligen Uber entsprechend umfangreiche und breite Erfahrungen bei der Durchfiihrung von Bohr-
projekten und der Erbringung damit verbundener umwelttechnischer Dienstleistungen.

Breites Leistungsspektrum und Féhigkeit zur Realisierung von Kostenvorteilen durch umfassenden
Bestand an verschiedenen Bohranlagen: Daldrup sieht sich als Anbieter, der ein breiteres Leistungs-
spektrum als viele andere Anbieter von Bohrdienstleistungen in Deutschland offeriert und deshalb auf mehr
Markten bzw. Teilmarkten als die meisten ihrer Wettbewerber tétig ist (vgl. auch "Geschaftstatigkeit - Markt"
sowie "Geschéftstatigkeit - Wettbewerb"). Diese Breite ihres Leistungsspekirums betrachtet die Gesellschaft
als wichtiges Element zur Wahrung sowohl ihrer technologischen Kompetenz als auch ihrer Ertragskraft.
Eine entscheidende Rolle misst die Gesellschaft insoweit dem Umstand bei, dass sie insbesondere im Ver-
gleich zu solchen Wettbewerbern, die technologisch nur ein geringeres Spektrum als die von der Gesell-
schaft angebotenen Bohrdienstleistungen abdecken, lber einen Bestand an Bohranlagen verfiigt, der ihr
Uberdurchschnittliche Méglichkeiten bei der Realisierung von Kostenvorteilen erlaubt. So sind die Bohranla-
gen der Gesellschaft aufgrund ihrer jeweiligen technischen Ausstattung haufig fir den Einsatz bei verschie-
denartigen Bohrprojekten geeignet. Auch die Anzahl von Uber 35 Bohranlagen und deren Bandbreite bei der
Hakenlast und weiteren technischen Spezifikationen versetzt die Gesellschaft in die Lage, in der Regel fur
ein Bohrprojekt gerade diejenige Bohranlage einsetzen zu kdénnen, die fir dieses jeweilige Projekt einerseits
technisch sehr gut geeignet ist, andererseits aber keine unnétigen Aufwendungen verursacht, weil sie fir
das jeweilige Projekt eigentlich "zu groB" ist.

Unternehmensstrategie

Die Gesellschaft erwartet fir die kommenden Jahre eine weiterhin zunehmende Nachfrage nach Bohrdienst-
leistungen fiir geothermische Projekte, aber auch fir die Exploration mineralischer Rohstoffe und fossiler
Energietrager sowie fir die Wassergewinnung. Durch nachhaltige Fortfiihrung und Ausweitung der Unter-
nehmensaktivitdten auf dem Gebiet der fir solche Vorhaben erforderlichen Bohrdienstleistungen strebt die
Daldrup & Séhne AG an, an diesem erwarteten Wachstum teilzuhaben und insbesondere unternehmerische
Chancen im Zusammenhang mit der zunehmenden Bedeutung von Vorhaben, zu deren Realisierung an-
spruchsvolle Erdbohrungen erforderlich sind, zu nutzen. Die Strategie von Daldrup zur Erreichung dieses
Ziels umfasst die folgenden Eckpunkte:
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Ausschépfung der organischen Wachstumsmdglichkeiten und insbesondere Ausbau des Ge-
schéftsbereichs Geothermie: Die Gesellschaft strebt an, ihre in der Vergangenheit bereits erreichten
Wachstumserfolge aus eigener Kraft fortzusetzen und dazu in allen ihren Geschéftsbereichen ihre Marktpo-
sition mdglichst weiter auszubauen. Eine Schlisselrolle spielt hierbei aus Sicht der Gesellschaft die kinftige
Entwicklung des Geschaftsbereichs Geothermie. Dort sieht Daldrup zum einen deutlich Gberdurchschnittli-
che Wachstumspotenziale. Zum anderen sieht sich die Gesellschaft gerade in diesem sich - namentlich auch
in Deutschland - erst entwickelnden Markt in einer sehr guten Ausgangsposition, um im Bereich der Projekte
zur Warmegewinnung die Position des Markt- und Qualitatsfihrers fir die dazu erforderlichen Bohrungen
erreichen zu kénnen. Aber auch fiir die Projekte zur Stromerzeugung im Wege der Tiefengeothermie sieht
sich die Gesellschaft in einer viel versprechenden Ausgangslage. Diese positive Einschéatzung ihrer Wachs-
tumsmadglichkeiten im Geschéftsbereich Geothermie griindet Daldrup zunéchst auf die einschlagigen Erfah-
rungen des Unternehmens und die von ihm bereits erfolgreich durchgefiihrten Bohrungen fir Geothermie-
Projekte. Hinzu kommen aus Sicht der Gesellschaft generell ihre umfangreichen Erfahrungen mit an-
spruchsvollen Bohrvorhaben und die daraus gewonnene Fahigkeit, die Technologien fir komplexe Bohrun-
gen anzuwenden und auch weiter zu entwickeln. SchlieBlich wird Daldrup nach Realisierung des Vorhabens,
unter Verwendung des Emissionserldses eine groBe, besonders leistungsfahige Bohranlage zu erwerben
(vgl. auch "Geschaftstatigkeit - Investitionen"), zumindest fir die ndhere Zukunft Gber die nach ihrer Ein-
schatzung nétigen Kapazitaten verfliigen, um die im Bereich der Tiefengeothermie angestrebte Marktposition
zu erreichen. Interessante Wachstumsmaglichkeiten sieht Daldrup neben dem Geschéaftsbereich Geothermie
insbesondere noch im Geschéftsbereich Rohstoffe und Exploration, bedingt durch den derzeit zu beobach-
tenden Preisanstieg bei Rohstoffen, der die Exploration und Nutzung weiterer (teils in der Vergangenheit
bereits aufgegebener) Lagerstatten wirtschaftlich attraktiv macht.

Sicherung und Stédrkung der Innovationskraft: Daldrup sieht in ihrer bereits jetzt bestehenden Innovati-
onskraft eine wesentliche Wettbewerbsstarke des Unternehmens. Diese Innovationskraft will Daldrup auch
kinftig behalten und weiter stérken. Dazu strebt die Gesellschaft an, weiterhin eine erhebliche Zahl von Auf-
tragen fir besonders komplexe Bohrvorhaben zu akquirieren. Denn die Fahigkeit zum Einsatz und zur Wei-
terentwicklung innovativer Bohrtechnologien beruht nach den Erfahrungen der Gesellschaft maBgeblich
darauf, entsprechend komplexe und auch entsprechend hoch vergiitete Projekte durchfiihren zu kénnen,
also technische Herausforderungen anhand der konkreten Aufgabe zu meistern. Mit diesem "Wachsen an
der Aufgabe" korrespondiert freilich aus Sicht der Gesellschaft die Bereitschaft, neue oder weiter entwickelte
Technologien einzusetzen, was nicht zuletzt voraussetzt, mit aktuellen technologischen Entwicklungen ver-
traut zu sein. Daher ist die Gesellschaft in hohem MaBe bestrebt, mit ihren Fihrungskraften in einschlagigen
Arbeitskreisen mitzuwirken und im Hinblick auf fir sie relevante Forschungsvorhaben gut vernetzt zu sein.
Ein Baustein dieser strategischen Zielstellung ist zudem, auch kiinftig Auftrédge fir Forschungsbohrungen zu
gewinnen, wie es aktuell bereits bei der fir ein groBes Mineraldlunternehmen durchgefihrten Forschungs-
bohrung der Fall ist. SchlieBlich betrachtet Daldrup auch die jetzt angestrebten Bérseneinfihrung der Ge-
sellschaft als wichtigen Schritt, die eigene Attraktivitat fur qualifizierte Fihrungs- und Fachkréfte, deren Ta-
tigkeit Grundlage der Innovationskraft von Daldrup ist, zu erhalten und zu steigern.

Fortgesetzte Internationalisierung: Mit Projekten unter anderem in den Niederlanden, Osterreich, Polen
und der Schweiz hat Daldrup bereits einige Bohrungen erfolgreich auBerhalb Deutschlands durchgefihrt.
Die Gesellschaft strebt an, ihre Geschaftstatigkeit kiinftig noch weiter zu internationalisieren. Der Schwer-
punkt soll insoweit auch weiterhin vor allem im européischen Ausland liegen. Im Hinblick auf Bohrungen
auBerhalb Deutschlands sieht Daldrup vor allem flr die Geschaftsbereiche Geothermie sowie Rohstoffe und
Exploration gute Chancen, kiinftig in steigendem Umfang entsprechende Auftrdge zu erhalten.

Ausbau der Kundenbasis und Steigerung der langfristigen Kundenbindung: Die Gesellschaft ist der
Meinung, bereits jetzt in Deutschland bei den potenziellen Auftraggebern aus dem Kreis der &ffentlichen
Hand, aber auch bestimmter Industrien wie dem Bergbau oder den Getrankeherstellern, Gber eine im Wett-
bewerbsvergleich tberdurchschnittlich gute Marktposition und einen vergleichsweise hohen Bekanntheits-
grad zu verfligen. Die Gesellschaft verfolgt das strategische Ziel, diese Stellung weiter auszubauen. Neben
der systematischen Pflege der vorhandenen Kundenbeziehungen, die in erheblichem Umfang von den Vor-
standsmitgliedern selbst betrieben wird, betrachtet es die Gesellschaft unter anderem als hilfreich, das nach
ihrer Kenntnis erste auf Bohrdienstleistungen spezialisierte Unternehmen in Deutschland zu sein, dessen
Aktien klnftig an der Bérse gehandelt werden. Neben der damit verbundenen Steigerung des Bekanntheits-
grads will die Gesellschaft aber auch ihr Leistungsangebot weiter vertiefen. Dazu beabsichtigt Daldrup, ne-
ben der reinen Bohrdienstleistung in noch gréBerem Umfang als bisher ergdnzende Dienstleistungen wie
etwa die Vornahme von Machbarkeitsstudien oder die Ausflihrungsplanung mit anzubieten.

Weiterer Ausbau des Bestands an Bohranlagen fiir gréBere Flexibilitdt und Realisierung von Kosten-
vorteilen: Die Gesellschaft betrachtet einen ausreichend groBen Bestand an verschiedenen Bohranlagen
als eine wichtige Voraussetzung, um zum einen die jeweilige Bohraufgabe mit dem jeweils bestméglich pas-
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senden Gerét durchfiihren und zum anderen Kostenvorteile realisieren zu kénnen. Der vorhandene Bestand
an Bohranlagen soll deshalb auch kiinftig weiter ausgebaut werden, wobei die geplante Anschaffung und
Modifikation (vgl. "Geschéaftstatigkeit - Forschung und Entwicklung") einer besonders leistungsféhigen Bohr-
anlage mit einer Hakenlast von bis zu 350 t, die im Wesentlichen aus dem Emissionserlds finanziert werden
soll, einen wichtigen nachsten Schritt bildet.

Ausbau der Marktposition durch strategische Partnerschaften oder Akquisitionen: Daldrup schlieBt
nicht aus, kinftig Gber das angestrebte organische Wachstum hinaus auch durch strategische Partnerschaf-
ten und/oder Akquisitionen zu wachsen. Allerdings wird Daldrup, sollten sich entsprechende Gelegenheiten
bieten, diese jeweils sorgfaltig prifen. Dabei wird fir Daldrup insbesondere sowohl der Erhalt ihrer Ertrags-
kraft als auch ihrer technologischen Kompetenzen sowie der gewachsenen Unternehmenskultur eine wichti-
ge Rolle spielen.

Kunden und Lieferanten
Kunden

Die Gesellschaft ist in dem Geschéaftsbereich Wassergewinnung, aber auch in den Geschéftsbereichen Geo-
thermie und EDS, zu einem groBen Teil fir kommunale oder sonst dem Bereich der 6ffentlichen Hand zuzu-
ordnende Kunden tétig. Hierzu gehéren etwa der Lippeverband, Essen, die Stadtwerke Herne AG oder die
Stadtwerke Arnsberg. Im Geschéaftsjahr 2006 betrug der Anteil der kommunalen oder sonst dem Bereich der
offentlichen Hand zuzuordnenden Kunden bezogen auf die Gesamtleistung des Unternehmens etwa 48 %.

Darliber hinaus erbringt die Gesellschaft in allen Geschéftsbereichen, insbesondere Wassergewinnung und
Rohstoffe und Exploration, Bohrdienstleistungen fir industrielle Kunden wie etwa die Coca-Cola Erfri-
schungsgetrédnke AG, die Rolinck Brauerei oder die Linde AG (Linde Gas). Damit machten industrielle Kun-
den im Geschaftsjahr 2006 ca. 39 % der Gesamtleistung der Gesellschaft aus.

Als dritter und kleinster Kundenbereich der Gesellschaft (ca. 13 % der Gesamtleistung im Geschaftsjahr
2006) ist schlieBlich der Bereich der privaten Verbraucher zu identifizieren, fir die die Gesellschaft Bohr-
dienstleistungen insbesondere im Bereich des flachen Brunnenbaus oder der oberflachennahen Geothermie
erbringt.

Lieferanten/Subunternehmer

Von der Gesellschaft werden vor allem Bohranlagen und weitere fir die Bohrdienstleistungen erforderlichen
Gerate, wie etwa spezielle Stahlbauteile, Schittelsiebe oder Zentrifugen, von Lieferanten oder Subunter-
nehmern bezogen. Als bedeutendste Unternehmen fir die Belieferung mit Produkten und/oder die Beauftra-
gung als Subunternehmer betrachtet die Gesellschaft unter anderem das Unternehmen Dowell Schlumber-
ger fur die Lieferung von Zement als Subunternehmer und die Durchflihrung von Servicetétigkeiten zur geo-
physikalischen Messung, die M-I Swaco Deutschland GmbH, die als Lieferant von Spllungszuséatzen fun-
giert und als Subunternehmer auch flr die Leistung des Spullungsservices vor Ort bei Bohrungen beauftragt
wird, sowie die MICON-Mining and Construction Products GmbH & Co. KG fir die Lieferung von Kern-
equipment und Bohrlochmaterialien. Ferner kommen auch der Lieferung von Motoren und Steuerungstech-
nik durch Siemens Steuerungstechnik und der Lieferung von Tiefbohrequipment durch die Deep Drill Equip-
ment B.V. eine herausstehende Bedeutung unter den Lieferanten zu.

Die Gesellschaft greift bei dem Einkauf der genannten Produkte jeweils auf mehrere Lieferanten oder Sub-
unternehmer zurlck, von denen sie regelmaBig Produkte abnimmt. Nach ihrer Einschatzung ist das Unter-
nehmen daher aufgrund der in jedem Lieferanten-Bereich vorhandenen Alternativen nicht von der Beliefe-
rung durch einen Lieferanten oder Subunternehmer abhangig.

Marketing und Vertrieb

Ein Schwerpunkt der Offentlichkeitsarbeit der Daldrup & Séhne AG liegt auf der Teilnahme an Fachsympo-
sien und Tagungen, wie etwa dem "MGG Altbergbaukongress", auf denen die Mitglieder des Vorstands der
Gesellschaft regelmaBig Fachvortrage halten. Die Gesellschaft ist ferner regelmaBig auch auf Fachmessen,
wie z.B. der "Wasser Berlin" und der "Geofora" in Hof, als Aussteller oder Teilnehmer vertreten und in ver-
schiedenen Interessenverbanden, wie etwa der Geotechnischen Vereinigung und der deutschen Vereini-
gung des Gas- und Wasserfaches e.V. (DVGW), und auch Fachkreisen, wie dem Arbeitskreis Geothermie
der Energieagentur Nordrhein-Westfalen, aktiv. Durch eigene durchgefiihrte Schulungen und Fachvortrage,
insbesondere flir Kommunen oder andere Trager 6ffentlicher Belange, nutzt die Gesellschaft die Mdglichkeit
zur Vorstellung der von ihr angebotenen Dienstleistungen. Auf ihrer Internetseite unter www.daldrup.eu stellt
die Gesellschaft darliber hinaus bereits bestehenden und potenziellen Kunden umfangreiche Informationen
Uber das Unternehmen und die Geschaftstatigkeit zur Verfigung.
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Bei der Gesellschaft existiert kein klassisches Vertriebssystem, da dies nach Auffassung der Gesellschaft
den Anforderungen, die die Akquisition von Auftrédgen fir anspruchsvollere Bohrdienstleistungen stellt, nicht
gerecht werden wirde. Ein hoher Anteil der Auftrage der Gesellschaft resultiert aus 6ffentlichen Ausschrei-
bungen, wie z.B. im Bundesausschreibungsblatt, dem Europédischen Ausschreibungsblatt und dem Bayeri-
schen Staatsanzeiger, an denen sie turnusmaBig teilnimmt. Auftrage werden zudem Uber eine direkte An-
sprache potenzieller Kunden generiert, sobald die Gesellschaft von der geplanten Durchfiihrung attraktiver
Projekte Kenntnis erlangt, was nach ihrer Einschatzung aufgrund ihrer guten Vernetzung im Markt zumeist
zu einem recht frihen Zeitpunkt der Fall ist. SchlieBlich resultieren Auftrdge auch daraus, dass die Gesell-
schaft aufgrund friiherer erfolgreich durchgefiihrter Auftrage oder ihrer aus der aktiven Teilnahme an Fach-
veranstaltungen folgenden Bekanntheit selbst von méglichen Kunden angesprochen wird. Um den Bekannt-
heitsgrad bei kleineren Kunden und Verbrauchern insbesondere bei den flachen Geothermie-Bohrungen zu
erhdhen, tritt die Gesellschaft zum Teil auch mit Ingenieurbiros in Kontakt, die im Bereich der Energiebera-
tung tétig sind. Die persoénliche Vermittlung ihrer angebotenen Dienstleistungen gegeniiber den Biros sowie
anderen interessierten Gruppen erganzt sie durch zusétzliche kurze Informationsbroschiiren, die Aufschluss
Uber die von der Gesellschaft angebotenen Leistungen geben.

Aufgrund der zum Teil hohen Komplexitat der Bohrdienstleistungen, die ein intensive Betreuung des Projekts
sowie enge Abstimmung mit dem jeweiligen Kunden erforderlich machen, steht flr die Gesellschaft die per-
sonliche Kundenbetreuung, insbesondere durch die Vorstandsmitglieder, im Vordergrund, um der von dem
Kunden erwarteten hohen Beratungskompetenz Rechnung zu tragen. Bei der Gesellschaft werden daher
Projekte nach Mdglichkeit vom Zeitpunkt der Auftragsakquirierung, sei es durch Teilnahme an einer Aus-
schreibung oder direkten Kundenkontakt, bis zur Abrechnung des Projekts primér von einem Mitarbeiter der
Gesellschaft betreut, der als standiger Ansprechpartner fir den Kunden fungiert.

Sachanlagen, Betriebsstatten und Grundbesitz
Immobilien und Grundbesitz

Die Daldrup & Séhne AG ist zum Zeitpunkt dieses Prospekts weder Eigentiimerin von Immobilien noch hat
sie Grundbesitz.

Angemietete Betriebsstétten

Die Daldrup & Séhne AG hat den ganz Uberwiegenden Teil der von ihr genutzten Liegenschaften von der
GVG-Grundstiicksverwaltungs-GmbH & Co. KG, Erfurt, angemietet. Gesellschafter der GVG-Grundstlcks-
verwaltungs-GmbH & Co. KG sind die vier Kinder von Herrn Josef Daldrup, dem jedoch aufgrund eines
NieBbrauchs die Ertrdge der GVG-Grundstlcksverwaltungs-GmbH & Co. KG wirtschaftlich zustehen (vgl.
auch "Geschéfte und Rechtsbeziehungen mit nahe stehenden Personen").

Die Gesellschaft hat mit der GVG-Grundstiicksverwaltungsgesellschaft GmbH & Co. KG am 1. September
2005 einen Mietvertrag tber Blroraume mit einer GroBe von 50 m® am Sitz der Gesellschaft in Erfurt, Mei-
enbergstraBe 25, abgeschlossen. Die Brutto-Kaltmiete einschlieBlich Betriebskosten, ausschlieBlich Heizung
und Warmwasser betragt ausschlieBlich der gesetzlichen Mehrwertsteuer € 550,00. Der Vertrag ist nach den
gesetzlichen Kindigungsfristen kiindbar.

Die Gesellschaft hat ferner mit Mietvertrag vom 14. Marz 2006 an ihrem Standort in Ascheberg, Lidinghau-
ser StraBe 42-46, ein Blroobjekt einschlieBlich Lager-, Fabrik- und Werkstattraume von der GVG-
Grundstlicksverwaltungs-GmbH & Co. KG gemietet. Die GrundstiicksgréBe betragt laut Vertrag ca. 12.114
m2. Die monatliche Nettomiete ohne gesetzliche Mehrwertsteuer betragt € 9.000,00. Regelungen zu Neben-
kosten, Kaution oder weiteren Verpflichtungen der Parteien wurden in den Formularvertrag nicht getroffen.
Das Mietverhaltnis begann am 1. April 2006, lauft auf unbestimmte Zeit und kann geméaB der gesetzlichen
Kindigungsfristen beendet werden.

Des Weiteren besteht bereits seit dem 15. Juni 2001 ein Mietvertrag zwischen der Daldrup & Séhne AG und
der GVG-Grundstlcksverwaltungs-GmbH & Co. KG Uber Biiro-, Lager- und Werkstattrdume in der Luding-
hauser StraBe 19 in Ascheberg. Die Blrordume haben eine GréBe von 278,35 m2, Lager- und Werkstattrdu-
me sind 2.060 m2 groB. Das Mietverhaltnis begann am 1. Juli 2001, 1&uft auf unbestimmte Zeit und ist nach
MaBgabe der gesetzlichen Pflichten kiindbar. Die Brutto-Kaltmiete einschlieBlich Betriebskosten sowie aus-
schlieBlich Heizung und Warmwasser betragt abziiglich der gesetzlichen Mehrwertsteuer € 11.175,60 mo-
natlich.
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SchlieBlich hat die Daldrup & S6hne AG mit der GVG-Grundstickverwaltungs-GmbH & Co. KG darlber
hinaus unter dem 7. Oktober 2003 einen Mietvertrag betreffend Blrordume und eine Halle in der Lidinghau-
ser StraBe 19a, in Ascheberg abgeschlossen. Das Mietverhéltnis begann bereits am 1. September 2003.
Der Vertrag lauft auf unbestimmte Zeit und unterfallt den gesetzlichen Kiindigungsfristen. Die Netto-Kalt-
miete betragt abzlglich der gesetzlichen Mehrwertsteuer derzeit € 1.683,00 pro Monat.

Andere wesentliche Sachanlagen

Das derzeitige wesentliche Sachanlagevermégen der Daldrup & S6hne AG, vor allem bestehend aus Bohr-
anlagen, weiteren technischen Anlagen und Maschinen, stand im Eigentum der J. Daldrup Vermdgensver-
waltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH und ist erst im Zuge der Verschmelzung der J. D. Holding
GmbH auf die Daldrup & Séhne AG (vgl. "Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft - Neustrukturie-
rung der Unternehmensgruppe zur Vorbereitung der Notierungsaufnahme") auf die Gesellschaft Gbergegan-
gen. Zuvor wurde das Anlagevermégen bereits aufgrund eines Pachtvertrags zwischen der Gesellschaft und
der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH vom 30. Juni 2001 (vgl. "Ge-
schéaftstatigkeit - Wesentliche Vertrage") von der Gesellschaft genutzt. Diese Sachanlagen sind nicht dinglich
belastet. Daneben verfligt die Gesellschaft (ber weitere Anlagen sowie Betriebs- und Geschéftsausstattung,
wie etwa Blromadbel, Hard- und Software, die sich zumeist im Eigentum der Gesellschaft befinden.

Die Daldrup & S6hne AG besaB ausweislich der im Finanzteil abgedruckten ungepriiften Zwischenfinanzin-
formationen zum 31. August 2007 keine eigenen Sachanlagen. Unter Berlicksichtigung der durch die Neu-
strukturierung der Gesellschaft (vgl. "Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft - Neustrukturierung der
Unternehmensgruppe zur Vorbereitung der Notierungsaufnahme") auf die Gesellschaft verschmolzenen
J. D. Holding GmbH und des damit verbundenen Ubergangs der Sachanlagen der J. Daldrup Vermdgens-
verwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH auf die Daldrup & Séhne AG héatte der Buchwert der Sach-
anlagen bei der Gesellschaft zum 31. August 2007 € 5.345.000,00 betragen (vgl. hierzu die im Finanzteil
abgedruckten Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 der Daldrup & Séhne AG).

Geplante Sachanlagen

Die Gesellschaft plant tber die bestehenden Sachanlagen hinaus die Anschaffung einer zusétzlichen Bohr-
anlage zu einem Gesamtinvestitionsbetrag von ca. € 15 Mio. Die Gesellschaft beabsichtigt, mit dieser neuen
Bohranlage das Bohrleistungsspektrum im Hinblick auf die Tiefe der erbringbaren Bohrungen weiter zu er-
héhen. Zu diesem Zweck soll die Bohranlage mit einer Hakenlast von bis zu 350 t ausgestattet sein, um
Bohrungen bis zu einer Tiefe von etwa 5.000 Metern zu ermdglichen. Hinsichtlich des Erwerbs einer solchen
Bohranlage steht die Gesellschaft derzeit in engen Verhandlungen mit drei Herstellern solcher Anlagen.
Uber den Erwerb der Bohranlage und mit ihr im Zusammenhang stehende Peripheriegeréate hinaus plant die
Gesellschaft derzeit nicht die Anschaffung weiterer wesentlicher Sachanlagen, einschlieBlich geleaster Ver-
moégensgegenstande, oder grdBere dingliche Belastungen der Sachanlagen.

Umweltfragen

Umweltfragen, die die Verwendung der Sachanlagen von Seiten der Daldrup & Séhne AG unter Umstanden
beeinflussen kénnen, bestehen nicht.

Geistige und gewerbliche Schutzrechte (Patente, Marken und Lizenzen)

Abhéngigkeit von Patenten, Lizenzen, Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrdgen
oder neuen Herstellungsverfahren

Die Daldrup & S6hne AG ist derzeit nicht von Patenten oder Lizenzen Dritter abhangig oder auf die Erteilung
von Lizenzen angewiesen. Die von der Gesellschaft angebotenen Dienstleistungen beruhen vorwiegend auf
verbreiteten technologischen Verfahren, die nicht durch fremde Patente geschitzt sind und nach Ansicht der
Gesellschaft auch nicht geschiitzt werden kénnen.

Die Gesellschaft hat mit Vertrag vom 31. Juli 2005 das beim Deutschen Patentamt zugunsten der DMT-Ge-
sellschaft fir Forschung und Priifung mbH, Essen, eingetragene Patent Nr. DE 43 24 434 C1, verdffentlicht
am 25. August 1994, von dem in der Patentschrift als Erfinder eingetragenen Dr. Lutz Heinrich Benner er-
worben. Das Patent betrifft ein Verfahren und eine Vorrichtung zur Entwasserung von sogenannten Tailings.
Nach Meinung der Gesellschaft hat das patentierte Verfahren bzw. die Vorrichtung jedoch keine wirtschaftli-
che Bedeutung fir ihre Geschéftstatigkeit.
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Darliber hinaus hat die Gesellschaft in der Vergangenheit Patente fir ein Gas-Locking-Tool sowie ein Be-
und Entliftungssystem als Sicherung fir plétzlich abgehende Fiillsdulen an Schachten beantragt, sich im
Zuge des jeweiligen Antragsverfahrens jedoch aus unternehmerischen Griinden dafir entschieden, das
Verfahren nicht weiter zu verfolgen, sodass ein entsprechender Patentschutz nicht erlangt wurde.

Die Gesellschaft verflgt daher Uber keine weiteren Patente und auch keine Gebrauchsmuster. Fir viele
Bereiche der Tétigkeit der Gesellschaft kann ein solcher Schutz auch nicht mehr nachgeholt werden. Ein
solch eingeschrankter Schutz durch Patente oder Gebrauchsmuster kann Schutzllicken zur Folge haben.

Eine Abhé&ngigkeit von Industrie-, Handels- oder Finanzierungsvertrdgen oder neuen Herstellungsverfahren
besteht bei der Gesellschaft nicht.

Marken
Zugunsten der Gesellschaft wurden keine Marken geschitzt.
Domains

Die Gesellschaft verfligt darliber hinaus Uber verschiedene Internetdomains, insbesondere verfligt sie fir
den Begriff "daldrup” Gber die Top-Level-Domains "eu" und "com".

Forschung und Entwicklung

Bei der Gesellschaft besteht keine eigene Forschungs- und Entwicklungsabteilung, die sich mit der theoreti-
schen Entwicklung oder Erforschung von Verfahren und Produkten befasst. In den Geschaftsjahren 2004,
2005 und 2006 sowie im Zeitraum vom 1. Januar bis 31. August 2007 wurden von der Gesellschaft daher
keine gesonderten Aufwendungen flr Forschung und Entwicklung ausgewiesen.

Gleichwohl sieht die Gesellschaft die kontinuierliche Weiterentwicklung von Geréten und Verfahren fiir Erd-
bohrungen, insbesondere fiir Tiefenbohrungen, die Schachtsicherungstechnologie und die Ablenktechnik bei
Kernbohrungen, als einen entscheidenden Faktor zur Starkung der Wettbewerbsfahigkeit des Unternehmens
an. Sie hat es sich daher zur Aufgabe gemacht, im Rahmen der Durchflihrung ihrer Auftragsarbeiten und
mithin dem laufenden Tagesgeschéft jeweils der Entwicklung neuer Verfahrenstechniken sowie der Verbes-
serung der Bohranlagen eine besondere Bedeutung zukommen zu lassen. Die Gesellschaft hat insofern im
Zuge der Durchfiihrung ihrer Bohrungen zahlreiche technische Verbesserungsmaéglichkeiten identifiziert, sich
die so gewonnenen Erkenntnisse fiir die jeweiligen Folgegeschafte zu Nutze gemacht und Neuerungen di-
rekt im laufenden Geschéaft angewandt. Hierbei wurden in der Vergangenheit auch zuvor nicht geléste Fra-
gestellungen, wie etwa der Einwirkradius von hydraulisch erhartenden Fillmaterialien in zu sichernden
Schéchten, von der Gesellschaft angegangen.

Seit dem Jahr 2003 nimmt die Gesellschaft zudem als Auftragnehmer an einem externen Forschungsprojekt
eines Mineraldlkonzerns zum Einsatz von selbststédndig steuernden Bohrsystemen (sogenannten Rotary
Steerable Systems) teil. Die aus diesem Forschungsprojekt stammenden Erkenntnisse werden von der
Smart Drilling GmbH, Essen, umgesetzt, die sich mit der Entwicklung und Produktion intelligenter Systeml|6-
sungen und Produkte fir die Erdél-/Erdgasindustrie, den Bergbau, Spezialtiefbau und Felsbau befasst. Die
Gesellschaft greift zum Teil auf die aufgrund der Forschungen erarbeiteten Systemlésungen in der Weise
zuriick, dass sie die Smart Drilling GmbH als Subunternehmer bei ihren Bohrprojekten einsetzt.

Es ist von der Gesellschaft beabsichtigt, sich zukiinftig an weiteren Entwicklungskooperationen mit geeigne-
ten Kooperationspartnern, wie etwa Unternehmen aus der Mineraldlindustrie oder aus dem Bergbau, zu
beteiligen, um aus diesen Aktivitdten erlangtes eigenes Know-how in der Zukunft auch fir weitere Projekte
zu nutzen. Sie sieht es ferner als entscheidend an, die kontinuierliche Verbesserung der Verfahrenstechni-
ken im Rahmen des operativen Geschéfts weiter voran zu treiben. Als flr sie zukiinftig wichtiges Projekt
betrachtet die Gesellschaft insofern auch die geplanten zusatzlichen Spezifikationen, die sie an der Bohran-
lage (entweder selbst oder auch durch beauftragte Unternehmen) vornehmen will, deren Erwerb teilweise
aus dem Emissionserlés finanziert werden soll. Ziel der beabsichtigten Veranderungen an der Bohranlage
soll dabei unter anderem sein, eine weitere Verringerung der durch die Bohrung verursachten Larmemissio-
nen zu erreichen sowie den Platzbedarf der Bohranlage durch spezielle Aufbaumodifikationen zu verringern,
um verbesserte Méglichkeiten fir den Einsatz der Anlage an platzkritischen Orten, wie etwa in stadtischem
Gebiet, zu erreichen. SchlieBlich ist auch die Verwendbarkeit der Anlage fir mehrere Bohrverfahren geplant,
so etwa fiir das sogenannte Casing Drilling (ein Bohrverfahren, bei dem das Bohrgestange zugleich die Ver-
rohrung bildet, was einen Arbeitsschritt einspart) oder fiir das Lufthebebohrverfahren.
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Wesentliche Vertrage

Einbringungsvertrag (iber die Geschiftsanteile an der J. D. Holding GmbH in die Daldrup & Séhne
AG

Die Herren Josef, Karl, Bernd und Thomas Daldrup, schlossen mit notarieller Urkunde vom 27. September
2007 einen Einbringungsvertrag mit der Daldrup & Séhne AG Uber die Einbringung ihrer jeweiligen Ge-
schéaftsanteile an der J. D. Holding GmbH. Die Anteile wurden in Erfiillung der Sacheinlageverpflichtung
aufgrund der von der auBerordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 28. September 2007 be-
schlossenen Sachkapitalerhéhung (vgl. "Angaben Uber das Kapital der Gesellschaft - Entwicklung des
Grundkapitals") Gbertragen und standen unter der aufschiebenden Bedingung der Zeichnung der Aktien aus
der Sachkapitalerhdhung durch die Vertragsparteien. Die Herren Josef, Karl, Bernd und Thomas Daldrup
haben die Gewahrleistung daflr Gbernommen, dass die Geschéftsanteile in voller H6he eingezahlt und nicht
mit Rechten Dritter belastet sind sowie dass sie frei Uber sie verfligen kénnen. Weitere Gewahrleistungen,
insbesondere im Hinblick auf die wirtschaftlichen Verhaltnisse der J. D. Holding GmbH, haben sie in gesetz-
lich zulassigem Umfang ausgeschlossen.

Verschmelzungsverirag zwischen der J. Daldrup Vermégensverwaltungs- und Beteiligungsgesell-
schaft mbH und der J. D. Holding GmbH

Mit notarieller Urkunde vom 27. September 2007 schlossen die J. Daldrup Vermégensverwaltungs- und Be-
teiligungsgesellschaft mbH und die J. D. Holding GmbH einen Vertrag Uber die Verschmelzung durch Auf-
nahme der J. Daldrup Vermégensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH auf ihre alleinige Gesell-
schafterin, die J. D. Holding GmbH (vgl. "Allgemeine Informationen Gber die Gesellschaft - Neustrukturierung
der Unternehmensgruppe zur Vorbereitung der Notierungsaufnahme").

Verschmelzungsvertrag zwischen der J. D. Holding GmbH und der Daldrup & S6hne AG

Mit notarieller Urkunde vom 27. September 2007 schlossen die J. D. Holding GmbH und ihre zu diesem
Zeitpunkt 100%ige Gesellschafterin, die Daldrup & Séhne AG, einen Vertrag Ulber die Verschmelzung durch
Aufnahme der J. D. Holding GmbH auf die Gesellschaft(vgl. "Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft
- Neustrukturierung der Unternehmensgruppe zur Vorbereitung der Notierungsaufnahme").

Unternehmenskaufvertrag

Die Daldrup & S6hne AG hat am 30. Juni 2001 mit der Karl Daldrup GmbH, dem Vorgangerunternehmen der
Gesellschaft, deren Gesellschaftsanteile zu diesem Zeitpunkt im Eigentum der Hermann Schréer GmbH
standen, den Unternehmenskaufvertrag Gber die Aktiva und bestimmte Passiva des Handelsbetriebs der
Karl Daldrup GmbH (vgl. "Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft - Uberblick Uber die gesellschafts-
rechtliche Entwicklung") geschlossen, mit dem zahlreiche Wirtschaftsgiter, Forderungen und Verbindlichkei-
ten etc. auf die Daldrup & Séhne AG Ubergehen sollten.

Arbeitnehmeriiberlassung, Dienst- und Werkleistungen

Die Daldrup & Séhne AG steht unter anderem in regelmaBiger Vertragsbeziehung mit der Deutsche Econ-
trust B.V., der Zareen Personal Services GmbH, der Dalbis Sp.z.0.0 sowie der J. D. Apparate- und Maschi-
nenbau GmbH. Von diesen Unternehmen bezieht die Gesellschaft umfangreiche Leistungen sowohl im Zu-
sammenhang mit der Durchflihrung von Bohrprojekten (z.B. Stellung der Arbeitnehmer fiir die Bohrcrew) als
auch im Zusammenhang mit der Wartung und Instandhaltung ihrer Bohranlagen und sonstigen Maschinen
(zu weiteren Einzelheiten der Vertragsbeziehung zu der J. D. Apparate- und Maschinenbau GmbH vgl. auch
"Geschafte und Rechtsbeziehungen mit nahe stehenden Personen")

Pachtvertrag

Die Gesellschaft hat mit Pachtvertrag vom 30. Juni 2001 bewegliches Anlagevermégen von der J. Daldrup
Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Arnstadt, gepachtet. Die Héhe des Pachtzinses
berechnet sich ausweislich des Pachtvertrags fir die ersten vier Pachtjahre aus der Summe von Abschrei-
bungen, Zinsen und Gewinnaufschlag abzlglich Anlageverkaufe. Die gezahlte Pacht betrugt im Geschéfts-
jahr 2006 ca. € 1,2 Mio. netto. Der Pachtvertrag wurde bis zum 31. Dezember 2006 fest abgeschlossen. Er
verldangert sich danach jeweils um ein Jahr, wenn er nicht innerhalb einer Frist von zwélf Monaten zum Ende
des Pachtjahres gekindigt wird. Durch die Verschmelzung der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Be-
teiligungsgesellschaft mbH auf die Gesellschaft (vgl. "Allgemeine Informationen (ber die Gesellschaft - Neu-
strukturierung der Unternehmensgruppe zur Vorbereitung der Notierungsaufnahme") wurde der Vertrag hin-
fallig.
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Vertrége liber Bohrdienstleistungen

Die Gesellschaft ist Partei verschiedener Auftragsverhéltnisse, in denen sie sich zur Erbringung von Bohr-
dienstleistungen verpflichtet hat, und die zum Teil hohe Vergitungssummen bis hin zu weit ber € 5 Mio.
vorsehen. Die ordnungsgemaBe Durchfiihrung dieser Auftréage ist daher fir die Gesellschaft von wesentli-
cher Bedeutung. So hat etwa die Gesellschaft auch derzeit mehrere fest erteilte Auftrage mit einem Vergi-
tungsvolumen von (ber € 1 Mio.

Versicherungen

Die Daldrup & S6hne AG hat nach ihrer Einschatzung die erforderlichen und zweckmaBigen unternehmens-
bezogenen Versicherungen abgeschlossen und betrachtet die darin vereinbarten Deckungssummen als
ausreichend.

Die fir den Geschéftsbetrieb abgeschlossenen Versicherungen umfassen eine Betriebshaftpflichtversiche-
rung mit einer Deckungssumme von € 10 Mio. sowie KFZ-Versicherungen fiir die bei der Gesellschaft vor-
handenen Fahrzeuge; soweit diese Fahrzeuge zugleich Bestandteil eines Bohrgerats sind, sind Uber die
KFZ-Versicherung auch bestimmte Risiken im Hinblick auf das Bohrgeréat (insbesondere Diebstahl) versi-
chert.

Darliber hinaus besteht eine Firmen-Berufshaftpflicht-Versicherung von Unternehmensleitern (sogenannte
Director's & Officer's (D & O) Versicherung). Es besteht Versicherungsschutz fir den Fall, dass derzeitige,
ausscheidende und zukiinftige Vorstédnde, Aufsichtsrate/Beirate, Verwaltungsrate oder sonstige beratende
Organe der Daldrup & S6hne AG wegen Pflichtverletzungen in ihrem Amt fiir einen Vermégensschaden in
Anspruch genommen werden. Die Deckungssumme betragt € 1 Mio. fiir jeden und zugleich fir alle gemelde-
ten Versicherungsfalle eines Versicherungsjahres.

Aus kaufmannischen Erwagungen hat sich die Gesellschaft dagegen entschieden, ihre Bohranlagen gegen
Beschadigungen oder technische Ausfalle sowie Maschinenbruch zu versichern. Aus demselben Grunde
bestehen bei der Gesellschaft auch keine Versicherungen gegen das Risiko einer Betriebsunterbrechung.

Investitionen

Die Gesellschaft hat im Jahr 2004 bis 2006 sowie auch bis zum 31. August 2007 kein Anlagevermdégen be-
sessen, da sie dieses vollstandig - insbesondere von der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteili-
gungsgesellschaft mbH - gemietet hatte. Zwischenzeitlich ist jedoch die J. Daldrup Vermdgensverwaltungs-
und Beteiligungsgesellschaft mbH auf die J. D. Holding GmbH und diese auf die Daldrup & Séhne AG ver-
schmolzen worden (vgl. "Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft - Neustrukturierung der Unterneh-
mensgruppe zur Vorbereitung der Notierungsaufnahme" sowie auch "Erlduterung und Analyse der Finanzla-
ge und der geschéftlichen Entwicklung"). Im laufenden Jahr 2007 betrafen die bis zum Wirksamwerden der
Verschmelzung vorgenommenen Investitionen der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsge-
sellschaft mbH in H6he von ca. € 2,4 Mio. im Wesentlichen die Anschaffung neuer Bohranlagen, sonstiger
Maschinen und Zubehor. Bei der Gesellschaft wurden zudem bis zum Datum dieses Projekts insbesondere
Investitionen in Peripheriegerate fir die besonders leistungsféahige Bohranlage, deren Anschaffung geplant
ist (vgl. "Geschaftstatigkeit - Sachanlagen, Betriebsstatten und Grundbesitz - Geplante Sachanlagen”), im
Wert von ca. € 1 Mio. getatigt.

Die bei der Gesellschaft bestehende Planung sieht den vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
beschlossenen Erwerb der neuen Bohranlage (vgl. "Geschéftstatigkeit - Sachanlagen, Betriebsstatten und
Grundbesitz - Geplante Sachanlagen") vor. Zudem sind Investitionen in weiteres Equipment zur Erganzung
der Ausstattung der vorhandenen Tiefbohrgeréte geplant. Verbindliche Beschlisse von Vorstand und Auf-
sichtsrat zu diesen weiteren kinftigen Investitionen bestehen jedoch noch nicht.

Rechtsstreitigkeiten

Die Daldrup & Séhne AG war in den vergangenen zwdlf Monaten und ist auch derzeit Partei, teils als Klage-
rin und teils als Beklagte, verschiedener zivilrechtlicher Gerichtsverfahren.

Die Gesellschaft war in den vergangenen zwélf Monaten seit dem Datum dieses Prospekis an zwei Ge-
richtsverfahren als Klagerin beteiligt, die im Wege eines Vergleichs mit daraus resultierenden Zahlungspflich-
ten der jeweiligen Beklagten von unter € 10.000,00 beendet wurden. Ferner wurden in diesem Zeitraum vier
Gerichtsverfahren beendet, in denen die Gesellschaft Beklagte war. Lediglich aus zwei Verfahren folgten
Zahlungsverpflichtungen der Gesellschaft gegeniber dem jeweiligen Klager, die jeweils ebenfalls unter
€ 10.000,00 lagen; zwei Verfahren wurden Ubereinstimmend erledigt.
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Aktuell ist die Daldrup & S6hne AG in einem Verfahren mit einer Hauptforderung von ca. € 18.000,00 Streit-
verkiindete der Beklagten. Sie ist zudem in drei weiteren Verfahren Klagerin, in denen die hdchste Forde-
rung ohne Zinsen ca. € 35.000,00 betragt.

Im Hinblick auf eine in der Vergangenheit von der Gesellschaft eingeklagte Forderung in Hbhe von ca.
€ 120.000,00 wurde die Klage im Juni 2007 ergangenes Urteil zu Gberwiegenden Teilen abgewiesen. Uber
das Urteil ist ein Berufungsverfahren anhangig; eine gerichtliche Entscheidung hierzu steht jedoch noch aus.

Die Daldrup & S6hne AG ist ferner als Mitglied der Arbeitsgemeinschaft Erkundung Karsthohlrdume Klagerin
in einem gegen die DB Netz AG angestrengten Schiedsverfahren. Die Arbeitsgemeinschaft klagt auf Forde-
rungen in Héhe von € 1.450.636,05 nebst Zinsen von 5 % Uber dem Basiszinssatz seit dem 2. Januar 2006
aus einem Ingenieurvertrag tber Arbeiten zur Hohlraumerkundung fiir das Projekt ICE-Neubaustrecke Niirn-
berg - Ingolstadt. Eine Entscheidung des Schiedsgerichts steht noch aus. Im Falle eines vollstandigen Ob-
siegens wird die Gesellschaft nach ihrer Einschatzung ca. 97 % der Klageforderung fir sich reklamieren
kénnen, da von dem Schiedsverfahren vornehmlich Leistungen der Gesellschaft und nur zu einem geringen
Betrag Aufschlage fiir die kaufmannische Leitung durch die Arbeitsgemeinschaft betroffen sind.

Insbesondere im Hinblick auf das laufende Berufungsverfahren sowie das Schiedsverfahren wirden sich
gerichtliche Entscheidungen zuungunsten der Gesellschaft dergestalt negativ auf die Finanzlage der Gesell-
schaft auswirken, dass sie ihrer Einschatzung nach berechtigte Forderungen nicht realisieren kénnte. Dar-
Uber hinaus sind der Gesellschaft keine staatlichen Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren
(einschlieBlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Gesellschaft noch anhangig sind oder eingeleitet
werden kdnnten), die im Zeitraum der mindestens zwdlf letzten Monate bestanden/abgeschlossen wurden,
oder die sich erheblich auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Gesellschaft auswirken bzw. ausgewirkt
haben, bekannt.

Zuwendungen und Investitionszusagen

Die Gesellschaft hat keine 6ffentlichen Férderungen, Zuschiisse der 6ffentlichen Hand einschlieBlich ber
privatrechtliche Institutionen abgewickelte MaBnahmen oder sonstige Subventionen beantragt oder erhalten.
Investitionszusagen zugunsten der Gesellschaft sind ebenfalls nicht erfolgt.
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN UBER DIE GESELLSCHAFT

Grindung, Registergericht und maBgebliche Rechtsordnung

Die Daldrup & S6hne AG wurde durch Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 5. Januar 2001 er-
richtet. Sie wurde am 4. Juli 2001 in das Handelsregister des Amtsgerichts Coesfeld unter HRB 7457 einge-
tragen. Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 24. Januar 2005 wurde der Sitz der Gesellschaft von
Ascheberg nach Erfurt verlegt. Die Gesellschaft wurde daraufhin am 28. April 2005 in das Handelsregister
des Amtsgerichts Erfurt eingetragen. Aufgrund einer Anderung der 6rtlichen Handelsregisterzustandigkeiten
wurde die Gesellschaft mit Datum vom 20. Juni 2006 in das Handelsregister des Amtsgerichts Jena unter
HRB 113635 eingetragen.

Die Gesellschaft ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts, wurde in der Bundesrepublik Deutschland
gegrindet und unterliegt deutschem Recht.
Uberblick iiber die gesellschaftsrechtliche Entwicklung

Folgende Ubersicht gibt einen kurzen Uberblick Giber die gesellschaftsrechtliche Entwicklung des Unterneh-
mens:

5. Januar 2001 Grundung der Gesellschaft mit Sitz in Ascheberg und einem Grundkapital von
€ 250.000,00
30. Juni 2001 Abschluss eines “Unternehmenskaufvertrages® zwischen der Karl Daldrup

GmbH, dem Vorlauferunternehmen der Daldrup & Séhne AG, und der Daldrup
& S6éhne AG Uber den Verkauf und die Ubertragung sémtlicher Aktiva zum
Stichtag 30. Juni 2001 und bestimmter Passiva des Handelsbetriebes der Karl

Daldrup GmbH.
24. Januar 2005 Beschluss zur Sitzverlegung nach Erfurt
23. Oktober 2007 Eintragung der Kapitalerhéhung um € 2.750.000,00 aus Gesellschaftsmitteln

sowie um € 600.000,00 durch Sachkapitalerh6hung (Einbringung der Ge-
schéaftsanteile an der J. D. Holding GmbH) auf insgesamt € 3.600.000,00

23. Oktober 2007 Eintragung der Verschmelzung der J. D. Holding GmbH auf die Daldrup & Séh-
ne AG in das Handelsregister der Daldrup & Séhne AG

Firma, Sitz, Geschaftsjahr und Dauer der Gesellschaft

Die Gesellschaft fuhrt die Firma Daldrup & S6hne Aktiengesellschaft. Der kommerzielle Name lautet
Daldrup.

Der Sitz der Gesellschaft ist Erfurt. Die Geschéaftsanschrift lautet: MeienbergstraBBe 25, D-99084 Erfurt. Die
Gesellschaft Ubt ihre Geschéftstatigkeit sowohl an ihrem Standort in Ascheberg, Lidinghauser StraBe 42-46,
als auch an ihrem Sitz in Erfurt aus. Telefonisch ist die Gesellschaft unter +49 (0) 2593 - 95930 zu erreichen.

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft beginnt am 1. Januar eines Jahres und endet mit dem 31. Dezember
desselben Jahres.

Die Dauer der Gesellschaft ist nicht auf eine bestimmte Zeit beschrankt.

Unternehmensgegenstand

Gegenstand des Unternehmens ist gemaB § 2 Absatz 1 der Satzung die Erstellung bohrtechnischer Leistun-
gen, die Durchfihrung geologischer Untersuchungen, die Erbringung wassertechnischer Leistungen, Pro-
jektentwicklung und Projektmanagement sowie die Exploration und der Abbau von Rohstoffen mit Hilfe von
Bergbau- und Bohrtechnik, sowie alle damit zusammenhéngenden ahnlichen Leistungen. Die Gesellschaft
ist gemaB § 2 Absatz 2 der Satzung dariiber hinaus zur Vornahme aller MaBnahmen berechtigt, die geeignet
sind, den Gesellschaftszweck zu férdern, und kann sich gemaB § 2 Absatz 3 der Satzung an anderen Unter-
nehmen, die demselben Zweck dienen oder einen verwandten oder ergdnzenden Geschaftszweig flhren,
beteiligen oder solche Unternehmen erwerben oder kann als Vertreter solcher Unternehmen tatig werden.
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Neustrukturierung der Unternehmensgruppe zur Vorbereitung der Notierungsauf-
nahme

Zur Straffung der Unternehmensstruktur und zur Vorbereitung der angestrebten Notierungsaufnahme wur-
den im Hinblick auf die Gesellschaft in den vergangenen Wochen verschiedene gesellschaftsrechtliche
MaBnahmen durchgefihrt. Bis zur Umsetzung dieser nachstehend noch naher beschriebenen MaBnahmen
bestand im Wesentlichen folgende Struktur:

. Alleinige Aktionare der Daldrup & Séhne AG waren - wie es jedoch unverédndert auch zum Datum
dieses Prospekts noch der Fall ist - die Herren Josef sowie Karl, Bernd und Thomas Daldrup, wobei
Herr Josef Daldrup 52 % und die Herren Karl, Bernd und Thomas Daldrup je 16 % der Aktien hielten.
Das Grundkapital der Gesellschaft belief sich allerdings noch auf € 250.000,00. AuBerdem gehdérten
die meisten fir den Geschéaftsbetrieb der Gesellschaft wesentlichen Sachanlagen (insbesondere die
Bohranlagen) noch nicht der Gesellschaft selbst, sondern vielmehr der J. Daldrup Vermdgensverwal-
tungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH, von der die Daldrup & S6hne AG diese gepachtet hatte
(vgl. auch “Vertrdge mit nahe stehenden Personen®).

. Die J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH ihrerseits war eine
100%ige Tochter der J. D. Holding GmbH. Die J. D. Holding GmbH wiederum stand zu 100 % im Ei-
gentum von Herrn Josef Daldrup. Ferner hielt die J. D. Holding GmbH eine Beteiligung in Héhe von
ca. 51,12 % an der J. D. Apparate- und Maschinenbau GmbH; die brigen ca. 48,88 % an der J. D.
Apparate- und Maschinenbau GmbH wurden von Herrn Thomas Daldrup gehalten.

Ziel der zur Neustrukturierung der Unternehmensgruppe durchgefiihrten MaBnahmen war es, die J. D. Hol-
ding GmbH und die J. Daldrup Vermégensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH mit der Gesell-
schaft zu vereinigen. Zuvor sollte jedoch die Beteiligung der J. D. Holding GmbH an der J. D. Apparate- und
Maschinenbau GmbH herausgelést werden. Dazu wurden im Einzelnen die folgenden MaBnahmen durchge-
fOhrt:

o In einem ersten Schritt wurden bei der J. D. Holding GmbH identische Beteiligungsverhaltnisse wie
bei der Gesellschaft hergestellt; durch entsprechende Anteilsiibertragungen mit notariellem Vertrag
vom 23. September 2007 hielten somit dann an der J. D. Holding GmbH Herr Josef Daldrup 52 %
und die Herren Karl, Bernd und Thomas Daldrup je 16 %.

. AuBerdem verduBerte die J. D. Holding GmbH ihren Anteil von ca. 51,12 % an der J. D. Apparate-
und Maschinenbau GmbH mit notariellem Vertrag vom 28. September 2007 mit sofortiger Wirkung
an Herrn Thomas Daldrup, der seither 100 % an der J. D. Apparate- und Maschinenbau GmbH halt.

o Am 28. September 2007 beschloss eine auBerordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft unter
anderem, das Grundkapital der Gesellschaft um € 600.000,00 durch Einbringung von Sacheinlagen
zu erhdhen (vgl. auch "Angaben Uber das Kapital der Gesellschaft - Entwicklung des Grundkapi-
tals"). Die aus der Sachkapitalerh6hung ausgegebenen neuen Aktien wurden von den Herren Josef
sowie Karl, Bernd und Thomas Daldrup gegen Einbringung ihrer Anteile an der J. D. Holding GmbH
tbernommen. Der entsprechende Einbringungsvertrag wurde am 27. September 2007 notariell be-
urkundet. Die Durchfihrung der Sachkapitalerhéhung wurde am 23. Oktober 2007 in das Handels-
register der Gesellschaft eingetragen.

. Mit Verschmelzungsvertrag vom 27. September 2007 wurde die Verschmelzung der J. Daldrup Ver-
mogensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH auf die J. D. Holding GmbH - also die allei-
nige Gesellschafterin der J. Daldrup Vermdégensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH -
vereinbart. AuBerdem wurden noch am gleichen Tage die erforderlichen Zustimmungsbeschlisse
der Gesellschafterversammlungen der J. D. Holding GmbH und der J. Daldrup Vermdgensverwal-
tungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH gefasst. Die Verschmelzung wurde mit ihrer Eintragung in
das Handelsregister der J. D. Holding GmbH am 23. Oktober 2007 wirksam.

o Ebenfalls noch am 27. September 2007 wurde ein Verschmelzungsvertrag zwischen der J. D. Hol-
ding GmbH und der Daldrup & Séhne AG abgeschlossen. Diesem Verschmelzungsvertrag stimmte
die Gesellschafterversammilung der J. D. Holding GmbH sowie die Hauptversammlung der Daldrup
& S6hne AG mit Beschliissen vom gleichen Tage zu. Die Verschmelzung wurde mit ihrer Eintragung
im Handelsregister der Daldrup & S6hne AG am 23. Oktober 2007 wirksam.

Infolge der beiden dargestellten Verschmelzungen ist die Daldrup & Séhne AG somit heute Rechtsnachfol-
gerin der J. D. Holding GmbH ebenso wie der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesell-
schaft mbH. Samtliche Vermdgensgegenstdnde und auch samtliche Verpflichtungen dieser beiden Gesell-
schaften sind also auf die Daldrup & S6hne AG Ubergegangen.

102



Inhalt der Beteiligungen

Die Gesellschaft halt nach der Verschmelzung der J. D. Holding GmbH auf die Daldrup & Séhne AG, die am
23. Oktober 2007 in das Handelsregister der Gesellschaft eingetragen wurde, keine Beteiligungen.

Ergebnis und Dividende je Aktie, Dividendenpolitik
Ergebnis und Dividende je Aktie

Die nachfolgende Ubersicht stellt die Jahresiiberschiisse sowie die Ergebnisse und Dividenden je Aktie fiir
die Geschaftsjahre zum 31. Dezember 2004, 31. Dezember 2005 und 31. Dezember 2006 sowie flir den
Zeitraum vom 1. Januar bis 31. August 2007 (einschlieBlich Vergleichszeitraum des Vorjahres) dar. Grund-
lage sind die gepriiften HGB-Jahresabschlisse fiir die Geschéaftsjahre 2004, 2005 und 2006 bzw. die unge-
priften Zwischenfinanzinformationen der Daldrup & Séhne AG zum 31. August 2007. Fir das Ergebnis und
die Dividende je Aktie wurde aus Griinden der besseren Darstellung jeweils unterstellt, dass zu samtlichen
Stichtagen bereits die vor der Durchfiihrung des Angebots ausgegebene Anzahl von 3.600.000 Aktien vor-
handen war.

2004 2005 2006 31.08.2006 31.08.2007
Rundungsdifferenzen méglich
Jahrestber-
schuss/Ergebnis nach
Steuern (in T€) 387 291 2.437 884 1.808
Anzahl Aktien* 3.600.000 3.600.000 3.600.000 3.600.000 3.600.000

Ergebnis je Aktie (errech-

net auf der Grundlage einer

Anzahl von 3.600.000 Akti-

en) ca.€0,11 ca. €0,08 ca. €0,68 ca.€£0,25 ca. €0,50

Dividende je Aktie (errech-

net auf der Grundlage einer

Anzahl von 3.600.000 Akti-

en) ca.€0,19 €0,00 €0,00 €0,00 €0,00

* Zum Zwecke der besseren Vergleichbarkeit wird in der Berechnung des Ergebnisses je Aktie sowie der Dividende je Aktie
jeweils unterstellt, dass zum jeweiligen Stichtag bereits die vor der Durchfiihrung des Angebots ausgegebenen 3.600.000 Akti-
en bestanden.

Die Beschlussfassung Uber die Ausschittung von Dividenden fir ein Geschéftsjahr sowie gegebenenfalls
deren Hbéhe und Zeitpunkt obliegt der Hauptversammlung des darauf folgenden Geschéftsjahres. Die Haupt-
versammlung entscheidet auf Vorschlag des Vorstands und des Aufsichtsrats. Dividenden dirfen nur aus
dem Bilanzgewinn der Gesellschaft ausgeschittet werden. Der Bilanzgewinn wird anhand des Jahresab-
schlusses der Gesellschaft, der nach MaBgabe der Bilanzierungsvorschriften des Handelsgesetzbuches
aufgestellt wird ("HGB-Jahresabschluss"), errechnet. Bei der Ermittlung des zur Ausschittung zur Verfligung
stehenden Betrags ist der Jahresiberschuss um Gewinn-/Verlustvortrage des Vorjahres sowie um Entnah-
men aus bzw. Einstellungen in Ricklagen zu korrigieren. Bestimmte Riicklagen sind kraft Gesetzes zu bil-
den und missen bei der Berechnung des fir die Ausschittung verfligbaren Bilanzgewinns abgezogen wer-
den.

Der Vorstand der Gesellschaft stellt den Jahresabschluss auf und der Vorstand und der Aufsichtsrat stellen
diesen gemeinsam fest. Sie kénnen Betrage bis zur Hélfte des Jahresiiberschusses in andere Gewinnriick-
lagen einstellen. Wenn sich Vorstand und Aufsichtsrat nicht auf die Feststellung des Jahresabschlusses
einigen oder wenn Vorstand und Aufsichtsrat beschlieBen, die Feststellung der Hauptversammlung zu tGber-
lassen, stellt die Hauptversammlung den Jahresabschluss fest.

Die Aktien der Gesellschaft werden ausschlieBlich in einem Clearing-System verwahrt. Dividenden werden
daher nach den Regeln dieses Clearing-Systems ausgezahilt.

Dividendenzahlungen unterliegen der Kapitalertragsteuer (fir weitere Informationen Uber die Kapitalertrags-
steuer in Deutschland siehe "Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland - Besteuerung von Dividen-
deneinkinften - Kapitalertragsteuer").
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Dividendenpolitik

Die Gesellschaft wird bei Vorliegen eines Bilanzgewinns unter Berlcksichtigung ihrer finanziellen Lage, ihrer
Liquiditatsbedurfnisse sowie der rechtlichen, steuerlichen und sonstigen Rahmenbedingungen priifen, ob
(und wenn, in welchem Umfang) jeweils Dividende ausgeschittet wird.

Die Fahigkeit der Gesellschaft, in zukiinftigen Jahren eine Dividende zu zahlen, hdngt vom Betrag des aus-
schittungsféhigen Bilanzgewinns ab. Die Gesellschaft kann keine Aussage zur Hohe kiinftiger Bilanzgewin-
ne bzw. dazu treffen, ob Uberhaupt klnftig Bilanzgewinne erzielt werden, und demzufolge nicht gewéhrleis-
ten, dass in kinftigen Jahren Dividenden gezahlt werden. Die H6he der tatsachlichen Ausschittung hangt
von einer Reihe von Faktoren wie zum Beispiel dem Liquiditats- und Finanzierungsbedarf der Daldrup &
Séhne AG, dem Markt- und konjunkturellen Umfeld sowie dem Geschéftsverhalten von Wettbewerbern ab
und kann daher heute nicht vorausgesagt werden.

Die Gesellschaft beabsichtigt grundsatzlich, nach Dotierung der gesetzlichen Riicklage in den nachsten Ge-
schéftsjahren einen Uberwiegenden Teil eines etwaigen Gewinns zur Finanzierung weiteren Unternehmens-
wachstums zu verwenden und nur in dem Umfang Dividenden zu zahlen, wie es die Geschéfts- und Investi-
tionsplanungen der Gesellschaft zulassen.

Bekanntmachungen

Bekanntmachungen der Gesellschaft erfolgen satzungsgemanB ausschlieBlich im elektronischen Bundesan-
zeiger, sofern nicht gesetzlich die Bekanntmachung in einem anderen Publikationsorgan vorgeschrieben ist.
Bekanntmachungen im Zusammenhang mit der Billigung dieses Prospekts oder von Nachtragen zu diesem
Prospekt erfolgen in Ubereinstimmung mit den Regelungen des Wertpapierprospektgesetzes entsprechend
der fir diesen Prospekt vorgesehenen Form der Veréffentlichung, d.h. der Verdffentlichung auf der Internet-
seite der Gesellschaft unter www.daldrup.eu und Verfligbarkeit einer Papierversion bei der Gesellschaft und
der Emissionsbank sowie durch anschlieBende Veroéffentlichung in der Frankfurter Allgemeine Zeitung.

Zahl- und Hinterlegungsstelle
Zahl- und Hinterlegungsstelle ist die LRP Landesbank Rheinland-Pfalz, Mainz.

Abschlusspriifer

Abschlusspriifer der Gesellschaft fir die Jahresabschliisse der Daldrup & S6hne AG zum 31. Dezember
2004 und zum 31. Dezember 2005 waren Dipl. Kfm. M. Reich-Specht und Dipl. Kfm. M. Reich, Steuerbera-
ter, Wirtschaftspriifer, HansastraBBe 14-16, D-44137 Dortmund. Sie haben die nach den deutschen handels-
rechtlichen Vorschriften (HGB) aufgestellten Jahresabschliisse der Daldrup & S6hne AG zum 31. Dezember
2004 und 31. Dezember 2005 gepruft. Im Hinblick auf die Vorratsbewertung nahmen die Abschlussprifer
Dipl. Kfm. M. Reich-Specht und Dipl. Kfm. M. Reich, Steuerberater, Wirtschaftsprifer, jeweils nicht an der
Inventur teil und konnten durch alternative Prifungshandlungen keine hinreichende Sicherheit Gber den Be-
stand der Vorrate gewinnen, so dass der Bestatigungsvermerk fir die beiden Geschéftsjahr 2004 und 2005
jeweils nur eingeschrankt erteilt werden konnte. Firr das Geschéftsjahr 2004 wurde in den Bestatigungsver-
merk dabei die folgende Einschrédnkung aufgenommen:

"Unsere Prifung hat mit Ausnahme der folgenden Einschrédnkung zu keinen Einwendungen
gefiihrt: Das Vorhandensein der ausgewiesenen Vorréte in Héhe von € 287.100,00 konnte
nicht hinreichend nachgewiesen werden, weil wir nicht an der Inventur teilnehmen und durch
alternative Priifungshandlungen keine hinreichende Sicherheit Gber den Bestand der Vorrate
gewinnen konnten. Dies betrifft auch den Bestand der halbfertigen Arbeiten. Es kann daher
nicht ausgeschlossen werden, dass der Jahresabschluss gegebenenfalls hatte geéndert
werden missen."

Fir das Geschaftsjahr 2005 erteilten Dipl. Kfm. M. Reich-Specht und Dipl. Kfm. M. Reich, Steuerberater,
Wirtschaftsprifer, ihren Bestatigungsvermerk mit der folgenden Einschrankung:

"Unsere Prifung hat mit Ausnahme der folgenden Einschrédnkung zu keinen Einwendungen
gefiihrt: Das Vorhandensein der ausgewiesenen Vorréte in Héhe von € 516.685,72 konnte
nicht hinreichend nachgewiesen werden, weil wir nicht an der Inventur teilnehmen und durch
alternative Prifungshandlungen keine hinreichende Sicherheit iber den Bestand der Vorrate
gewinnen konnten. Dies betrifft auch den Bestand der halbfertigen Arbeiten. Es kann daher
nicht ausgeschlossen werden, dass der Jahresabschluss gegebenenfalls hatte geandert
werden missen."
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Dipl. Kfm. M. Reich-Specht und Dipl. Kfm. M. Reich, Steuerberater, Wirtschaftsprifer, haben zusétzlich die
im Finanzteil dieses Prospekts enthaltenen Kapitalflussrechnungen und Eigenkapitalveranderungsrechnun-
gen fur die Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2004 und 31. Dezember 2005 gepriift und hierliber die im
Finanzteil des Prospekts wiedergegebenen Nennbescheinigungen nach priferischer Durchsicht erteilt:

Dipl. Kfm. M. Reich-Specht und Dipl. Kfm. M. Reich, Steuerberater, Wirtschaftsprifer, sind Mitglied der Deut-
schen Wirtschaftspriferkammer und ferner des Instituts der Wirtschaftsprifer (IdW).

Vor dem Hintergrund des Wachstums des Unternehmens wurde zum Abschlussprifer der Gesellschaft fir
den Jahresabschluss der Daldrup & Séhne AG zum 31. Dezember 2006 die Warth & Klein GmbH Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, RosenstraBe 47, D-40479 Diisseldorf, bestellt. Die Warth & Klein GmbH Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft hat den nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften (HGB) aufgestell-
ten Jahresabschluss der Daldrup & S6hne AG zum 31. Dezember 2006 gepruft. Sie hat ihren Bestatigungs-
vermerk fiir das Geschaftsjahr 2006 mit der nachfolgend beschriebenen Einschrankung erteilt, der ebenfalls
der Umstand zugrunde liegt, dass die Abschlussprifer nicht an der Inventur teilgenommen haben und durch
alternative Prifungshandlungen keine hinreichende Sicherheit Uber den Bestand der Vorrate gewinnen
konnten:

"Unsere Prifung hat mit Ausnahme der folgenden Einschrédnkung zu keinen Einwendungen
gefiihrt: Das Vorhandensein der ausgewiesenen Vorrate in Héhe von € 2.379.606,62 konnte
nicht hinreichend nachgewiesen werden, weil wir nicht an der Inventur teilnehmen und durch
alternative Prifungshandlungen keine hinreichende Sicherheit Gber den Bestand der Vorrate
gewinnen konnten. Dies betrifft auch den Bestand der halbfertigen Arbeiten. Es kann daher
nicht ausgeschlossen werden, dass der Jahresabschluss insoweit fehlerhaft ist."

Die Warth & Klein GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft hat zuséatzlich die im Finanzteil dieses Prospekis
enthaltene Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir das Geschéftsjahr zum
31. Dezember 2006 geprift und hierliber die im Finanzteil des Prospekts wiedergegebene Nennbescheini-
gung nach priferischer Durchsicht erteilt.

Die Warth & Klein GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft ist Mitglied der Deutschen Wirtschaftspriiferkam-
mer und ferner des Instituts der Wirtschaftsprifer (IdW).

Am 28. September 2007 beschloss die auBerordentliche Hauptversammlung, die Warth & Klein GmbH Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Disseldorf, zum Abschlussprifer fir das laufende Geschéftsjahr vom 1. Januar
2007 bis 31. Dezember 2007 zu bestellen.
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ANGABEN UBER DAS KAPITAL DER GESELLSCHAFT

Die nachfolgende Ubersicht enthalt eine Zusammenfassung bestimmter Informationen Uber das in Aktien
eingeteilte Grundkapital der Gesellschaft und dessen Entwicklung in den letzten drei Jahren sowie Uber be-
stimmte Vorschriften der Satzung der Gesellschaft und des deutschen Rechts, dem die Gesellschaft und ihre
Aktien unterliegen. Die Ubersicht erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und bezieht sich ausschlieBlich
auf die bei Veréffentlichung dieses Prospekts maBgebende Rechtslage in der Bundesrepublik Deutschland.

Aktuelles Grundkapital und Aktien

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt vor der Durchfihrung des Angebots € 3.600.000,00. Es ist einge-
teilt in 3.600.000 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlckaktien), die auf Grundlage
des deutschen Aktiengesetzes geschaffen wurden und alle voll eingezahlt sind. Jede Stiickaktie hat einen
anteiligen Betrag am Grundkapital von € 1,00 je Stuckaktie. Wird die am 24. Oktober 2007 von der Haupt-
versammlung der Gesellschaft beschlossene Kapitalerhéhung um bis zu € 1.200.000,00 durch Ausgabe von
bis zu 1.200.000 auf den Inhaber lautende Stlickaktien gegen Bareinlagen (nachstehend die "Kapitalerho-
hung zur Schaffung der Neuen Aktien™) in vollem Umfang durchgeflihrt, wird das Grundkapital der Gesell-
schaft € 4.800.000,00 betragen. Das Grundkapital wird dann in 4.800.000 auf den Inhaber lautende Stamm-
aktien (Stickaktien) mit einem auf die einzelne Aktie entfallenden anteiligen Betrag am Grundkapital von
€ 1,00 eingeteilt sein. Die Durchfiihrung der Kapitalerhdhung zur Schaffung der Neuen Aktien wird voraus-
sichtlich bis zum 29. November 2007 in das Handelsregister eingetragen werden. Die Aktien der Gesell-
schaft sind in Globalurkunden verbrieft, die bei der Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, hinterlegt
sind. Die aus der Kapitalerh6hung stammenden Neuen Aktien werden in einer weiteren Globalurkunde ver-
brieft sein, die ebenfalls bei der Clearstream Banking AG hinterlegt werden wird.

Die Inhaber der Stiickaktien der Gesellschaft haben Miteigentumsanteile an den jeweiligen Globalurkunden.
Die Form und den Inhalt der Aktienurkunden sowie der Gewinnanteils- und Erneuerungsscheine bestimmt
der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats. Ein Anspruch der Aktionare auf Einzelverbriefung ihrer An-
teile sowie etwaiger Gewinnanteils- und Erneuerungsscheine ist ausgeschlossen, soweit eine Gewahrung
nicht nach den Regeln einer Bérse erforderlich ist, an der die Aktien zugelassen werden. Die Aktien der Ge-
sellschaft sind frei Ubertragbar. AuBer den in dem Abschnitt “Das Angebot - Marktschutzvereinbarungen®
beschriebenen vertraglichen Einschrankungen fiir die Gesellschaft und die Altaktionére bestehen keine Ver-
auBerungsverbote oder Einschrankungen im Hinblick auf die Ubertragbarkeit der Aktien der Gesellschaft.

Entwicklung des Grundkapitals

Zum Zeitpunkt der Griindung der Gesellschaft betrug das Grundkapital € 250.000,00, eingeteilt in 50.000 auf
den Namen lautende Aktien zum Nennbetrag von je € 5,00.

In der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 28. September 2007 wurde eine Umstellung der 50.000
Aktien zum Nennbetrag von je € 5,00 in insgesamt 250.000 nennwertlose Stlickaktien mit einem auf die
einzelne Aktie entfallenden Betrag am Grundkapital in Héhe von € 1,00 beschlossen sowie die Umwandlung
von Namensaktien in Inhaberaktien.

In der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 28. September 2007 wurde ferner die Erhdhung des
Grundkapitals von € 250.000,00 um € 2.750.000,00 durch Umwandlung der in der Zwischenbilanz zum
31. August 2007 unter "Gewinnrlcklagen" ausgewiesenen "anderen Gewinnrlcklagen" in Héhe eines Be-
trags von € 2.750.000,00 durch Ausgabe von 2.750.000 neuen Inhaberaktien ohne Nennbetrag (Stlckakti-
en) zum geringsten Ausgabepreis von € 1,00, die den bisherigen Aktiondren im Verhaltnis ihrer bisherigen
Beteiligungsquote zustehen, beschlossen. Im selben Beschluss der auBerordentlichen Hauptversammlung
vom 28. September 2007 wurde die Erhéhung des Grundkapitals um weitere € 600.000,00, mithin auf insge-
samt € 3.600.000,00, gegen Sacheinlage durch Ausgabe weiterer 600.000 Inhaberaktien ohne Nennbetrag
(Stlckaktien) zum geringsten Ausgabepreis von € 1,00 beschlossen. Die gegen Sacheinlage auszugeben-
den Aktien wurden von den Aktiondren Josef Daldrup (312.000 Aktien), Karl Daldrup (96.000 Aktien), Bernd
Daldrup (96.000 Aktien) und Thomas Daldrup (96.000 Aktien) gezeichnet und Gbernommen. Die Sacheinla-
ge der Aktionare erfolgte durch Ubertragung ihres jeweiligen Geschéftsanteils an der J. D. Holding GmbH
(Stammkapital: DM 50.000,00) mit dem Sitz in Erfurt.

Die vom Amtsgericht Jena als Sacheinlageprifer bestellte Warth & Klein GmbH Wirtschaftspriifungsgesell-
schaft, Disseldorf, erteilte Uber die Sachkapitalerhndhung am 4. Oktober 2007 folgende abschlieBende Pri-
fungsbestatigung:
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"Nach dem abschlieBenden Ergebnis unserer pflichtmaBigen Prifung nach §§ 34 Abs.
2, 183 Abs. 3 AktG bestatigen wir aufgrund der uns vorgelegten Urkunden, Biicher und
Schriften sowie der uns erteilten Aufklarungen und Nachweise, dass der Wert der
Sacheinlagen den geringsten Ausgabebetrag der dafir zu gewahrenden Aktien er-
reicht.”

Die Eintragung der Kapitalerh6hungen im Handelsregister erfolgte am 23. Oktober 2007.

Damit wurden mehr als 10 % des Kapitals seit 1. Januar 2004 mit anderen Aktiva als Barmitteln finanziert.

Kapitalerh6hung zur Schaffung der Neuen Aktien

Die auBerordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft vom 24. Oktober 2007 hat beschlossen, das
Grundkapital zum Zwecke der angestrebten Notierungsaufnahme im Freiverkehr (Entry Standard) der Ge-
sellschaft Aktien gegen Bareinlagen unter Ausschluss des Bezugsrechts von € 3.600.000,00 um bis zu
€ 1.200.000,00 auf bis zu € 4.800.000,00 zu erhdhen. Der Beschluss Uber die Kapitalerhéhung zur Schaf-
fung der Neuen Aktien wurde bereits am 16. November 2007 in das Handelsregister eingetragen; die Durch-
fihrung der Kapitalerhdhung zur Schaffung der Neuen Aktien wird voraussichtlich am 29. November 2007 in
das Handelsregister eingetragen. Zur Zeichnung der bis zu 1.200.000 neuen auf den Inhaber lautenden
Aktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von je € 1,00 zum Aus-
gabebetrag von je € 1,00 soll ein Kreditinstitut oder ein Finanzdienstleistungsinstitut zugelassen werden, mit
der Verpflichtung, die neuen Aktien im Wege eines 6ffentlichen Angebots in der Bundesrepublik Deutschland
und im Wege von Privatplatzierungen im Européischen Ausland Investoren anzubieten und einen den ge-
ringsten Ausgabebetrag Ubersteigenden Platzierungserlds - abziglich vereinbarter Kosten und Provisionen -
an die Gesellschaft abzufihren. Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Kapitalerh6hung und deren Durchfihrung festzulegen.

Allgemeine Bestimmungen zur Erhohung des Grundkapitals

Nach dem Aktiengesetz kann das Grundkapital einer Aktiengesellschaft durch einen Beschluss der Haupt-
versammlung erhdht werden, der mit einer Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfas-
sung vertretenen Grundkapitals gefasst wird, soweit nicht die Satzung der Aktiengesellschaft andere Mehr-
heitserfordernisse festlegt. Die Satzung der Gesellschaft sieht insoweit in § 18 Absatz 1 die einfache Mehr-
heit der abgegebenen Stimmen fir die Beschlussfassung vor, sowie die einfache Mehrheit des bei der Be-
schlussfassung vertretenen Grundkapitals, falls nicht gesetzlich zwingend etwas anderes vorgeschrieben ist.
AuBerdem kann die Hauptversammlung genehmigtes Kapital schaffen. Dies erfordert einen Beschluss mit
einer Mehrheit von drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals, durch den der
Vorstand ermé&chtigt wird, innerhalb eines Zeitraums von nicht mehr als finf Jahren Aktien bis zu einem be-
stimmten Betrag auszugeben. Der Nennbetrag des genehmigten Kapitals darf die Hélfte des Grundkapitals,
das zur Zeit der Erméachtigung vorhanden ist, nicht Gbersteigen.

Weiterhin kann die Hauptversammlung zum Zweck der Ausgabe (i) von Aktien an Inhaber von Wandel-
schuldverschreibungen oder sonstigen Wertpapieren, die ein Recht zum Bezug von Aktien einrdumen, (ii)
von Aktien, die als Gegenleistung fir einen Zusammenschluss mit einem anderen Unternehmen dienen,
oder (iii) von Aktien, die Fihrungskraften und Arbeitnehmern angeboten werden, bedingtes Kapital schaffen,
wobei jeweils ein Beschluss mit einer Mehrheit von drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals erforderlich ist. Der Nennbetrag des bedingten Kapitals darf fiir den Fall, dass das bedingte
Kapital zum Zwecke der Ausgabe von Aktien an FUhrungskrafte und Arbeitnehmer geschaffen wird, 10 %, in
den Ubrigen Fallen die Halfte des Grundkapitals, das zurzeit der Beschlussfassung vorhanden ist, nicht
Ubersteigen.

Allgemeine Bestimmungen zu Bezugsrechten

Nach dem Aktiengesetz stehen jedem Aktionar grundséatzlich Bezugsrechte auf die im Rahmen einer Kapi-
talerhbhung neu auszugebenden Aktien zu (entsprechendes gilt fir Wandelschuldverschreibungen, Opti-
onsanleihen, Genussrechte, Gewinnschuldverschreibungen oder wieder verduBerte eigene Aktien). Bezugs-
rechte sind frei Ubertragbar und es kann wéhrend eines festgelegten Zeitraums vor Ablauf der Bezugsfrist
einen Handel der Bezugsrechte an den deutschen Wertpapierbdrsen geben. Die Hauptversammlung kann
mit einer Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals das
Bezugsrecht ausschlieBen. Flr einen Bezugsrechtsausschluss ist dartiber hinaus ein Bericht des Vorstands
erforderlich, der zur Begrindung des Bezugsrechtsausschlusses darlegen muss, dass das Interesse der
Gesellschaft am Ausschluss des Bezugsrechts das Interesse der Aktiondre an der EinrAumung des Bezugs-
rechts Uberwiegt. Ohne eine solche sachliche Rechtfertigung kann ein Ausschluss des Bezugsrechts bei
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Ausgabe neuer Aktien zulassig sein, wenn die Gesellschaft das Kapital gegen Bareinlagen erhdht, der Be-
trag der Kapitalerhbhung 10 % des bestehenden Grundkapitals nicht Gberschreitet und der Ausgabepreis
der neuen Aktien den Bdrsenpreis nicht wesentlich unterschreitet. Im Rahmen des genehmigten Kapitals
kann die Hauptversammlung den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats zum Ausschluss des Bezugs-
rechts ermachtigen. Auf Aktien aus bedingtem Kapital haben die Aktionare kraft Gesetzes kein Bezugsrecht.

Genehmigtes Kapital
Genehmigtes Kapital |

Durch Hauptversammlungsbeschluss vom 24. Oktober 2007, erganzt durch weiteren Hauptversammlungs-
beschluss vom 12. November 2007, wurde der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
zum 23. Oktober 2012 das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu
€ 1.800.000,00 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von insgesamt bis zu 1.800.000 neuer, auf den Inhaber
lautender Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhdhen (Genehmigtes Kapital I).

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlie-
Ben. Das Bezugsrecht kann insbesondere ausgeschlossen werden,

- bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Zwecke des Erwerbs von Unter-
nehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen;

- bei Kapitalerhéhungen gegen Bareinlagen die insgesamt € 360.000,00 nicht Ubersteigen, wenn der
Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bdrsenpreis der bereits bdrsennotierten Aktien der Gesell-
schaft nicht wesentlich unterschreitet;

- um den Inhabern von Optionsscheinen bzw. Wandel- oder Optionsanleihen ein Bezugsrecht in dem
Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Auslibung eines Wandlungs- oder Optionsrechts oder in
Erflllung einer Wandlungspflicht als Aktionare zustehen wirde;

- um Belegschaftsaktien an Arbeitnehmer der Gesellschaft und mit ihr verbundener Unternehmen zu
begeben;

- um Spitzenbetrage auszugleichen;

- bis zu einem Gesamtnennbetrag von € 165.000,00 um im Zuge der geplanten Platzierung der Aktien
der Gesellschaft an der Bérse einem Bankenkonsortium eine Mehrzuteilungsoption (Greenshoe) zu
gewahren.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Bedingungen der Aktienausgabe
festzulegen.

Das Genehmigte Kapital | wurde am 16. November 2007 in das Handelsregister eingetragen. Die Gesell-
schaft hat mit Ausnahme der Greenshoe-Kapitalerhbhung von bis zu € 165.000,00, die sie im Falle der Aus-
Ubung der Greenshoe-Option durchfihren will (vgl. dazu auch "Das Angebot - Stabilisierung, Mehrzuteilung
und Greenshoe-Option"), derzeit keine weiteren konkreten Absichten zur Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals I.

Genehmigtes Kapital Il

Durch Hauptversammlungsbeschluss vom 24. Oktober wurde der Vorstand auBerdem ermachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats bis zum 23. Oktober 2012 das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder
mehrmalig um insgesamt bis zu € 600.000,00 durch ein- oder mehrmalige Ausgabe von insgesamt bis zu
600.000 neuer, auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhéhen (Ge-
nehmigtes Kapital Il).

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlie-
Ben. Das Bezugsrecht kann insbesondere ausgeschlossen werden,

- bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Zwecke des Erwerbs von Unter-
nehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen;

- bei Kapitalerhéhungen gegen Bareinlagen, die insgesamt € 120.000,00 nicht Ubersteigen, wenn der
Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bdrsenpreis der bereits bérsennotierten Aktien der Gesell-
schaft nicht wesentlich unterschreitet;
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- um den Inhabern von Optionsscheinen bzw. Wandel- oder Optionsanleihen ein Bezugsrecht in dem
Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Ausiibung eines Wandlungs- oder Optionsrechts oder in
Erflllung einer Wandlungspflicht als Aktionar zustehen wirde;

- um Belegschaftsaktien an Arbeitnehmer der Gesellschaft und mit ihr verbundener Unternehmen zu
begeben; sowie

- um Spitzenbetrage auszugleichen.

Der Vorstand ist ferner erméchtigt mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Bedingungen der Aktien-
ausgabe festzulegen.

Das Genehmigte Kapital Il wird voraussichtlich am 29. November 2007 in das Handelsregister eingetragen.
Die Gesellschaft hat derzeit keine konkreten Absichten zur Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 1.

Bedingtes Kapital

Die auBerordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft hat am 24. Oktober 2007 beschlossen, das
Grundkapital um bis zu € 1.800.000,00 durch Ausgabe von bis zu 1.800.000 neuen, auf den Inhaber lauten-
den Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien), bedingt zu erhéhen. Die bedingte Kapitalerh6hung dient
der Gewahrung von neuen Aktien an die Inhaber bzw. Gléubiger von Options- und/oder Wandelanleihen
und/oder Genussrechten mit Wandelungs- und Optionsrecht.

Der Vorstand wurde insoweit durch Beschluss der Hauptversammlung vom 24. Oktober 2007 ermachtigt, bis
zum 23. Oktober 2012 mit Zustimmung des Aufsichtsrates einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder auf
den Namen lautende Options- und/oder Wandelananleihen (im Folgenden gemeinsam "Anleihen™") und/oder
Genussrechte im Gesamtnennbetrag von bis zu € 1.800.000,00 mit einer Laufzeit von langstens 15 Jahren
zu begeben und den Inhabern von Optionsanleihen Optionsrechte bzw. den Inhabern von Wandelanleihen
Wandlungsrechte bzw. den Inhabern von Genussrechten Wandlungs- oder Optionsrechte auf Aktien der
Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu € 1.800.000,00 nach n&herer MaBga-
be der Options- bzw. Wandelanleihebedingungen bzw. Genussrechtsbedingungen zu gewahren.

Die Anleihen bzw. die Genussrechte kénnen in Euro oder im entsprechenden Gegenwert in einer anderen
gesetzlichen Wahrung eines OECD-Landes begeben werden. Die Anleihen und die Genussrechte kénnen
auch durch eine 100%ige unmittelbare oder mittelbare in- oder auslandische Beteiligungsgesellschaften der
Gesellschaft begeben werden; in diesem Fall ist der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
fir die Gesellschaft die Garantie fir die Anleihen zu Gbernehmen und den Inhabern solcher Anleihen Opti-
ons- bzw. Wandlungsrechte auf Aktien der Gesellschaft zu gewéahren. Die Emissionen der Anleihen werden
in jeweils unter sich gleichberechtigte Teilanleihen eingeteilt.

Die bedingte Kapitalerhéhung ist nur insoweit durchzufiihren, wie von Wandlungs- bzw. Optionsrechten
Gebrauch gemacht wird oder wie die zur Wandlung Verpflichteten ihre Pflicht zur Wandlung erfillen und
soweit nicht eigene Aktien zur Bedienung eingesetzt werden. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des
Geschéftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder durch Erfiillung
von Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermachtigt, die weiteren flr Einzelhei-
ten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen.

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats erméchtigt, das Bezugsrecht der Aktionare auf die Anlei-
hen bzw. auf Genussrechte mit Wandlungs- oder Optionsrecht auszuschlieBen, sofern der Ausgabepreis
den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen Markiwert der Teilanlei-
hen bzw. Genussrechte nicht wesentlich unterschreitet. Zur Ermittlung des Marktwerts ist ein Gutachten
einer anerkannten Investmentbank oder Wirtschaftspriifungsgesellschaft einzuholen, das bestétigt, dass der
Ausgabepreis den Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Die Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschuss
gilt jedoch nur fir Teilanleihen oder Genussrechte mit einem Wandel- oder Optionsrecht bzw. -pflicht auf
Aktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu 10 % des bei der Erméachtigung vorhande-
nen Grundkapitals der Gesellschaft. Auf diese Begrenzung sind solche Aktien anzurechnen, die nach Wirk-
samwerden dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare geman § 186 Absatz 3
Satz 4 AktG auf der Grundlage anderer zum Zeitpunkt dieser Ermé&chtigung bestehender Ermachtigungen
aus genehmigtem Kapital ausgegeben werden sowie eigene Aktien der Gesellschaft, die auf der Grundlage
bereits bestehender und noch nicht ausgelibter Erméachtigungen geman § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktiondre gemaB § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG verduBert werden. Der Vor-
stand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats ferner ermachtigt, fir Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Be-
zugsverhaltnisses ergeben, das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen. Dartber hinaus ist der Vorstand
mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt, das Bezugsrecht der Aktionare auf Anleihen bzw. Genuss-
rechte auch insoweit auszuschlieBen, wie es erforderlich ist, um den Inhabern von Wandlungs- oder Opti-
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onsrechten bzw. Inhabern von mit Wandlungspflichten ausgestatteten Wandelanleihen ein Bezugsrecht in
dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Auslbung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wand-
lungspflichten zustehen wirde.

Bei Ausgabe von Wandelanleihen oder Genussrechten mit Wandlungsrecht erhalten die Inhaber das Recht,
ihre Teilanleihen bzw. Genussrechte nach naherer MaBgabe der vom Vorstand festzulegenden Wandelan-
leihe- bzw. Genussrechtsbedingungen in neue Aktien der Gesellschaft umzutauschen. Das Umtauschver-
haltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrags einer Teilanleihe bzw. eines Genussrechts durch den
festgesetzten Wandlungspreis fiir eine neue Aktie der Gesellschaft. Das Umtauschverhaltnis kann sich auch
aus der Division des unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrags einer Teilanleihe bzw. eines Genuss-
rechts durch den festgesetzten Wandlungspreis fiir eine neue Aktie der Gesellschaft ergeben. Es kann vor-
gesehen werden, dass das Umtauschverhaltnis variabel ist und der Wandlungspreis innerhalb einer festzu-
legenden Bandbreite in Abhangigkeit von der Entwicklung des Aktienkurses wéahrend der Laufzeit festge-
setzt wird. Das Umtauschverhéltnis kann auf eine ganze Zahl auf oder abgerundet werden; ferner kann eine
in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt werden. SchlieBlich kann vorgesehen werden, dass Spitzen zu-
sammengelegt und/oder in Geld ausgeglichen werden. Der anteilige Betrag am Grundkapital der je Teilan-
leihe bzw. Genussrecht auszugebenden Aktie der Gesellschaft darf den Nennbetrag der Teilanleihe bzw.
des Genussrechts nicht tibersteigen.

Die Wandelanleihe- bzw. Genussrechtsbedingungen kdnnen vorsehen, dass im Falle der Wandlung den
Inhabern des Wandlungsrechts statt Aktien der Gesellschaft, deren Gegenwert in Geld gezahlt wird, der
nach naherer MaBgabe der Wandelanleihe- bzw. Genussrechtsbedingungen dem rechnerischen Durch-
schnitt der Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierbdrse im XETRA-Handel
(oder einem das XETRA-System ersetzenden Nachfolgesystem) wahrend der letzten zehn Bérsentage vor
Erklarung der Wandlung entspricht. Wandelanleihe- bzw. Genussrechtsbedingungen kénnen ferner vorse-
hen, dass im Falle der Wandlung den Inhabern des Wandlungsrechts eigene Aktien der Gesellschaft ge-
wahrt werden. Die Wandelanleihe- bzw. Genussrechtsbedingungen kénnen auch eine Wandlungspflicht zum
Ende der Laufzeit oder zu einem anderen Zeitpunkt vorsehen.

Bei Ausgabe von Optionsanleihen oder Genussrechten mit Optionsrecht werden jeder Teilanleihe bzw. je-
dem Genussrecht ein oder mehrere Optionsscheine beigefligt, die den Inhaber nach naherer MaBgabe der
vom Vorstand festzulegenden Optionsbedingungen zum Bezug von Aktien der Gesellschaft berechtigen. Die
Optionsbedingungen kénnen vorsehen, dass den Optionsberechtigten eigene Aktien der Gesellschaft ge-
wahrt werden. Der anteilige Betrag am Grundkapital der je Optionsanleihe bzw. je Genussrecht zu bezie-
henden Aktien der Gesellschaft darf den Nennbetrag der Teilanleihe bzw. des Genussrechts nicht Uberstei-
gen. Die Laufzeit des Optionsrechts darf hchstens 15 Jahre betragen.

Der jeweils festzusetzende Wandlungs- oder Optionspreis fir eine Aktie muss auch bei einem variablen
Umtauschverhéltnis/Wandlungspreis entweder mindestens 80 % des rechnerischen Durchschnitts des
Schlusskurses der Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierbérse im XETRA-Handel (oder einem
das XETRA-System ersetzenden Nachfolgesystem) an den zehn Bdrsentagen vor dem Tag der Beschluss-
fassung durch den Vorstand Uber die Begebung der Anleihen betragen oder wenn Bezugsrechte auf die
Anleihen bzw. Genussrechte an einer Bérse gehandelt werden, mindestens 80 % des rechnerischen Durch-
schnitts des Schlusskurses der Aktie der Gesellschaft an der Frankfurter Wertpapierbdrse im XETRA-Handel
(oder einem das XETRA-System ersetzenden Nachfolgesystem) wahrend der Tage, an denen die Bezugs-
rechte auf die Anleihen bzw. Genussrechte an der Bérse gehandelt werden, mit Ausnahme der beiden letz-
ten Bérsentage des Bezugsrechteshandels, entsprechen.

Der Wandlungs- oder Optionspreis wird unbeschadet des § 9 Absatz 1 AktG aufgrund einer Verwasserungs-
schutzklausel nach n&herer Bestimmung der Wandel-, Genussrechts- bzw. Optionsbedingungen durch Zah-
lung eines entsprechenden Betrages in Geld bei Ausiibung des Wandlungsrechts oder durch Herabsetzung
der Zuzahlung erméBigt, wenn die Gesellschaft wahrend der Wandlungs- oder Optionsfrist unter Einrdu-
mung eines Bezugsrechts fiir ihre Aktionare das Grundkapital erhéht oder weitere Anleihen oder Genuss-
rechte mit Wandlungs- oder Optionsrecht begibt oder sonstige Optionsrechte gewéhrt und den Inhabern von
Wandlungs- oder Optionsrechten kein Bezugrecht in dem Umfang gewahrt wird, wie es ihnen nach Aus-
Ubung des Wandlungs- oder Optionsrechts zustehen wiirde. Statt einer Zahlung in bar bzw. Herabsetzung
der Zuzahlung kann auch, soweit mdglich, das Umtauschverhéltnis durch Division mit dem ermaBigten
Wandlungspreis angepasst werden. Die Bedingungen kénnen auBerdem fir den Fall der Kapitalherabset-
zung, eines Aktiensplitts oder einer Sonderdividende Anpassungen vorsehen.

Der Vorstand ist erm&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und
der Ausgestaltung der Anleihen bzw. Genussrechte insbesondere den Zinssatz, die Laufzeit, die Stiickelung,
den Ausgabekurs, den Wandlungs- bzw. Optionspreis und den Options- bzw. Wandlungszeitraum festzuset-
zen.
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Das bedingte Kapital wurde am 16. November 2007 in das Handelsregister eingetragen. Es bestehen derzeit
keine konkreten Planungen, auf der Grundlage des bedingten Kapitals Options- oder Wandlungsrechte aus-
zugeben.

Ermachtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien

Die Gesellschaft halt keine eigenen Aktien. Es besteht derzeit auch keine Erméachtigung durch die Hauptver-
sammlung zum Erwerb eigener Aktien.

Anzeigepflichten flir Anteilsbesitz

Mit der Einbeziehung der Aktien der Daldrup & Séhne AG in den Teilbereich des Freiverkehrs (Entry Stan-
dard) an der Frankfurter Wertpapierbérse entstehen fir die Gesellschaft und ihre Aktionare keine Uber die
Bestimmungen des Aktiengesetzes hinausgehenden Mitteilungspflichten nach dem Wertpapierhandelsge-
setz und auch keine Pflichten zur Abgabe von Angeboten nach dem Wertpapiererwerbs- und Ubernahme-
gesetz.

Nach dem Aktiengesetz muss ein Unternehmen der Gesellschaft unverziglich schriftlich mitteilen, wenn ihm
unmittelbar oder mittelbar mehr als 25 % der Aktien einer Aktiengesellschaft gehdren (§ 20 Absatz 1 AktG)
oder sein Anteil am Grundkapital oder den Stimmrechten 50 % Uberschreitet (§ 20 Absatz 4 AktG). Die Ge-
sellschaft hat sodann unverziglich in den Gesellschaftsblattern bekannt zu machen. Das Aktiengesetz ent-
halt in Verbindung zu diesen Vorschriften verschiedene Regelungen, wonach Aktien bzw. Stimmrechte aus
Aktien, die im Eigentum Dritter stehen, dem Unternehmen zugerechnet werden, das tatséchlich die Rechte
aus den Aktien kontrolliert. Eine solche Zurechnung erfolgt beispielsweise fur Aktien, die einem dritten Un-
ternehmen gehdren, wenn es sich bei diesem Unternehmen um ein abhangiges Unternehmen im Sinne des
§ 17 AktG handelt. Gleiches gilt fir Aktien, die von einem dritten Unternehmen fiir Rechnung des ersten
Unternehmens gehalten werden. Eine Kapitalgesellschaft hat der Aktiengesellschaft zudem mitzuteilen,
wenn ihr mehr als 25 % der Aktien unmittelbar gehéren (§ 20 Absatz 3 AktG). Unterbleibt die Mitteilung, ist
der Aktionar fir die Dauer des Versaumnisses von der Ausiibung der mit diesen Aktien verbundenen Rechte
(einschlieBlich Stimmrecht und dem Bezug von Dividenden) ausgeschlossen. Ein Unternehmen hat auch der
Gesellschaft mitzuteilen, wenn ihm nicht mehr ein Viertel oder die Mehrheit der Aktien gehdren.
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ORGANE DER GESELLSCHAFT UND MITARBEITER

Uberblick

Die Daldrup & Séhne AG ist eine Aktiengesellschaft deutschen Rechts. Die Organe der Gesellschaft sind der
Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die Kompetenzen dieser Organe sind im Aktienge-
setz, in der Satzung und in den Geschéftsordnungen des Vorstands und des Aufsichtsrats geregelt.

Der Vorstand leitet die Gesellschaft unter eigener Verantwortung nach MaBgabe der Gesetze der Bundesre-
publik Deutschland, der Bestimmungen der Satzung und der Geschéaftsordnung des Vorstands sowie unter
Berlcksichtigung der Beschliisse der Hauptversammlung und des Aufsichtsrats. Der Vorstand vertritt die
Gesellschaft gegentber Dritten. Der Vorstand hat zu gewahrleisten, dass innerhalb der Gesellschaft ein
angemessenes Risikomanagement und ein internes Uberwachungssystem eingerichtet und betrieben wer-
den, damit Entwicklungen, die den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden, frihzeitig erkannt werden kén-
nen.

Die Mitglieder des Vorstands werden vom Aufsichtsrat bestellt und abberufen. Der Vorstand ist gegentber
dem Aufsichtsrat berichtspflichtig. Er muss dem Aufsichtsrat regelmaBig, zeitnah und umfassend Uber alle
fir das Unternehmen relevanten Fragen der Planung, der Geschéftsentwicklung, der Risikolage, des Risi-
komanagements, der strategischen MaBnahmen und Uber sonstige relevante, die Gesellschaft betreffende
Umstande berichten. AuBerdem ist dem Vorsitzenden des Aufsichtsrats aus sonstigen wichtigen Anlassen
zu berichten. Der Aufsichtsrat kann zudem jederzeit einen Bericht Uiber die Angelegenheiten der Gesellschaft
verlangen.

Der Aufsichtsrat hat den Vorstand bei der Geschéftsfiihrung zu Gberwachen und zu beraten. Ein Aufsichts-
ratsmitglied der Gesellschaft kann grundséatzlich nicht zugleich Vorstandsmitglied der Gesellschaft sein.
Nach deutschem Aktienrecht kdnnen dem Aufsichtsrat keine MaBnahmen der Geschaftsfiihrung Ubertragen
werden. Die Satzung oder der Aufsichtsrat haben jedoch zu bestimmen, dass bestimmte Arten von Geschéaf-
ten nur mit Zustimmung des Aufsichtsrats vorgenommen werden dirfen.

In der Hauptversammlung Gben die Aktionare ihre Rechte aus.

Die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats haben der Gesellschaft gegenlber Treue- und Sorgfalts-
pflichten. Bei der Erfillung dieser Pflichten ist ein weites Spektrum von Interessen, insbesondere der Gesell-
schaft, ihrer Aktionare, ihrer Mitarbeiter, ihrer Glaubiger und der Allgemeinheit zu beachten. Der Vorstand
muss insbesondere auch die Rechte der Aktionére auf Gleichbehandlung und gleiche Information beachten.

Nach deutschem Aktienrecht ist es einzelnen Aktiondren, wie jeder anderen Person, untersagt, ihren Ein-
fluss auf die Gesellschaft dazu zu benutzen, ein Mitglied des Vorstands oder des Aufsichtsrats zu einer fir
die Gesellschaft schadlichen Handlung zu bestimmen. Wer unter Verwendung seines Einflusses ein Mitglied
des Vorstands oder des Aufsichtsrats, einen Prokuristen oder einen Handlungsbevollméchtigten dazu veran-
lasst, zum Schaden der Gesellschaft oder ihrer Aktiondre zu handeln, ist der Gesellschaft zum Ersatz des ihr
daraus entstehenden Schadens verpflichtet. Daneben haften die Mitglieder des Vorstands und des Auf-
sichtsrats gesamtschuldnerisch, wenn sie unter Verletzung ihrer Pflichten gehandelt haben und infolgedes-
sen der Gesellschaft ein Schaden entstanden ist.

Eine Minderheit von Aktionaren, deren Anteile zusammen 1 % des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag
von € 100.000,00 erreichen, hat die Mdglichkeit, unter bestimmten Voraussetzungen vom zustandigen Ge-
richt zur Geltendmachung von Ersatzansprichen der Gesellschaft gegen Organmitglieder im eigenen Na-
men flr die Gesellschaft zugelassen zu werden. Eine Minderheit von Aktionaren, deren Anteile zusammen
den zehnten Teil des Grundkapitals oder einen anteiligen Betrag von € 1.000.000,00 erreichen, kann auch
die gerichtliche Bestellung eines Vertreters zur Geltendmachung des Ersatzanspruchs beantragen.

Die Gesellschaft kann erst drei Jahre nach Entstehen eines Anspruchs und nur dann auf Ersatzanspriiche
gegen Organmitglieder verzichten oder sich Uber sie vergleichen, wenn die Aktionare dies in der Hauptver-
sammlung mit einfacher Stimmenmehrheit beschlieBen und nicht eine Minderheit von Aktionaren, deren
Anteile zusammen den zehnten Teil des Grundkapitals erreichen, zur Niederschrift Widerspruch erhebt.

Vorstand
Einfiihrung

Der Vorstand der Gesellschaft soll gemaB § 7 Absatz 1 der Satzung aus mindestens zwei Personen beste-
hen. Der Aufsichtsrat bestellt die Vorstandsmitglieder, beruft sie ab und bestimmt im Ubrigen gemaB § 7
Absatz 1 der Satzung ihre genaue Zahl. Der Aufsichtsrat kann ein Mitglied des Vorstands zum Vorsitzenden
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des Vorstands sowie einen stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstands ernennen.

Die Vorstandsmitglieder werden auf héchstens finf Jahre bestellt. Eine wiederholte Bestellung ist zulassig.
GemaB § 7 Absatz 2 der Satzung kénnen stellvertretende Vorstandsmitglieder bestellt werden.

Nach den Bestimmungen der Satzung erlasst der Aufsichtsrat eine Geschaftsordnung fiir den Vorstand. In
der Geschaftsordnung, fir den satzungsgemaB die Geschéafte, die der Vorstand nur mit Zustimmung des
Aufsichtsrats vornehmen darf, zu bestimmen. Der Aufsichtsrat hat eine entsprechende Geschéftsordnung flr
den Vorstand erlassen. Der Vorstand der Gesellschaft hat gegenwartig drei Mitglieder, die Herren Josef
Daldrup, Peter Maasewerd und Andreas Toénies. Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hat Herrn Josef Daldrup
zum Vorsitzenden des Vorstands ernannt.

Geschiftsfiihrung und Vertretung

Die Gesellschaft wird gemaB § 8 der Satzung gerichtlich und auBergerichtlich durch ein Vorstandsmitglied
vertreten, wenn nur ein Vorstandsmitglied vorhanden ist. Sind zwei oder mehr Vorstandsmitglieder vorhan-
den, so wird die Gesellschaft gemaB § 8 Absatz 1 der Satzung durch zwei Vorstandsmitglieder gemein-
schaftlich oder durch ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten. Der Aufsichts-
rat kann gemaB § 8 Absatz 2 der Satzung einem oder mehreren Mitgliedern des Vorstands die Befugnis zur
Einzelvertretung erteilen, soweit zwei oder mehr Vorstandsmitglieder vorhanden sind. Der Aufsichtsrat kann
ferner gemaB § 8 Absatz 3 Vorstandsmitglieder von den Beschrankungen des § 181 BGB in den durch
§ 112 AktG gezogenen Grenzen befreien.

Der Aufsichtsrat hat durch entsprechenden Beschluss dem Vorsitzenden des Vorstands, Herrn Josef
Daldrup, die Befugnis zur Einzelvertretung erteilt und ihn von den Beschréankungen des § 181 BGB in den
durch § 112 AktG gezogenen Grenzen befreit.

Mitglieder des Vorstands

Der Vorstand der Gesellschaft hat gegenwartig drei Mitglieder, die Herren Josef Daldrup, Peter Maasewerd
und Andreas Tonies. Die gegenwértigen Mitglieder des Vorstands, die samtlich Gber den Sitz der Gesell-
schaft, MeienbergstraBBe 25, D-99084 Erfurt, zu erreichen sind, sind in der nachfolgenden Ubersicht darge-
stellt:

Name Alter Zustandigkeit Mitglied seit Bestellt bis
Josef Daldrup 53 Kommunikation,  Investor 2001 28. September
Relations, Strategie, Key 2012
Accounts
Dipl.-Geologe Peter 47 Geschéftsbereiche Rohstof- 2002 28. September
Maasewerd fe und Exploration sowie 2012

EDS sowie Rechnungswe-
sen und Controlling, Perso-

nal, EDV
Andreas Toénies 42 Geschaftsbereiche Geo- 2005 28. September
thermie und Wassergewin- 2012

nung sowie Einkauf, Marke-
ting, Technik und Logistik

Josef Daldrup

Herr Josef Daldrup wurde 1953 in Ascheberg geboren. Nach einer Lehre als Installateur fiir Heizung und
Sanitér in Mlnster von 1969 bis 1972 und dem anschlieBenden Fachabitur studierte Herr Daldrup Sied-
lungswasserwirtschaft an der Fachhochschule Minden und bildete sich spater zum Brunnenbauer- und Sani-
tarmeister fort. Bereits 1972 trat er als Angestellter in das Unternehmen seines Vaters, die Karl Daldrup
GmbH, ein und wurde 1997 Geschéftsflhrer dieses Unternehmens. Seit der Griindung der Daldrup & Séhne
AG ist Herr Daldrup Vorsitzender des Vorstands der Gesellschaft.

Dipl.-Geologe Peter Maasewerd

Herr Dipl.-Geologe Peter Maasewerd wurde 1960 in Miinster geboren. Nach einem Studium der Geologie an
der Westfélischen Wilhelms-Universitat Minster mit dem Abschluss des Diplom-Geologen im Jahre 1988
war er von 1988 bis 2001 bei der Karl Daldrup GmbH tatig, wo er zunachst als Projektleiter angestellt war.
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Seit 1991 nahm er Aufgaben als technischer Betriebsleiter wahr. Von 1993 bis 1997 war Herr Maasewerd
Prokurist der Karl Daldrup GmbH und von 1997 bis 2001 war er als Geschéftsfihrer der Karl Daldrup GmbH
tatig. Seit Grindung der Daldrup & Séhne AG im Jahr 2001 war er bei ihr als Spartenleiter beschéftigt. Seit
dem Jahr 2002 ist Herr Dipl.-Geologe Peter Maasewerd Mitglied des Vorstands der Daldrup & Séhne AG.

Andreas ToOnies

Herr Andreas Toénies wurde 1965 in Ascheberg, Westfalen, geboren. Nach Beendigung seiner Ausbildung
als Gas- und Wasserinstallateur bei der Karl Daldrup GmbH war Herr Ténies zunachst als Brunnenbau-
er/Bohrgeratefiihrer von 1985 bis 1988 bei der Karl Daldrup GmbH beschéftigt. Nach dem sich anschlieBen-
den Grundwehrdienst arbeitete er von 1989 bis zum Jahr 2000 als Projektleiter fir die Bereiche Brunnen-
und Spezialtiefbau bei der Karl Daldrup GmbH. Wahrend dieser Téatigkeit bildete er sich zum Werkpolier
Fachrichtung Brunnenbau (1994) und schlieBlich zum Brunnenbauermeister (1995) fort. Seit Grindung der
Daldrup & Séhne AG im Jahr 2001 bis zum Jahr 2005 war Herr Tdnies als Projektleiter Tiefbohrungen und
Prokurist der Daldrup & S6hne AG tatig, bis er im Jahr 2005 zum Mitglied des Vorstands der Daldrup & Séh-
ne AG bestellt wurde.

Weitere Mandate

Die Vorstandsmitglieder der Gesellschaft haben wahrend der letzten finf Jahre keine Stellung als Mitglied
des Verwaltungs-, Geschaftsflihrungs- oder Aufsichtsorgans oder Partnerstellungen in Unternehmen auBer-
halb von Daldrup ausgeubt.

Vergiitung, Aktienbesitz, Sonstige Rechtsbeziehungen
Vergltung

Die aktuell mit den Mitgliedern des Vorstands vereinbarte VerglUtung setzt sich zusammen aus einem jahrli-
chen Fixgehalt sowie aus einer gewinnabhéngigen variablen Vergitung, die jeweils auf einen Héchstbetrag
begrenzt ist. Darliber hinaus erhalten die Vorstandsmitglieder Zuschiisse zur Kranken- und Pflegeversiche-
rung sowie zur Altersabsicherung und die Gesellschaft hat zugunsten aller Vorstandsmitglieder eine Unfall-
und Lebensversicherung abgeschlossen. Die Gesellschaft trdgt zudem die Kosten einer D & O Versicherung
fir die Vorstandsmitglieder. Ferner wurden den Vorstandsmitgliedern Dienstwagen auch zur privaten Nut-
zung zur Verfligung gestellt.

Zugunsten von Herrn Josef Daldrup besteht dariiber hinaus eine Pensionszusage; im Falle seines Aus-
scheidens aus der Gesellschaft hat Herr Daldrup danach nach Vollendung des 65. Lebensjahres Anspruch
auf Zahlung eines monatlichen Ruhegelds. Bei der Gesellschaft wurden hierfiir entsprechende Rickstellun-
gen gebildet. Diese betrugen zum 31. Dezember 2004 T€ 192, zum 31 Dezember 2005 T€ 218 und zum 31.
Dezember 2006 T€ 256 (alle Angaben auf der Grundlage der gepriiften HGB-Jahresabschlisse).

Im Geschaftsjahr 2006 beliefen sich die Gesamtbezlige der Mitglieder des Vorstands auf € 396.299,56. Die
Gesellschaft hat im Oktober 2007 neue Dienstvertrage mit sémtlichen Vorstandsmitgliedern abgeschlossen,
aufgrund derer im laufenden Geschéftsjahr seitens aller Vorstandsmitglieder Anspriiche auf deutlich erhéhte
Bezlige bestehen. Fir kiinftige Geschéaftsjahre ist auf der Grundlage der aktuell geltenden Vereinbarungen
mit den Vorstandsmitgliedern sowie im Hinblick auf eine der von der Gesellschaft angestrebten geschéftli-
chen Entwicklung angemessene Vergltung ebenfalls mit einer Erhéhung der Gesamtbeziige zu rechnen.

Mit samtlichen Vorstandsmitgliedern ist vereinbart, dass sie im Falle der Beendigung ihrer Dienstvertrage ein
Jahresgehalt als Abfindung erhalten. Weitere Verglinstigungen fir den Fall der Beendigung der Dienstver-
trdge sind nicht vorgesehen.

Aktienbesitz der Vorstandsmitglieder

Herr Josef Daldrup halt vor Durchflihrung der Notierungsaufnahme unmittelbar 52 % der Aktien der Gesell-
schaft. Die weiteren Mitglieder des Vorstands halten keine Aktien der Gesellschaft.

Herr Josef Daldrup unterliegt hinsichtlich samtlicher von ihm gehaltenen Aktien den im Abschnitt "Aktionére -
Stimmbindungsvertrag" erlauterten VerduBerungsbeschrankungen aufgrund des zwischen den Altaktiondren
am 28. September 2007 geschlossenen Stimmbindungsvertrages.

Kredite, Sonstige Rechtsbeziehungen und Interessenkonflikte

Die J. D. Holding GmbH hat dem Vorsitzenden des Vorstands, Herrn Josef Daldrup, aufgrund einer Verein-
barung vom 28. Dezember 2000 ein Darlehen gewahrt, das zum Datum dieses Prospekts T€ 835 betrug und
als Darlehenskonto in Kontokorrentform geflihrt wird. Der jeweilige Schuldsaldo wird mit 6 % jahrlich ver-
zinst. Der Vertrag wurde auf unbestimmte Laufzeit geschlossen und verlangert sich jeweils um ein Jahr; er
kann mit einer Frist von 90 Tagen gekiindigt werden. Da die J. D. Holding GmbH im Rahmen der Umstruktu-
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rierung der Unternehmensgruppe auf die Daldrup & Séhne AG verschmolzen wurde (vgl. "Allgemeine Infor-
mationen Uber die Gesellschaft - Neustrukturierung der Unternehmensgruppe zur Vorbereitung der Notie-
rungsaufnahme”), ist nunmehr die Daldrup & Séhne AG Darlehensglaubigerin. Des Weiteren hat die Daldrup
& Séhne AG zugunsten von Herrn Josef Daldrup eine Burgschaft in Héhe von € 15.311.620,00 Gbernommen
(vgl. auch "Geschafte und Rechtsbeziehungen mit nahe stehenden Personen"). Darliber hinaus hat die
Daldrup & S6hne AG den Mitgliedern des Vorstands weder Darlehen gewéahrt noch Blirgschaften oder Ge-
wahrleistungen fUr sie Gbernommen.

Mit Ausnahme des dargestellten Darlehens und der Birgschaft zugunsten von Herrn Josef Daldrup sowie
der Tétigkeiten von Herrn Josef Daldrup als Gesellschafter oder Organ der unter dem Abschnitt "Geschéfte
und Rechtsbeziehungen mit nahe stehenden Personen" dargestellten Unternehmen sowie seiner Beteiligung
im Rahmen der fir die Neustrukturierung der Gesellschaft erforderlichen MaBnahmen (vgl. "Allgemeine In-
formationen Uber die Gesellschaft - Neustrukturierung der Unternehmensgruppe zur Vorbereitung der Notie-
rungsaufnahme") ist kein Mitglied des Vorstands wéahrend des laufenden und des vorhergehenden Ge-
schéftsjahres an Geschéften von Daldrup auBerhalb der Geschaftstatigkeit von Daldrup und nicht an ande-
ren der Form oder der Sache nach ungewdhnlichen Geschaften der Daldrup & Séhne AG beteiligt und sind
auch nicht an derartigen ungewoéhnlichen Geschaften in weiter zurlickliegenden Geschéftsjahren, die noch
nicht abgeschlossen sind, beteiligt gewesen. Neben ihrer Funktion als Organmitglieder (und Aktionare) und
den im Abschnitt "Geschéfte und Rechtsbeziehungen mit nahe stehenden Personen" dargestellten Verbin-
dungen stehen die Vorstandsmitglieder in keinen sonstigen Rechtsbeziehungen zur Gesellschaft. Im Hinblick
auf die diese Geschéfte und Rechtsbeziehungen zwischen der Gesellschaft einerseits und Mitgliedern der
Familie Daldrup oder anderen, ihnen nahe stehenden Personen oder Gesellschaften andererseits, kann
nicht vollstdndig ausgeschlossen werden, dass im Rahmen dieser Geschéfts- und Vertragsbeziehungen
Interessenkonflikte der Vorstandsmitglieder auftreten, die zu geschéftlichen Entscheidungen fihren kdnnten,
welche nicht ausschlieBlich an den Interessen der Daldrup & Séhne AG ausgerichtet sind (vgl. hierzu ergan-
zend auch den Abschnitt "Risikofaktoren - Risiken im Zusammenhang mit Interessenkonflikten, Verflech-
tung").

Gegen die Mitglieder des Vorstands wurden in den letzten fiinf Jahren keinerlei Schuldspriiche in Bezug auf
betrligerische Straftaten verhangt. Ferner waren die Mitglieder des Vorstands in den letzten fiinf Jahren in
ihrer Funktion als Verwaltungs-, Geschéaftsfliihrungs- oder Aufsichtsorgan oder Mitglied des oberen Mana-
gements nicht an einer Insolvenz, einer Insolvenzverwaltung oder Liquidationen beteiligt.

Gegen kein Mitglied des Vorstands wurden 6ffentliche Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten der
gesetzlichen Behérden oder der Regulierungsbehérden (einschlieBlich bestimmter Berufsverbande) erho-
ben. Kein Mitglied des Vorstands wurde jemals von einem Gericht fiir die Mitgliedschaft in einem Verwal-
tungs-, Geschaftsfihrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten oder fir die Téatigkeit im Management oder
die FOhrung der Geschéafte eines Emittenten wahrend zumindest der letzten fiinf Jahre als untauglich ange-
sehen.

Die Mitglieder des Vorstands stehen in keiner verwandtschaftlichen Beziehung zueinander oder zu den Mit-
gliedern des Aufsichtsrats.

Aufsichtsrat
Einfihrung

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht gemaB § 10 Absatz 1 der Satzung aus drei Mitgliedern. Er unter-
liegt nicht der Mitbestimmung nach dem Drittelbeteiligungsgesetz oder anderen gesetzlichen Regelungen
zur Mitbestimmung. Die Aufsichtsratsmitglieder werden daher nach den Bestimmungen der Satzung und den
Vorschriften des Aktiengesetzes samtlich als Vertreter der Anteilseigner von den Aktiondren in der Haupt-
versammlung gewahlt. Die Amtszeit der Aufsichtsratsmitglieder endet gemaB § 10 Absatz 2 der Satzung
- soweit die Hauptversammlung nicht eine kirzere Amtszeit beschlieBt - mit der Beendigung der Hauptver-
sammlung, die Uber die Entlastung fiir das vierte Geschaftsjahr nach dem Beginn der Amtszeit beschlieBt.
Das Geschaftsjahr, in dem die Wahl erfolgt, wird nicht mitgerechnet. Scheidet ein Aufsichtsratsmitglied wah-
rend seiner Amtszeit aus, so erfolgt die Wahl eines Nachfolgers nur fir den Rest der Amtszeit des Ausge-
schiedenen, wenn nicht die Hauptversammlung etwas anderes beschlieBt. GemaB § 10 Absatz 3 der Sat-
zung kann mit der Wabhl eines Aufsichtsratsmitglieds gleichzeitig ein Ersatzmitglied gewéhlt werden, welches
Mitglied des Aufsichtsrats wird, wenn das Aufsichtsratsmitglied vor Ablauf seiner Amtszeit ausscheidet. Das
Amt des in den Aufsichtsrat nachgerlckten Ersatzmitglieds erlischt, wenn ein Nachfolger fir das ausge-
schiedene Aufsichtsratsmitglied gewahlt wird, spatestens jedoch mit Ablauf der Amtszeit des ausgeschiede-
nen Aufsichtsratsmitglieds. Jedes Mitglied des Aufsichtsrats kann sein Amt jederzeit unter Einhaltung einer
Frist von vier Wochen niederlegen. Die Niederlegung muss durch schriftliche Erklarung gegentiber dem Vor-
sitzenden des Aufsichtsrats unter Benachrichtigung des Vorstands erfolgen. Das Recht zur fristlosen Amts-
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niederlegung aus wichtigem Grund bleibt unberuhrt (§ 10 Absatz 4 der Satzung).
Nach der Satzung gibt sich der Aufsichtsrat eine Geschéftsordnung.
Aufsichtsratssitzungen und Beschlussfassung

SatzungsgemaB halt der Aufsichtsrat geman § 12 mindestens zweimal im Kalenderhalbjahr eine Sitzung ab.
Die Sitzungen des Aufsichtsrats werden durch den Vorsitzenden des Aufsichtsrats unter Einhaltung einer
Frist von 14 Tagen einberufen. In dringenden Fallen kann die Frist angemessen verkirzt werden. In begrin-
deten Féllen kann der Vorsitzende in der Einberufung bestimmen, dass die Sitzungen in anderer Form als
durch persdnliches Zusammentreten (z.B. als Telefon- oder Videokonferenz) abgehalten wird. Die Einberu-
fung erfolgt unter Mitteilung der Tagesordnung. Ist eine Tagesordnung oder ein einzelner Tagesordnungs-
punkt nicht ordnungsgemaB angekiindigt worden, darf hierliber nur beschlossen werden, wenn kein Auf-
sichtsratsmitglied widerspricht und abwesenden Aufsichtsratsmitgliedern die Mdglichkeit zum Widerspruch
oder zur Stimmabgabe gegeben wird.

Beschlisse des Aufsichtsrats werden gemé&B § 13 der Satzung in der Regel in Sitzungen gefasst. Sie kon-
nen auf Anordnung des Vorsitzenden des Aufsichtsrats auBerhalb von Sitzungen auch schriftlich per Tele-
fax, telefonisch oder unter Nutzung elektronischer Medien (z.B. E-Mail) erfolgen. Ein Widerspruchsrecht
gegen die angeordnete Form der Beschlussfassung steht den Aufsichtsratsmitgliedern nicht zu. Der Auf-
sichtsrat ist beschlussféhig, wenn samtliche Mitglieder zu einer Aufsichtsratssitzung eingeladen oder zur
Stimmabgabe aufgefordert sind und mindestens die Hélfte der Mitglieder, aus denen der Aufsichtsrat sat-
zungsgeman zu bestehen hat, an der Beschlussfassung teilnimmt; unabhangig davon missen stets mindes-
tens drei Mitglieder an der Beschlussfassung teilnehmen. Abwesende Aufsichtsratsmitglieder kénnen an
Abstimmungen dadurch teilnehmen, dass sie durch andere Aufsichtsratsmitglieder schriftliche Stimmabga-
ben Uberreichen lassen. Beschlisse des Aufsichtsrats werden, soweit nicht gesetzlich zwingend etwas an-
deres bestimmt, mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen gefasst. Die Stimmenthaltung gilt dabei
nicht als Stimmabgabe. Bei Stimmengleichheit gibt die Stimme des Vorsitzenden den Ausschlag oder, so-
weit er nicht an der Abstimmung teilnimmt, die Stimme des Stellvertreters. Der Aufsichtsratsvorsitzende ist
ermé&chtigt, im Namen des Aufsichtsrats die zur Durchfiihrung der Beschlisse des Aufsichtsrats erforderli-
chen Willenserklarungen abzugeben.

Mitglieder des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat der Gesellschaft besteht derzeit aus drei Mitgliedern. Die laufende Amtszeit der gegenwarti-
gen Mitglieder des Aufsichtsrats endet mit Beendigung der ordentlichen Hauptversammlung des Jahres
2012. Die gegenwartigen Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft, die séamtlich Gber die Geschaftsan-
schrift der Gesellschaft, MeienbergstraBe 25, D-99084 Erfurt, zu erreichen sind, sind in der folgenden Uber-
sicht aufgefiihrt. Aus dieser ergibt sich auch ihre Mitgliedschaft in weiteren Verwaltungs-, Geschéftsfih-
rungs- oder Aufsichtsorganen bzw. Partnerstellungen.

Name, Funktion Alter Mitglied seit Verwaltungs-, Geschiftsfithrungs-
oder Aufsichtsratsmandate bzw.
Partnerstellungen

Dr.-Ing. E.h. Wilhelm 71 2006 Vorsitzender des Aufsichtsrats

Beermann, Vorsitzender MIBRAG GmbH, TheiBen

des Aufsichtsrats Vorsitzender des Beirats CS Additive
GmbH, Essen

Mitglied des Verwaltungsrats der
Treuhandstelle (THS) GmbH, Gelsen-
kirchen

Mitglied des Beirats DIHAG Deutsche
GieBerei- und Industrie-Holding AG,
Essen

Vorsitzender des Aufsichtsrats Katholi-
sches Klinikum gGmbH

Mitglied des Verwaltungsrats St. Vin-
cenz Hospital gGmbH
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Prof. Dr.-Ing. Herbert 57 2001 Geschaftsfihrender Gesellschafter der

Klapperich, stellvertre- Beratende Ingenieure fiir Geotechnik &
tender Aufsichtsratsvor- Bauwesen - Prof. Dr.-Ing. H. Klappe-
sitzender rich GmbH

Sprecher des Vorstands des CiF Kom-
petenz-Zentrum fir interdisziplindres
Flachenrecycling e.V., Freiberg/Berlin

Ordinarius fir Bodenmechanik, Berg-
bauliche Geotechnik und Grundbau
am Institut fir Geotechnik der Techni-
schen Universitdt Bergakademie Frei-
berg

Wolfgang Quecke 53 2001 Mitglied der Geschéaftsfiuhrung der
Montan-Grundsticksgesellschaft mbH

Uber die vorstehend genannten Tatigkeiten hinaus waren die genannten Personen wahrend der letzten fiinf
Jahre weder Mitglied eines Verwaltungs-, Geschaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgans noch Partner eines Un-
ternehmens oder einer Gesellschaft. Soweit kein Beendigungstermin angegeben ist, besteht die Mitglied-
schaft fort.

Dr.-Ing. E.h. Wilhelm Beermann

Herr Dr.-Ing. E.h. Beermann wurde 1936 in Gelsenkirchen geboren und war lange Jahre in verschiedenen
leitenden Funktionen im deutschen Bergbau tatig. Seit 1990 bis zu seinem Ausscheiden in den Ruhestand
2001 war er Arbeitsdirektor im Vorstand der Ruhrkohle AG, Essen sowie seit 1997 stellvertretender Vor-
standsvorsitzender der RAG Aktiengesellschaft, Essen, Vorstandsvorsitzender der DSK Deutsche Steinkoh-
le AG und Vizeprasident im Gesamtverband Steinkohle (GVSt). Seit 2001 ist Herr Dr.-Ing. E.h. Beermann
Berater der RAG Aktiengesellschaft und Aufsichtsratsvorsitzender der MIBRAG mbH in TheiBen. Seit 2004
ist er zudem Ehrensenator der Technischen Fachhochschule Georg Agricolar, Bochum. Im Jahre 2001 wur-
de ihm die Ehrendoktorwirde der Rheinisch-Westfalischen Technischen Hochschule Aachen verliehen.

Prof. Dr.-Ing. Herbert Klapperich

Herr Prof. Dr.-Ing. Klapperich wurde 1949 in Hoénningen geboren. Nach dem Studium des Bauingenieurwe-
sens mit Schwerpunkt Grundbau, Bodenmechanik und Dynamik an der Technischen Universitéat Berlin
schloss er sein Studium 1976 als Dipl.-Ingenieur ab. Einer zweijahrigen Tatigkeit flr ein Ingenieurblro in
Berlin folgte die Promotion an der Technischen Universitat Berlin, die er 1983 als Dr.-Ing. abschloss. Seit
1984 ist Herr Prof. Dr.-Ing. Klapperich als freiberuflicher beratender Ingenieur tatig. Daneben war er neben
einer Tatigkeit als akademischer Rat der TU Berlin (1987 bis 1989) Geschaftsbereichsleiter der DMT-Geo-
und Umwelt-Consulting Baugrundinstitut, Essen (1997) und Institutsleiter der DMT-EWB Essen (1992). 1989
wurde Herr Prof. Dr.-Ing. Klapperich Leiter des Instituts fir Wasser- und Bodenschutz/Baugrundinstitut der
DMT (Deutsche Montan Technologie) Gesellschaft fiir Forschung und Prifung mbH in Bochum und war
sodann von 1989 bis 1999 fiir die DMT GmbH in Essen tatig. Seit Mai 1999 ist er Ordinarius fir Bodenme-
chanik, bergbauliche Geotechnik und Grundbau am Institut fir Geotechnik der Technischen Universitat
Bergakademie Freiberg.

Wolfgang Quecke

Herr Dipl.-Bergingenieur Wolfgang Quecke wurde 1954 in Dinslaken geboren. Nach dem Studium des Berg-
baus an der Rheinisch-Westfélischen Technischen Hochschule Aachen von 1975 bis 1980 war Herr Quecke
ab 1980 als Fahrsteiger tatig. Ab 1984 war er am Aufbau einer Logistikabteilung auf dem BASF-Bergwerk
Auguste Viktoria in Marl beteiligt, wo er von 1988 bis 1994 den Untertagebetrieb leitete. Von 1995 bis 2000
war Herr Quecke Betriebsdirektor auf verschiedenen Bergwerken der RAG (nunmehr firmierend unter Evonik
AG) sowie der DSK Deutsche Steinkohle AG. Im Jahre 2001 wurde er Leiter (Betriebsdirektor) der Betriebs-
direktion Sanierung von Bergbaustandorten der Deutsche Steinkohle AG. Diese Téatigkeit Ubte er bis 2005
aus. Seit dem Jahr 2005 ist Herr Quecke Mitglied der Geschéaftsfihrung der MGG.

Es bestehen keine verwandtschaftlichen Beziehungen zwischen einzelnen Aufsichtsratsmitgliedern einer-
seits und Vorstandsmitgliedern andererseits.

Ausschlisse des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat derzeit keine Ausschlisse gebildet.
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Verglitung, Aktienbesitz, Sonstige Rechtsbeziehungen
Vergltung

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt gemaB § 14 Absatz 1 der Satzung eine feste Vergltung von
€ 10.000,00 je Geschéftsjahr. Die weiteren Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten - ebenso wie zusétzlich der
Aufsichtsratsvorsitzende - eine Entschadigung in Héhe des tatsachlichen Aufwandes. Die Leistungen der
Gesellschaft sind zahlbar mit Ablauf der Hauptversammlung, die Uber die Entlastung fir das vorausgegan-
gene Geschéftsjahr beschlieBt. Die Gesellschaft Gbernimmt darlber hinaus Versicherungspramien, die fir
eine Firmen-Berufshaftpflichtversicherung zur Abdeckung von Haftungsrisiken aus der Aufsichtsratstatigkeit
fir die Mitglieder des Aufsichtsrats geleistet werden, sowie die darauf zu zahlende Versicherungssteuer (vgl.
"Versicherungen"). Die Gesellschaft erstattet jedem Aufsichtsratsmitglied die auf seine Vergltung und seine
Auslagen zu entrichtende Umsatzsteuer.

Die derzeitige Vergltungs- und Entschadigungsregelung zugunsten der Aufsichtsratsmitglieder wurde im
laufenden Geschéftsjahr 2007 in die Satzung der Gesellschaft aufgenommen. Die dem Aufsichtsrat im abge-
laufenen Geschéftsjahr 2006 gewahrte Gesamtverglitung betrug € 5.766,94.

Dariiber hinaus wurden keine weiteren Honorare fir Beratungsleistungen durch Aufsichtsratsmitglieder ge-
zahlt von der Gesellschaft gezahlt.

Aktienbesitz der Aufsichtsratsmitglieder

Die Mitglieder des Aufsichtsrats der Gesellschaft halten angabegemaB keine Aktien oder Aktienoptionen
oder Wandelschuldverschreibungen auf Aktien der Gesellschaft.

Kredite, Sonstige Rechtsbeziehungen und Interessenkonflikte

Die Daldrup & S6hne AG hat den Mitgliedern des Aufsichtsrats weder Darlehen gewéahrt noch Blrgschaften
oder Gewahrleistungen fir sie Gbernommen. Die Mitglieder des Aufsichtsrats waren und sind wahrend des
laufenden und des vorhergehenden Geschéftsjahres nicht an Geschéften von Daldrup auBerhalb der Ge-
schéftstatigkeit von Daldrup und nicht an anderen der Form oder der Sache nach ungewéhnlichen Geschéf-
ten der Gesellschaft beteiligt und sind auch nicht an derartigen ungewdéhnlichen Geschéaften in weiter zuriick-
liegenden Geschéftsjahren, die noch nicht abgeschlossen sind, beteiligt gewesen (vgl. "Geschafte und
Rechtsbeziehungen mit nahe stehenden Personen").

Es bestehen keine Dienstleistungsvertrage zwischen der Gesellschaft einerseits und den Mitgliedern des
Aufsichtsrats andererseits. Es bestehen auch keine anderen Vereinbarungen zwischen der Gesellschaft
einerseits und den Mitgliedern des Aufsichtsrats andererseits, die fir den Fall ihrer Beendigung Vergunsti-
gungen vorsehen.

Gegen die Mitglieder des Aufsichtsrats wurden in den letzten finf Jahren keinerlei Schuldspriiche in Bezug
auf betrligerische Straftaten verhangt. Die Mitglieder des Aufsichtsrats waren in den letzten fiinf Jahren in
ihrer Funktion als Verwaltungs-, Geschéaftsfliihrungs- oder Aufsichtsorgan oder Mitglied des oberen Mana-
gements nicht an einer Insolvenz, einer Insolvenzverwaltung oder Liquidation beteiligt.

Gegen kein Mitglied des Aufsichtsrats wurden o6ffentlich Anschuldigungen und/oder Sanktionen von Seiten
der gesetzlichen Behdrden oder der Regulierungsbehdrden (einschlieBlich bestimmter Berufsverbénde)
erhoben. Kein Mitglied des Aufsichtsrats wurde jemals von einem Gericht fir die Mitgliedschaft in einem
Verwaltungs-, Geschéaftsfiihrungs- oder Aufsichtsorgan eines Emittenten oder fiir die Tatigkeit im Manage-
ment oder die Fihrung der Geschéfte eines Emittenten wahrend zumindest der letzten finf Jahre als un-
tauglich angesehen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats stehen in keiner verwandtschaftlichen Beziehung zueinander oder zu den
Mitgliedern des Vorstands.

Der derzeitige Aufsichtsrat wurde durch die (ausschlieBlich aus den Altaktiondren bestehende) Hauptver-
sammlung gewabhlt, in der Herr Josef Daldrup Uber mehr als die Halfte der Stimmen verfiigte, weshalb seine
Entscheidung fur die Bestellung der Mitglieder des Aufsichtsrates ausschlaggebend war. Im Hinblick auf die
auch nach der vollstédndigen Platzierung aller Angebotenen Aktien verbleibende Konzentration des Anteilsei-
gentums auf die Altaktionare und aufgrund des zwischen den Altaktiondren geschlossenen Stimmbindungs-
vertrages (vgl. "Aktiondre - Stimmbindungsvertrag") wird Herr Josef Daldrup auch zuklnftig unabh&ngig von
dem Abstimmungsverhalten anderer Aktiondre Einfluss auf die Wahl der Aufsichtsratsmitglieder nehmen
kénnen.

118



Hauptversammiung
Einfihrung

Die Hauptversammlung der Gesellschaft (ordentliche und auBerordentliche) wird vom Vorstand oder in den
gesetzlich vorgesehenen Fallen durch den Aufsichtsrat einberufen. Sie findet gemaB § 15 der Satzung am
Sitz der Gesellschaft oder in jeder deutschen Stadt mit mehr als 100.000 Einwohnern statt. Die Einberufung
der Hauptversammlung muss gemanB § 15 Absatz 3 der Satzung mindestens 30 Tage vor dem letzten An-
meldetag unter Mitteilung der Tagesordnung im Bundesanzeiger bekannt gemacht werden. Die Einberu-
fungsfrist ist ausgehend vom letzten Anmeldetag, der dabei nicht mitzahlt, zuriickzurechnen. Fallt das Ende
der Frist auf einen Sonntag, einen am Sitz der Gesellschaft gesetzlich anerkannten Feiertag oder einen
Sonnabend, so tritt an die Stelle dieses Tages der zeitlich vorhergehende Werktag. GeméaB § 16 Absatz 1
der Satzung sind zur Teilnahme an der Hauptversammilung, zur Ausiibung des Stimmrechts und zur Stellung
von Antrédgen nur diejenigen Aktiondre berechtigt, die sich zur Hauptversammlung anmelden und zur Be-
rechtigung nachweisen. Die Anmeldung und der Nachweis der Berechtigung missen der Gesellschaft unter
der in der Einberufung hierfiir mitgeteilten Adresse spatestens bis zum siebten Tag vor der Hauptversamm-
lung zugehen, bzw. am vorhergehenden Werktag, falls der siebte Tag vor der Hauptversammlung auf einen
Sonntag, einen am Sitz der Gesellschaft gesetzlich anerkannten Feiertag oder einen Sonnabend fallt. Uber
den Anteilsbesitz ist ein in deutscher und englischer Sprache verfasster Nachweis in Textform zu erbringen.
Far giroversammelte Aktien reicht eine in Textform gehaltene Bescheinigung des depotfiihrenden Instituts.
Der Nachweis muss sich auf den nach dem Aktiengesetz maBgeblichen Zeitpunkt beziehen. GemaR § 16
Absatz 3 der Satzung ist die Gesellschaft berechtigt, bei Zweifeln an der Richtigkeit oder Echtheit des Be-
rechtigungsnachweises einen geeigneten weiteren Nachweis zu verlangen. Besteht auch an diesem Zweifel,
kann sie die Berechtigung des Aktionars zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Auslbung des
Stimmrechts zuriickweisen.

Beschlussfassung
GemaB § 18 Absatz 1 der Satzung gewéhrt jede Aktie in der Hauptversammlung eine Stimme.

Das Stimmrecht kann gemaR § 16 Absatz 4 der Satzung auch durch Bevollméchtigte ausgelbt werden.
Wenn weder ein Kreditinstitut noch eine Aktionarsvereinigung bevollméchtigt wird, ist die Vollmacht schrift-
lich zu erteilen. An einen von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter, der die Stimmrechte nach
Weisung des bevollmachtigenden Aktiondrs ausibt, kann die Vollmacht auch per Telefax oder auf einem
von der Gesellschaft naher zu bestimmenden elektronischen Weg erteilt werden, wenn der Vorstand dies
vorsieht und die Einzelheiten der Vollmachtserteilung zusammen mit der Einberufung der Hauptversamm-
lung bekannt gemacht werden.

Die Beschliisse der Hauptversammlung werden gemaB § 18 Absatz 2 der Satzung mit einfacher Mehrheit
der abgegebenen Stimmen und, soweit eine Kapitalmehrheit erforderlich ist, mit einfacher Mehrheit des bei
der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals gefasst, soweit nicht zwingende Vorschriften entgegenste-
hen. Stimmenthaltungen werden jeweils nicht mitgez&hlt. Die nachfolgend beispielhaft aufgefihrten Be-
schlisse erfordern gesetzlich zwingend eine Mehrheit von drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertre-
tenen Grundkapitals:

- Kapitalerhéhungen mit Ausschluss des Bezugsrechts;

- Kapitalherabsetzungen;

- die Schaffung von genehmigtem oder bedingtem Kapital;

- Beschliisse zur Anderung des in der Satzung festgelegten Unternehmensgegenstands;
- Umwandlungsvorgange wie Verschmelzung, Spaltung oder Formwechsel;

- Zustimmung zum Abschluss von Unternehmensvertradgen (insbesondere Beherrschungs- und Er-
gebnisabflhrungsvertrage);

- Ubertragung des gesamten oder nahezu gesamten Vermégens der Gesellschaft;
- Auflésung der Gesellschatft.

Wird bei Wahlen durch die Hauptversammlung die notwendige Mehrheit im ersten Wahlgang nicht erreicht,
so findet gemaB § 18 Absatz 3 der Satzung ein zweiter Wahlgang unter denjenigen Personen statt, denen
im ersten Wahlgang die beiden héchsten Stimmzahlen zugefallen sind.

Obwohl die Gesellschaft die Einberufung einer ordentlichen oder auBerordentlichen Hauptversammlung wie
eben beschrieben bekannt machen muss, sehen weder das Aktiengesetz noch die Satzung eine Mindestbe-
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teiligung fir die Beschlussfahigkeit der Hauptversammlung vor. Dies bedeutet, dass unter Umstanden eine
Minderheitsbeteiligung ausreicht, um bestimmte Beschllisse herbeizuflhren, die nicht eine besondere Mehr-
heit des Grundkapitals erfordern.

Weder das deutsche Recht noch die Satzung der Gesellschaft beschranken das Recht von nicht in Deutsch-
land anséssigen oder auslandischen Inhabern von Aktien, die Aktien zu halten oder die mit ihnen verbunde-
nen Stimmrechte auszutiben.

Zustéandigkeiten

Die ordentliche Hauptversammlung beschlieBt ber die Verwendung des Bilanzgewinns der Gesellschaft
und Uber die Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat fur das jeweils vor der ordentlichen Hauptversamm-
lung abgeschlossene Geschéftsjahr. Darliber hinaus wahlt die ordentliche Hauptversammlung den Ab-
schlussprifer der Gesellschaft fiir das jeweils laufende Geschaftsjahr.

Die Hauptversammlung stellt den Jahresabschluss fest, sofern dies nicht durch den Vorstand oder Aufsichts-
rat erfolgt. Sie wahlt den Aufsichtsrat und entscheidet insbesondere Uber die folgenden weiteren Fragen:

- MaBnahmen der Kapitalbeschaffung und der Kapitalherabsetzung;

- Satzungsanderungen;

- Umwandlungsrechtliche MaBnahmen wie Verschmelzung, Spaltung und Rechtsformwechsel;
- Ubertragung des gesamten Vermégens der Gesellschaft;

- Eingliederung einer Gesellschaft; und

- Abschluss oder Anderung von Unternehmensvertragen (insbesondere Beherrschungs- und Ergeb-
nisabflihrungsvertrage).

Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat haben sich bisher nicht den Verpflichtungen des deutschen Corporate Governan-
ce Kodex entsprechend § 161 AktG unterworfen, da dies rechtlich nicht erforderlich ist. Die Einbeziehung in
den Freiverkehr (Entry Standard) gilt nicht als Bérsennotierung im Sinne des § 161 AktG. Daher wird auch
kinftig keine Erklarung geman den Regelungen des Corporate Governance Kodex abgegeben.

Oberes Management

Unterhalb des Vorstands der Gesellschaft verfiigt die Daldrup & S6hne AG Uber eine Reihe von Mitarbeitern,
die das fir die Fihrung der Geschafte der Daldrup & Séhne AG erforderliche Fachwissen und die notwendi-
ge Branchenkenntnis haben. Aufgrund ihrer Organisationsstruktur verfiigt die Daldrup & Séhne AG jedoch
Uber kein oberes Management im Sinne von Anhang |, Ziffer 14.1 Buchst. d) der Prospektverordnung (EU-
Durchfihrungsverordnung 809/2004 vom 29. April 2004).

Mitarbeiter

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick lber die Zahl der Mitarbeiter der Daldrup & Séhne AG (Voll- und
Teilzeitkrafte; nach Képfen Teilzeitkrafte umgerechnet auf Vollzeitmitarbeiter) im Jahresdurchschnitt.

Eine Aufschliisselung der Mitarbeiter nach den Standorten in Erfurt und Ascheberg ist dabei nach Einschéat-
zung der Gesellschaft nicht méglich, da ein Teil der Mitarbeiter in unregelméaBigen Abstanden innerhalb ei-
nes Geschéftsjahres abwechselnd an beiden Standorten tétig ist.

Personengruppe 2004 2005 2006 31. August 31. August
2006 2007
Vorstand 2 2 3 3 3
Angegtellte (z.B. Projekt-/ 6 5 5 6 4
Bauleitung)
Arbeiter, Aushilfen 22 16 15 13 15
Auszubildende 2 2 1 1 1
Gesamt 32 25 24 23 23
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Bei der Gesellschaft sind darliber hinaus mittelbar Uber Drittfirmen, die die Gesellschaft mit verschiedenen
Werk- oder Dienstleistungen beauftragt, oder von denen sie Arbeitnehmer im Wege der Arbeitnehmeriber-
lassung einsetzt, zahlreiche weitere Personen tatig. Im Geschaftsjahr 2006 handelte es sich hierbei durch-
schnittlich um mehr als 100 Personen.

Seit dem 31. August 2007 bis zum Datum des Prospekts gab es bei der Zahl der Mitarbeiter keine wesentli-
chen Anderungen.

Die Gesellschaft unterliegt dem Bundesrahmentarifvertrag fir das Baugewerbe. Darliber hinaus bestehen
derzeit keine Tarifvertrage, Betriebsvereinbarungen oder Sozialpldne. Es bestehen keine Mitgliedschaften
von Unternehmen von Daldrup in Arbeitgeberverbdnden oder Genossenschaften. Seit Griindung der Gesell-
schaft hat es weder Streiks noch Arbeitsniederlegungen noch sonstige der Geschéftstatigkeit beeinflussende
Streitigkeiten mit den Arbeitnehmern gegeben. Eine Pensionskasse oder Pensionszusagen mit Ausnahme
der Zusagen fiir den Vorstandsvorsitzenden Josef Daldrup (vgl. "Organe der Gesellschaft und Mitarbeiter -
Vorstand") gibt es nicht.

Aktienbesitz der Mitarbeiter und Mitarbeiterbeteiligungsprogramm

Von den Séhnen von Herrn Josef Daldrup sind die Herren Karl und Bernd Daldrup zeitweise als Aushilfen
bei der Gesellschaft beschaftigt; Herr Thomas Daldrup ist seit Anfang des Jahres 2006 als Schlosser bei der
Gesellschaft beschaftigt. AuBer den Herren Daldrup ist kein Mitarbeiter Aktionar der Gesellschaft.

Bei der Gesellschaft besteht derzeit kein Mitarbeiterbeteiligungsprogramm. Sie schlie8t jedoch nicht aus, ein
solches Programm in der Zukunft zu realisieren.
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Aktionarsstruktur

AKTIONARE

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick tber die Aktionarsstruktur der Gesellschaft vor und nach Durchfiih-
rung des Angebots.

Aktionar Vor Durchfiihrung der Nach Durchfiihrung der | Nach Durchfiihrung der Nach Durchfliihrung der
Kapitalerh6hung und Kapitalerh6hung und Kapitalerh6hung und Kapitalerh6hung und des
des Angebots des Angebots (ohne des Angebots (bei voll- Angebots (bei vollstandi-
Auslibung der Greens- | standiger Auslibung der | ger Auslibung der Greens-
hoe-Option)* Greenshoe-Option)** hoe-Option, jedoch ohne
Durchfliihrung der Greens-
hoe-Kapitalerhéhung)***
Anzahl % Anzahl %™ *** Anzahl %™ ** Anzahl %™ **
Aktien Aktien Aktien Aktien
Josef 1.872.000 52,0 1.872.000 39,0 1.872.000 37,7 1.707.000 35,6
Daldrup
Karl 576.000 16,0 576.000 12,0 576.000 11,6 576.000 12,0
Daldrup
Bernd 576.000 16,0 576.000 12,0 576.000 11,6 576.000 12,0
Daldrup
Thomas 576.000 16,0 576.000 12,0 576.000 11,6 576.000 12,0
Daldrup
Streubesitz 0 0 1.200.000 25,0 1.365.000 27,5 1.365.000 28,4
Gesamt 3.600.000 100 4.800.000 100 4.965.000 100 4.800.000 100
* Bei vollstdndiger Durchfiihrung der von der auBerordentlichen Hauptversammlung am 24. Oktober 2007 beschlossenen

Kapitalerhéhung um bis zu 1.200.000 Neue Aktien.

*k

Bei vollstdndiger Durchfiihrung der von der auBerordentlichen Hauptversammlung am 24. Oktober 2007 beschlossenen
Kapitalerhéhung um bis zu 1.200.000 Neue Aktien und vollstdndiger Ausiibung der Greenshoe-Option von 165.000 Aktien
aus dem genehmigten Kapital der Gesellschaft.

Da die Gesellschaft sich im Ubernahmevertrag verpflichten wird, im Falle der Austibung der Greenshoe-Option auch die
Greenshoe-Kapitalerh6hung zu beschlieBen und durchzufiihren, kénnte die Durchfiihrung der Greenshoe-Kapitalerhbhung im
Wesentlichen nur aufgrund formaler Mdngel und/oder aufgrund erheblicher Verzégerungen bei der erforderlichen Eintragung
in das Handelsregister scheitern. Dies hélt die Gesellschaft flir unwahrscheinlich.

il Rundungsdifferenzen méglich

Samtliche Aktionare haben gleiche Stimmrechte aus ihren Aktien (vgl. aber "Aktionare - Stimmbindungsver-
trag").

Informationen Uber die Aktionare

GroBter Aktionar der Gesellschaft ist der Vorstandsvorsitzende Herr Josef Daldrup mit einem Anteil von
52 % des Grundkapitals (vor Durchfiihrung der Kapitalerhdhung zur Schaffung der Neuen Aktien). Weitere
wesentliche Aktiondre mit einem Anteil von jeweils 16 % am Grundkapital der Gesellschaft (vor Durchfiih-
rung der Kapitalerhéhung zur Schaffung der Neuen Aktien sind die S6hne von Herrn Josef Daldrup, die Her-
ren Karl Daldrup, Bernd Daldrup und Thomas Daldrup.

Josef Daldrup

Herr Josef Daldrup ist Vorsitzender des Vorstands. N&here Angaben zu seiner Person finden sich im Ab-
schnitt "Organe der Gesellschaft und Mitarbeiter - Vorstand".

Herr Josef Daldrup ist seit der Eintragung der Gesellschaft am 4. Juli 2001 im Handelsregister an der Ge-
sellschaft beteiligt. Seine Beteiligung umfasste zunachst 100 auf den Namen lautende Aktien der Gesell-
schaft zum Nennbetrag von jeweils € 5,00; dies entsprach einer Beteiligungsquote von 0,2 %. Im Rahmen
eines Ubertragungsvertrags vom 25. Juni 2002 Ubernahm Herr Josef Daldrup weitere 25.900 Aktien zu je
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€ 5,00 Nennwert an der Gesellschaft von der J. D. Holding GmbH, welche zuvor seit Griindung der Gesell-
schaft mit 49.600 Aktien (99,2 %) an der Gesellschaft beteiligt war.

Durch die von der Hauptversammlung vom 28. September 2007 beschlossene Umwandlung der Aktien in
nennwertlose Stickaktien wurden Herrn Josef Daldrup 130.000 Aktien mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital in Héhe von je € 1,00 zugeordnet.

Durch die ebenfalls von der Hauptversammlung am 28. September 2007 beschlossene Kapitalerhdhung aus
Gesellschaftsmitteln durch Umwandlung der Gewinnrlicklagen wurden 1.430.000 neue Aktien zugunsten
von Herrn Josef Daldrup ausgegeben. Im Rahmen der am selben Tag beschlossenen Sachkapitalerhhung
um € 600.000,00 zeichnete Herr Josef Daldrup weitere 312.000 neue Aktien.

Karl Daldrup, Bernd Daldrup, Thomas Daldrup

Die Séhne des Herrn Josef Daldrup, die Herren Karl, Bernd und Thomas Daldrup, sind ebenfalls seit Grin-
dung der Gesellschaft an ihr beteiligt. Die Beteiligung bestand zunachst ebenfalls aus je 100 auf den Namen
lautenden Aktien zum Nennbetrag von jeweils € 5,00, mithin einer Beteiligung von jeweils 0,2 %. Durch den
Ubertragungsvertrag vom 25. Juni 2002 erwarben die Herren Karl, Bernd und Thomas Daldrup jeweils weite-
re 7.900 Namensaktien zum Nennbetrag von jeweils € 5,00 von der J. D. Holding GmbH, was zu einer jewei-
ligen Beteiligung von 16 % am Grundkapital der Gesellschaft fiihrte. Durch die von der Hauptversammlung
vom 28. September 2007 beschlossene Umwandlung der Aktien in nennwertlose Stiickaktien wurden ihnen
jeweils 40.000 Aktien der Gesellschaft zugeordnet. Die Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln lieB jeweils
weitere 440.000 Aktien auf die Herren Karl, Bernd und Thomas Daldrup entfallen. Im Rahmen der Sachkapi-
talerhdhung zeichneten sie dartiber hinaus jeweils weitere 96.000 Aktien.

Stimmbindungsvertrag

Die Aktionare Josef, Karl, Bernd und Thomas Daldrup haben einen Stimmbindungsvertrag hinsichtlich der
den Herren Karl, Bernd und Thomas Daldrup zustehenden Stimmrechte an der Daldrup & Séhne AG abge-
schlossen. Hierin haben die Parteien vereinbart, ihre Stimmen innerhalb der Hauptversammlung der
Daldrup & Séhne AG stets entsprechend dem Ergebnis eines Mehrheitsentscheids einer zuvor zwischen
ihnen durchgefihrten Abstimmung auszuiben. Da Herr Josef Daldrup aufgrund der von ihm gehaltenen
Aktien im Verhaltnis zu den Herren Karl, Bernd und Thomas Daldrup bei einer solchen vorherigen Abstim-
mung stets Uber eine einfache Mehrheit verfigen wird (vgl. “Aktionare - Aktionarsstruktur®), werden somit im
Ergebnis samtliche Stimmen der Altaktionare in der Hauptversammlung entsprechend dem Wunsch von
Herrn Josef Daldrup ausgeibt. Die Parteien haben in dem Vertrag zudem die Verpflichtung jeder verduBe-
rungswilligen Partei vereinbart, die betroffenen Aktien zunachst den anderen Poolbeteiligten zum Erwerb
anzubieten. Erst wenn diese ein entsprechendes Angebot ganz bzw. teilweise nicht annehmen, kdnnen die
betroffenen Aktien innerhalb von sechs Monaten nach Abgabe des Angebots an den Vorsitzenden des
Pools, Herrn Josef Daldrup, an beliebige Dritte verduBert werden. Innerhalb der ersten finf Jahre nach Ab-
schluss des Stimmbindungsvertrages steht die VerauBerungsmaéglichkeit an Dritte zudem unter dem Vorbe-
halt der Zustimmung einer von den Parteien abzuhaltenden Versammlung mit einfacher Mehrheit. VerauBer-
te Aktien unterliegen auch nach ihrer VerauBerung den Vorgaben des Stimmbindungsvertrages; erwerbende
Drittaktiondre, aber auch Erben und Vermachtnisnehmer, sind entsprechend zu verpflichten. Der Stimmbin-
dungsvertrag hat eine feste Laufzeit bis zum 27. September 2017. Er verlangert sich danach jeweils um ein
Jahr, falls er nicht zuvor mit einer Frist von sechs Monaten zum Laufzeitende gekiindigt wurde. Seine Ande-
rung bedarf eines einstimmigen Beschlusses der Versammlung der Vertragsparteien.
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GESCHAFTE UND RECHTSBEZIEHUNGEN MIT NAHE STEHENDEN
PERSONEN

Zu den der Gesellschaft nahe stehenden Personen zahlen die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichts-
rats, einschlieBlich deren nahen Angehdrigen, sowie diejenigen Unternehmen, auf die Vorstands- und Auf-
sichtsratsmitglieder der Gesellschaft bzw. deren nahe Familienangehdrige einen maBgeblichen Einfluss
ausiben kénnen oder an denen sie einen wesentlichen Stimmrechtsanteil haben. Dariiber hinaus zahlen zu
den nahe stehenden Personen die Hauptaktionare der Gesellschaft einschlieBBlich deren konzernverbundene
Unternehmen, mit denen die Gesellschaft einen Konzernverbund bildet oder an denen sie eine Beteiligung
hélt, die ihr eine maBgebliche Einflussnahme auf die Geschaftspolitik des Beteiligungsunternehmens ermdég-
licht. Die Gesellschaft unterhalt verschiedene Geschéftsbeziehungen zu nahe stehenden Personen. Diese
Geschaftsverbindungen beruhen nach Auffassung der Gesellschaft auf marktiiblichen Konditionen.

Zwischen der Gesellschaft und ihr nahe stehenden Personen wurden wahrend des Zeitraums, der von den
im Finanzteil abgedruckten historischen Finanzinformationen von Daldrup abgedeckt wird, bis zum Datum
dieses Prospekts folgende wesentliche Geschéfte abgeschlossen:

Verkauf eines Anteils an der J. D. Apparate- und Maschinenbau GmbH von der J. D. Holding GmbH
an Herrn Thomas Daldrup

Mit notariellem Geschéftsanteilskauf- und Abtretungsvertrag vom 27. September 2007 verkaufte und Uber-
trug die J. D. Holding GmbH , deren Geschéftsanteile zunachst nur von Herrn Josef Daldrup und spater von
ihm und seinen Séhnen Karl, Bernd und Thomas Daldrup gehalten wurden (vgl. "Allgemeine Informationen
Uber die Gesellschaft - Neustrukturierung der Unternehmensgruppe zur Vorbereitung der Notierungsauf-
nahme"), vor ihrer Verschmelzung auf die Daldrup & S6hne AG einen Geschéftsanteil an der J. D. Apparate-
und Maschinenbau GmbH im Nominalbetrag von € 26.150,00 (entsprechend einer Beteiligung von ca. 51 %
am Stammkapital der J. D. Apparate- und Maschinenbau GmbH) zu dem selben Betrag an Herrn Thomas
Daldrup.

Schenkung und Ubertragung von Geschéftsanteilen der J. D. Holding GmbH

Ebenfalls am 27. September 2007 erfolgten die Teilung des Geschéftsanteils von Herrn Josef Daldrup an
der J. D. Holding GmbH und die schenkweise Ubertragung von jeweils einem Teilgeschéftsanteil im Nomi-
nalbetrag von DM 8.000,00 an die Herren Karl, Bernd und Thomas Daldrup (vgl. "Allgemeine Informationen
Uber die Gesellschaft - Neustrukturierung der Unternehmensgruppe zur Vorbereitung der Notierungsauf-
nahme").

Einbringungsvertrag (iber die Geschéftsanteile an der J. D. Holding GmbH in die Daldrup & Séhne
AG

Der Einbringungsvertrag vom 27. September 2007 lber die Geschéftsanteile an der J. D. Holding GmbH
wurde von den Gesellschaftern Josef, Karl, Bernd und Thomas Daldrup mit der Gesellschaft geschlossen
(vgl. "Allgemeine Informationen Gber die Gesellschaft - Neustrukturierung der Unternehmensgruppe zur Vor-
bereitung der Notierungsaufnahme" sowie "Angaben Uber das Kapital der Gesellschaft - Entwicklung des
Grundkapitals").

Verschmelzungsvertrag zwischen der J. Daldrup Vermdégensverwaltungs- und Beteiligungsgesell-
schaft mbH und der J. D. Holding GmbH

Die J. D. Holding GmbH schloss am 27. September 2007 ferner einen Vertrag tber die Verschmelzung
durch Aufnahme mit der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH (vgl. "Allge-
meine Informationen Uber die Gesellschaft - Neustrukturierung der Unternehmensgruppe zur Vorbereitung
der Notierungsaufnahme").

Verschmelzungsvertrag zwischen der J. D. Holding GmbH und der Daldrup & S6hne AG

Die J. D. Holding GmbH schloss am 27. September 2007 ferner einen Vertrag Uber ihre Verschmelzung
durch Aufnahme auf die Daldrup & Séhne AG (vgl. "Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft - Neu-
strukturierung der Unternehmensgruppe zur Vorbereitung der Notierungsaufnahme").

Wartungsvertrag J. D. Apparate- und Maschinenbau GmbH

Die Gesellschaft hat mit Wirkung ab dem 1. Januar 2007 mit der J. D. Apparate- und Maschinenbau GmbH,
Ascheberg, einen Vertrag tber die Wartung, Reparatur und Aufarbeitung fir Maschinen, Anlagen, Hilfsanla-
gen und technisch mobilen Anlagen der Gesellschaft abgeschlossen. Es handelt sich um einen Rahmenver-
trag, auf dessen Basis regelmaBig Auftrage der Gesellschaft zur Vornahme der entsprechenden Arbeiten
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erteilt werden. Die Vergitung erfolgt auf der Grundlage der von der J. D. Apparate- und Maschinenbau
GmbH vorzulegenden Stundenabrechnung zu vereinbarten Stundensatzen zuziglich Aufschlagen. Ein in-
haltlich ahnlicher Vertrag bestand zwischen der J. D. Apparate- und Maschinenbau GmbH und der Gesell-
schaft bereits seit dem 18. April 2005. Nach der Neuordnung der Unternehmensgruppe im Septem-
ber/Oktober 2007 (vgl. "Allgemeine Informationen Uber die Gesellschaft - Neustrukturierung der Unterneh-
mensgruppe zur Vorbereitung der Notierungsaufnahme"), bis zu der ca. 51 % der Geschéftsanteile an der
J. D. Apparate- und Maschinenbau GmbH von der mittlerweile auf die Daldrup & S6hne AG verschmolzenen
J. D. Holding GmbH gehalten wurden, stehen samtliche Geschéaftsanteile der Gesellschaft im Eigentum von
Herrn Thomas Daldrup, dem Sohn des Vorstandsvorsitzenden der Daldrup & Séhne AG und einem der
Hauptaktionare der Gesellschaft. Im Jahr 2005 zahlte die Gesellschaft aufgrund dieses Vertrages Vergitun-
gen in Héhe von € 1.056.500,00 an die J. D. Apparate- und Maschinenbau GmbH; im Jahr 2006 lag dieser
Betrag bei € 1.622.269,24, in der Zeit vom 1. Januar bis zum 31. August 2007 wurden bereits
€ 1.103.520,00 gezahlt.

Darlehen der Daldrup & S6hne AG an die GVG Grundstilicksverwaltungs-GmbH & Co. KG-

Die Gesellschaft gewéhrte der GVG Grundsticksverwaltungs-GmbH & Co.KG mit Vertrag vom 3. Marz 2006
ein Darlehen Uber die Summe von € 595.000,00. Der Vertrag hat eine Laufzeit von finf Jahren mit jeweils
zum 31. Dezember zahlbaren Raten. Die jahrliche Verzinsung betrdgt 6 %. Kommanditisten der GVG
Grundstlcksverwaltungs-GmbH & Co.KG sind die Séhne des Vorstandsvorsitzenden, die Herren Karl, Bernd
und Thomas Daldrup, sowie seine Tochter, Frau Michaela Daldrup. Es besteht ein NieBbrauchsrecht zu-
gunsten von Herrn Josef Daldrup an samtlichen Kommanditanteilen der GVG-Grundstiicksverwaltungs-
GmbH & Co. KG, so dass ihm die Nutzungen aus den Anteilen wirtschaftlich zustehen und seine Interessen
bei der Auslibung der Gesellschafterrechte in der GVG-Grundstiicksverwaltungs-GmbH & Co. KG von den
Kommanditisten zu bertcksichtigen sind. Zum 31. August 2007 bestand aufgrund dieses Vertrag noch eine
Forderung gegen die GVG-Geschaftsfihrungs-GmbH in Héhe von € 345.000,00. Bis zum Datum dieses
Prospekts hat sich die Darlehensschuld nicht verandert.

Darlehen an Herrn Josef Daldrup

Die J. D. Holding GmbH hat aufgrund einer Vereinbarung vom 28. Dezember 2000 Herrn Josef Daldrup ein
Darlehen gewahrt, dessen H6he zum 31. August 2007 € 835.139,57 betrug (vgl. hierzu "Organe der Gesell-
schaft und Mitarbeiter - Vorstand - Kredite, Sonstige Rechtsbeziehungen und Interessenkonflikte").

Biirgschaft der Daldrup & Séhne AG zugunsten von Herrn Josef Daldrup im Zusammenhang mit ei-
nem Auftrag liber die umfassende Sanierung eines Grundstiicks

Die Daldrup & Séhne AG hat gegeniiber dem Thiringer Ministerium fiir Landwirtschaft, Naturschutz und
Umwelt eine Erfillungsbirgschaft in Héhe von € 15.311.620,00 tbernommen. Dieser Birgschaft liegt ein der
Gesellschaft im Jahr 2004 erteilter Auftrag Uber die Sanierung eines Grundstiicks in Arnstadt zugrunde; Auf-
traggeber ist eine von Herrn Josef Daldrup gemeinsam mit einer weiteren Person gebildete Arbeitsgemein-
schaft. Da das Land Thiringen die Durchfihrung der beauftragten Arbeiten finanziell férdert, wurde von Sei-
ten des Landes eine entsprechende Erfillungsbirgschaft auf Rickzahlung von Finanzierungsmitteln ver-
langt, um sicherzustellen, dass die Sanierungsarbeiten tatsachlich durchgefihrt werden. Der Uberwiegende
Teil der Sanierungsarbeiten wurde bereits durchgefiihrt. Nach Einschatzung der Gesellschaft kdnnte eine
Inanspruchnahme aus der Blrgschaft, soweit sie tUberhaupt erfolgen sollte, daher nur noch zu einem we-
sentlich geringeren Betrag als dem Ubernommenen Blirgschaftsbetrag erfolgen. Insoweit hat die Gesell-
schaft héchst vorsorglich eine Rickstellung in Héhe von € 2,0 Mio. gebildet. Aus diesem Grunde ist die aus
der Blrgschaft resultierende Eventualverbindlichkeit in dem (im Finanzteil abgedruckten) gepriften HGB-
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2006 ebenso wie in den Pro-forma-Finanzinformationen zum
31. Dezember 2006 und auch in den Pro-forma-Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 (die
beide ebenfalls im Finanzteil abgedruckt sind) jeweils mit € 13.311.620,00 ausgewiesen (vgl. auch "Ge-
schéftskapital, Kapitalisierung und Verschuldung - Eventualverbindlichkeiten").

Darlehen von Frau Angelika Daldrup

Mit Vereinbarung vom 14. Mai 1997, ergénzt durch Vereinbarung vom 30. September 2000, zwischen Frau
Angelika Daldrup und der J. D. Holding GmbH wurde vereinbart, einen laut Bilanz zum 31. September 1995
bestehenden Darlehensbetrag in Héhe von DM 2.750.000,00 in zwei Darlehen aufzuteilen. W&hrend danach
ein Betrag in Hbéhe von DM 1.750.000,00 (durch die Erganzungsvereinbarung geandert auf
DM 1.521.598,50) als laufendes Verrechnungskonto zwischen den Vertragsparteien geflihrt werden soll,
wurde der verbleibende Betrag von DM 1.000.000,00 in ein "Zerobond-Darlehen" zugunsten der J. D. Hol-
ding GmbH mit einer Laufzeit von zehn Jahren beginnend am 1. Januar 1998 umgewandelt. Das Zero-Bond
Darlehen ist unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von sechs Monaten zum Jahresende kindbar. Durch die
Neuordnung der Unternehmensgruppe im September/Oktober 2007 (vgl. "Allgemeine Informationen Gber die
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Gesellschaft - Neustrukturierung der Unternehmensgruppe zur Vorbereitung der Notierungsaufnahme") ist
nunmehr die Daldrup & Séhne AG Darlehensschuldnerin. Zum Laufzeitende erfolgt eine Riickzahlung des
Darlehens zu im Vertrag niedergelegten Einlésepreisen, bei deren Berechnung ein Zinssatz von 6 %
zugrunde gelegt wurde.

Darlehen durch weitere Mitglieder der Familie Daldrup

Die Gesellschaft hat aufgrund auf sie im Rahmen der Neustrukturierung der Unternehmensgruppe (vgl. "All-
gemeine Informationen Uber die Gesellschaft - Neustrukturierung der Unternehmensgruppe zur Vorbereitung
der Notierungsaufnahme") Gbergegangener Verpflichtungen aus Darlehen an die J. D. Holding GmbH Ver-
bindlichkeiten gegenlber den Herren Karl, Bernd und Thomas Daldrup in Héhe von ca. € 93.000,00.

Mietvertrédge

Die Daldrup & Séhne AG hat zudem verschiedene Mietvertrdge mit der GVG-Grundsticksverwaltungs-
GmbH & Co. KG geschlossen (vgl. "Geschéftstatigkeit - Sachanlagen, Betriebsstatten und Grundbesitz").
Aufgrund des NieBbrauchsrechts zugunsten von Herrn Josef Daldrup an sémtlichen Kommanditanteilen der
GVG-Grundstiicksverwaltungs-GmbH & Co. KG stehen ihm die Nutzungen aus den Anteilen wirtschaftlich zu
und seine Interessen sind bei der Austibung der Gesellschafterrechte in der GVG-Grundsticksverwaltungs-
GmbH & Co. KG von den Kommanditisten, den Séhnen des Vorstandsvorsitzenden, den Herren Karl, Bernd
und Thomas Daldrup, sowie seiner Tochter, Frau Michaela Daldrup, zu berlcksichtigen. Die monatlichen
Mietzahlungen der Gesellschaft aus den Vertragen sind in dem Abschnitt Geschaftstatigkeit - Sachanlagen,
Betriebsstatten und Grundbesitz dargestellt.

Kontokorrentvertrédge

Die Daldrup & S6hne AG sowie die im Rahmen der Neustrukturierung (vgl. "Allgemeine Informationen tber
die Gesellschaft - Neustrukturierung der Unternehmensgruppe zur Vorbereitung der Notierungsaufnahme")
auf die Gesellschaft verschmolzenen J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH
und J. D. Holding GmbH haben untereinander bzw. mit weiteren nahe stehenden Personen mehrere Konto-
korrentvertrage geschlossen. Die Vertrage sehen jeweils die Fihrung eines Darlehenskontos in Kontokor-
rentform vor, welches der Abwicklung des laufenden Zahlungsverkehrs zwischen den Gesellschaften dienen
soll. Der jeweilige Schuldsaldo wird mit 6 % verzinst und die Vertrage sind mit einer Frist von 90 Tage kiind-
bar, wobei eine Schuldverpflichtung zum Tag der Kindigung innerhalb von acht Wochen vom Schuldner
auszugleichen ist. Es handelte sich insoweit insbesondere um die nachfolgend dargestellten Vertrage, die
zum 31. Dezember 2006 bzw. 31. August 2007 die ebenfalls nachfolgend aufgefiinrten Salden aufwiesen:

- Kontokorrentvertrag zwischen der Daldrup & Séhne AG und der J. D. Holding GmbH vom 2. Juli
2001 mit einem Saldo zugunsten der Daldrup & Séhne AG von € 2.515.782, 65 bzw. € 2.664.558,07
(dieses Kontokorrentverhaltnis hat mit Wirksamwerden der Verschmelzung der beiden beteiligten
Gesellschaften geendet).

- Kontokorrentvertrag zwischen der Daldrup & Séhne AG und der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs-
und Beteiligungs GmbH vom 2. Juli 2001 mit einem Saldo zugunsten der Daldrup & Séhne AG von
€ 760.594,25 bzw. € 2.643.981,92 (dieses Kontokorrentverhaltnis hat mit Wirksamwerden der Ver-
schmelzung der beiden beteiligten Gesellschaften geendet).

- Kontokorrentvertrag zwischen der J. D. Holding GmbH und der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs-
und Beteiligungsgesellschaft mbH vom 21. Dezember 1995 mit einem Saldo zugunsten J. Daldrup
Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH von € 4.353.866,83 bzw. € 4.528.021,51
(dieses Kontokorrentverhaltnis hat mit Wirksamwerden der Verschmelzung der beiden beteiligten
Gesellschaften geendet).

- Kontokorrentvertrag zwischen der Daldrup & Séhne AG und der GVG-Grundstiicksverwaltungs-
GmbH & Co. KG vom 2. Juli 2001 mit einem Saldo zugunsten der Daldrup & Séhne AG von
€741.381,18 bzw. € 684.771,73, wobei in diesen Summen jeweils auch die noch offenen Forderun-
gen der Daldrup & Sbéhne AG gegen die GVG-Grundsticksverwaltungs-GmbH & Co. KG aus dem
dieser mit Vertrag vom 3. Marz 2006 gewahrten Darlehen beriicksichtigt sind. Zum 16. November
2007 bestand ein Saldo zugunsten der Daldrup & Séhne AG von € 693.196,28.

- Kontokorrentvertrag zwischen der Daldrup & Séhne AG und der J. D. Apparate- und Maschinenbau
GmbH (damals noch firmierend unter J. Daldrup GmbH) vom 2. Juli 2001 mit einem Saldo zulasten
der Daldrup & Séhne AG von € 129.751,64 bzw. € 76.015,14. Zum 16. November 2007 bestand ein
Saldo zulasten der Daldrup & Séhne AG von € 187.203,24.
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- Kontokorrentvertrag zwischen der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft
mbH und der Hermann Schréer GmbH vom 21. Dezember 1995 mit einem Saldo zugunsten der
Hermann Schréer GmbH von € 809.785,82 bzw. € 842.177,26. Zum 16. November 2007 bestand ein
Saldo zugunsten der Daldrup & Séhne AG von € 567.358,35. Die Hermann Schréer GmbH ist mit
der Familie Daldrup nicht gesellschaftsrechtlich verbunden; gleichwohl besteht aufgrund regelmasi-
ger Lieferbeziehungen ein Kontokorrentverhaltnis.

Arbeitsvertrdge

Neben dem Dienstvertrag von Herrn Josef Daldrup im Zusammenhang mit seiner Bestellung zum Vorstand
(vgl. "Organe der Gesellschaft und Mitarbeiter - Vorstand") besteht ein Arbeitsvertrag zwischen der Gesell-
schaft und Herrn Thomas Daldrup, der bei der Gesellschaft als Schlosser tatig ist. Darliber hinaus werden
die Herren Karl und Bernd Daldrup zeitweise als Aushilfen bei der Gesellschaft beschaftigt.

Stimmbindungsvertrag

Die Herren Josef, Karl, Bernd und Thomas Daldrup haben einen Stimmbindungsvertrag Uber die Ausliibung
ihrer Stimmen in der Hauptversammlung der Daldrup & S6hne AG geschlossen mit einer Laufzeit bis zum
27. September 2017 (vgl. "Aktionére - Stimmbindungsvertrag").

Wartungsvertrage mit der Dalbis Sp.z.0.0

Die Gesellschaft schlieBt mit der polnischen Dalbis Sp.z.0.0 regelmaBig jeweils befristete Wartungsvertrage
Uber die Wartung und Instandhaltung von Bohranlagen und sonstigen Maschinen ab (vgl. auch "Geschéfts-
tatigkeit - Wesentliche Vertrage"). Herr Josef Daldrup hélt an der Dalbis Sp.z.0.0 eine Beteiligung in Héhe
von 25 %.
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BESTEUERUNG IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND

Der folgende Abschnitt beschreibt einige wichtige Besteuerungsgrundsatze, die fir den Erwerb, das Halten
und die Ubertragung von Aktien von Bedeutung sein kdnnen. Es handelt sich dabei nicht um eine umfas-
sende oder vollstéandige Darstellung samtlicher Aspekte der deutschen Besteuerung, die fir Aktionéare rele-
vant werden kénnten. Grundlage dieser Zusammenfassung ist das zur Zeit der Erstellung dieses Prospekis
geltende nationale deutsche Steuerrecht sowie Bestimmungen der Doppelbesteuerungsabkommen, die
derzeit zwischen der Bundesrepublik Deutschland und anderen Staaten bestehen. In beiden Bereichen kén-
nen sich Bestimmungen - unter Umstanden auch rickwirkend - &ndern.

Potenziellen Kaufern von Aktien der Gesellschaft wird dringend empfohlen, wegen der steuerlichen Folgen
des Erwerbs, des Haltens und der Ubertragung von Aktien sowie des bei einer Erstattung deutscher Quel-
lensteuer (Kapitalertragsteuer) einzuhaltenden Verfahrens ihre steuerlichen Berater zu konsultieren. Nur im
Rahmen einer individuellen Steuerberatung kénnen die besonderen steuerlichen Verhaltnisse des einzelnen
Aktionars bertcksichtigt werden.

Besteuerung der Gesellschaft

In Deutschland ansassige Kapitalgesellschaften unterliegen mit ihrem steuerpflichtigen Einkommen grund-
satzlich der Kdrperschaftssteuer mit einem einheitlichen Satz von 25 % flr ausgeschittete und einbehaltene
Gewinne zuzliglich eines Solidaritdtszuschlags in Héhe von 5,5 % auf die Kérperschaftssteuerschuld (insge-
samt 26,375 %).

Dividenden und andere Gewinnanteile, die die Gesellschaft von inldndischen oder ausléandischen Kapitalge-
sellschaften bezieht, sind grundsatzlich zu 95 % von der Kérperschaftssteuer befreit. Dabei gelten 5 % der
jeweiligen Einnahmen pauschal als nicht abziehbare Betriebsausgaben und unterliegen daher der Kérper-
schaftssteuer (zuzlglich Solidaritédtszuschlag). Dies gilt auch fir Gewinne der Gesellschaft aus der VerauBe-
rung von Anteilen an einer inlandischen oder auslandischen Kapitalgesellschaft.

AuBerdem unterliegen deutsche Kapitalgesellschaften mit in inlAndischen Betriebsstatten erzielten Gewer-
beertragen der Gewerbesteuer. Die Héhe der Gewerbesteuer ist abhangig davon, in welcher Gemeinde die
Gesellschaft Betriebsstatten unterhalt. Die durchschnittiche Gewerbesteuer betragt in der Regel ca. 13 %
bis 20 % des Gewerbeertrags, je nach Hebesatz der Gemeinde. Die Gesellschaft unterliegt in der Gemeinde
Rédental einer Gewerbesteuerbelastung von 15,3 %. Bei der Ermittlung des kdrperschaftssteuerpflichtigen
Einkommens der Kapitalgesellschaft ist die Gewerbesteuer als Betriebsausgabe abzugsfahig. Fir Zwecke
der Gewerbesteuer werden von in- und auslandischen Kapitalgesellschaften bezogenen Gewinnanteile so-
wie Gewinne aus der VerauBerung von Anteilen an einer anderen Kapitalgesellschaft grundsatzlich in glei-
cher Weise behandelt wie fir Zwecke der Kérperschaftssteuer. Jedoch sind Gewinnanteile (gegebenenfalls
geklrzt um Aufwendungen, die im unmittelbaren Zusammenhang mit diesen Gewinnanteilen stehen) grund-
séatzlich nur dann zu 95 % von der Gewerbesteuer befreit, wenn die Gesellschaft zu Beginn des maBgebli-
chen Erhebungszeitraums zu mindestens 10 % am Grund- oder Stammkapital der ausschittenden Gesell-
schaft beteiligt war. Fiir Gewinnanteile, die von auslandischen Kapitalgesellschaften stammen, gelten fir die
Steuerbefreiung zusatzliche Einschrankungen.

Mit Wirkung vom 1. Januar 2004 kdnnen flir Kérperschaft- und Gewerbesteuerzwecke nach Berlicksichti-
gung eines Sockelbetrags von € 1,0 Mio. nur noch 60 % des steuerpflichtigen Gewinns mit bestehenden
Verlustvortrdgen verrechnet werden. Die verbliebenen 40 % missen besteuert werden (sogenannte Min-
destbesteuerung). Nicht genutzte steuerliche Verlustvortrdge kénnen unbefristet vorgetragen werden und im
Rahmen der dargestellten 60%-Beschrankung zukiinftiges steuerpflichtiges Einkommen bzw. Gewerbeertra-
ge mindern.

Besteuerung der Aktionare

Aktionare unterliegen der Besteuerung insbesondere im Zusammenhang mit dem Halten von Anteilen (Be-
steuerung von Dividendeneinkinften), der VerauBerung von Anteilen (Besteuerung von VerauBerungsge-
winnen) und der unentgeltlichen Ubertragung von Anteilen (Erbschaft- und Schenkungsteuer).

Besteuerung von Dividendeneinkiinften
Kapitalertragsteuer

Die Gesellschaft hat grundsatzlich vom Bruttobetrag der von ihr ausgeschitteten Dividenden eine Steuer in
Hbhe von 20 % zuziiglich eines Solidaritatszuschlags in H6he von. 5,5 % hierauf (insgesamt 21,1 %) einzu-
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behalten und abzufihren. Bemessungsgrundlage fir die Kapitalertragsteuer ist die von der Hauptversamm-
lung beschlossene Dividende.

Die Kapitalertragsteuer wird unabhangig davon einbehalten, ob und in welchem Umfang die Dividende auf
Ebene des Aktionéars steuerpflichtig ist und ob es sich um einen im Inland oder im Ausland anséssigen Akti-
onar handelt. Dividendenzahlungen, die aus dem steuerlichen Einlagekonto der Gesellschaft finanziert wer-
den, stellen keine steuerbaren Dividendeneinklnfte dar und unterliegen somit nicht der Kapitalertragsteuer.

Fir in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union anséssige kdrperschaftsteuerpflichtige Aktionare gelten
Ausnahmen, wenn sie unter die Befreiungsregelung nach der Mutter-Tochter-Richtlinie (EU-Richtlinie
Nr. 90/435/EWG des Rates vom 23. Juli 1990 in der derzeit glltigen Fassung) fallen. Hier ist jedoch zu be-
achten, dass Deutschland mit der Anderung des § 50d Absatz 3 EStG mit Wirkung vom 1. Januar 2007 ein-
seitig nationale Beschrankungen dieser Befreiungsregel eingefiihrt hat.

Bei Aktionaren (natlrlichen Personen und Kérperschaften), die in Deutschland unbeschrankt steuerpflichtig
sind (d.h. Personen, deren Wohnsitz, gewdhnlicher Aufenthalt, Sitz oder Ort der Geschaftsleitung sich in
Deutschland befindet), sowie bei auBerhalb Deutschlands steuerpflichtigen Aktiondren, die ihre Aktien im
Vermdgen einer Betriebsstatte in Deutschland oder in einem Betriebsvermdgen halten, fir das ein standiger
Vertreter in Deutschland bestellt ist, wird die einbehaltene und abgefihrte Kapitalertragsteuer (einschlieBlich
Solidaritatszuschlag) auf die Einkommen- oder Kérperschaftsteuerschuld angerechnet bzw. in Héhe eines
etwaigen Uberhanges erstattet.

Far Ausschittungen an im Ausland ansassige Aktionare kann der Kapitalertragsteuersatz erméBigt werden
(in der Regel auf 15 %), wenn Deutschland mit dem Anséssigkeitsstaat des Aktionérs ein Doppelbesteue-
rungsabkommen abgeschlossen hat und wenn der Aktiondr seine Aktien weder im Vermdgen einer Be-
triebsstéatte in Deutschland noch in einem Betriebsvermégen hélt, fiir das ein sténdiger Vertreter in Deutsch-
land bestellt ist. Die KapitalertragsteuerermaBigung wird in der Weise gewahrt, dass die Differenz zwischen
dem einbehaltenen Gesamtbetrag einschlieBlich des Solidaritdtszuschlags und der unter der Anwendung
des einschlagigen Doppelbesteuerungsabkommens geschuldeten Kapitalertragsteuer (in der Regel 15 %)
auf Antrag durch die deutsche Finanzverwaltung (Bundeszentralamt fir Steuern, An der Kippe 1, 53225
Bonn) erstattet wird. Formulare fir das Erstattungsverfahren sind beim Bundeszentralamt fir Steuern
(www.bzst.bund.de) sowie bei den deutschen Botschaften und Konsulaten erhaltlich.

Im Inland anséassige Aktionére

Bei Aktionaren (natlrliche Personen und Kérperschaften), die in Deutschland unbeschrénkt steuerpflichtig
sind, wir die einbehaltene und abgeflihrte Kapitalertragsteuer (einschlieBlich Solidaritatszuschlag) auf die
Einkommen- oder Kérperschaftsteuerschuld angerechnet bzw. in Héhe eines etwaigen Uberhangs erstattet.

Besteuerung von Dividendeneinkdnften bei in Deutschland anséssigen Aktiondren, die ihre Aktien
im Privatvermégen halten

Bei den im Inland anséassigen, unbeschrankt steuerpflichtigen, nattrlichen Personen, die ihre Aktien im Pri-
vatvermoégen halten, stellt lediglich die Hélfte der Dividende steuerpflichtige Einkinfte aus Kapitalvermdgen
dar (sogenanntes Halbeinkinfteverfahren). Hierbei unterliegt die Halfte der Dividenden dem jeweiligen pro-
gressiven Einkommensteuersatz bis zu einem Héchstsatz von 45 % zuzlglich 5,5 % Solidaritatszuschlag.
Die mit solchen Dividenden in Zusammenhang stehenden Werbungskosten des Aktionérs sind entsprechend
nur zur Hélfte steuerlich abzugsfahig.

Natlrlichen Personen, die ihre Aktien im Privatvermdgen halten, steht ein Sparerfreibetrag in Hohe von
€ 750,00 (far einzeln Veranlagte) bzw. € 1.500,00 (fir zusammen veranlagte Ehegatten) pro Kalenderjahr
zu. Daneben wird diesen Aktionaren eine Werbungskostenpauschale von € 51,00 (fiir einzeln Veranlagte)
bzw. € 102,00 (fir zusammen veranlagte Ehegatten) gewahrt, sofern keine héheren Werbungskosten nach-
gewiesen werden. Nur soweit die Halfte der Dividenden und etwaige andere Einnahmen aus Kapitalvermé-
gen nach (bei Dividenden halftigem) Abzug der steuerlich berlcksichtigungsfahigen tatsachlichen Wer-
bungskosten bzw. des Werbungskosten-Pauschbetrags diesen Sparerfreibetrag Ulbersteigen, sind sie steu-
erpflichtig.

Besteuerung von Dividendeneinkdnften bei in Deutschland anséssigen Aktiondren, die ihre Aktien
im Betriebsvermdgen halten

Halt ein Aktionar die Aktien in einem Betriebsvermdgen, so hangt die Besteuerung davon ab, ob der Aktionéar
eine Kérperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine Personengesellschaft (Mitunternehmerschaft) ist.
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Kérperschaften

Dividendeneinkiinfte von Koérperschaften sind vorbehaltlich bestimmter Ausnahmen fir Unternehmen des
Finanz- und Versicherungssektors grundsatzlich zu 95 % von der Kdrperschaftsteuer befreit. 5 % der Divi-
denden gelten jedoch pauschal als steuerlich nicht abzugsfahige Betriebsausgaben und unterliegen daher
der Korperschaftsteuer (zuziglich Solidaritéatszuschlag). Allerdings dirfen anfallende Betriebsausgaben, die
mit den Dividenden in Zusammenhang stehen, ohne Einschrédnkung abgezogen werden. Die Dividenden
unterliegen nach Abzug der mit ihnen in wirtschaftlichem Zusammenhang stehenden Betriebsausgaben in
voller Hohe der Gewerbesteuer, es sei denn, die Kérperschaft war zu Beginn des mafBgeblichen Erhebungs-
zeitraums zu mindestens 10 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt. Im letztgenannten Fall gilt die
Freistellung von 95 % der Dividenden von der Kérperschaftssteuer flir Gewerbesteuerzwecke entsprechend.
Hierbei ist jedoch der Betrag der steuerbefreiten Gewinnanteile um Aufwendungen zu kirzen, die in unmit-
telbaren Zusammenhang mit den Dividenden stehen.

Einzelunternehmer

Bei Einzelunternehmern (nattrlichen Personen) geht die Dividende nur zur Halfte in die Ermittlung der steu-
erpflichtigen Einkinfte ein. Entsprechend sind Betriebsausgaben, die mit den Dividenden in Zusammenhang
stehen, lediglich zur Halfte steuerlich abzugsfahig. AuBerdem unterliegen die Dividenden bei Zurechnung
der Aktien zum Vermégen einer in Deutschland unterhaltenen Betriebsstatte in voller Ho6he der Gewerbe-
steuer, es sei denn, der Aktionar war zu Beginn des maBgeblichen Erhebungszeitraums zu mindestens 10 %
am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt. Die Gewerbesteuer wird - abhéngig von der Héhe des kommuna-
len Steuersatzes und den persdnlichen Besteuerungsverhaltnissen - vollstandig oder teilweise auf die Ein-
kommensteuer des Aktionars angerechnet.

Personengesellschaften

Ist der Aktionar eine Personengesellschaft, so wird die Einkommen- bzw. Kérperschaftsteuer und der Solida-
ritdtszuschlag nicht auf Ebene der Personengesellschaft, sondern nur auf Ebene jeweiligen Gesellschafter
erhoben. Die Besteuerung hangt dabei davon ab, ob der Gesellschafter eine Kérperschaft oder eine natarli-
che Person ist: Ist der Gesellschafter eine Kérperschaft und somit kérperschaftsteuerpflichtig, ist die Divi-
dende auf Ebene des Gesellschafters grundsatzlich steuerfrei, wobei 5 % der Dividende jedoch als nicht
abzugsfahige Betriebsausgaben gelten und somit steuerpflichtig sind (siehe oben unter "Besteuerung in der
Bundesrepublik Deutschland - Besteuerung der Aktiondre - Besteuerung von Dividendeneinkiinften - Be-
steuerung von Dividendeneinkiinften bei in Deutschland ansdssigen Aktionéren, die ihre Aktien im Betriebs-
vermdégen halten - Kérperschaften").

Ist der Gesellschafter eine natiirliche Person und somit einkommensteuerpflichtig, so unterliegt lediglich die
Halfte der Dividendenbeziige der Einkommensteuer und sind Betriebsausgaben (vorbehaltlich weiterer Be-
schrankungen fur die Abzugsfahigkeit), die mit den Dividenden in Zusammenhang stehen, lediglich zur Half-
te steuerlich abzugsféhig (siehe oben unter "Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland - Besteuerung
der Aktiondre - Besteuerung von Dividendeneinkiinften - Besteuerung von Dividendeneinklinften bei in
Deutschland anséssigen Aktiondren, die ihre Aktien im Betriebsvermdgen halten - Einzelunternehmer").
AuBerdem unterliegen auf der Ebene einer gewerbesteuerpflichtigen Personengesellschaft Dividendenzah-
lungen in vollem Umfang der Gewerbesteuer, sofern die Personengesellschaft nicht zu Beginn des Erhe-
bungszeitraums zu mindestens 10 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt ist. Soweit natirliche Perso-
nen an der Personengesellschaft beteiligt sind, wird die auf Ebene der Personengesellschaft anfallende Ge-
werbesteuer - abhangig von der H6he des kommunalen Steuersatzes und den persénlichen Besteuerungs-
verhéltnissen - vollstandig oder teilweise auf ihre Einkommensteuer angerechnet. Ist die Personengesell-
schaft zu Beginn des Erhebungszeitraums zu mindestens 10 % am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt,
so unterliegen 5 % der Dividendenzahlungen der Gewerbesteuer, soweit Kapitalgesellschaften beteiligt sind.
Soweit natiirliche Personen beteiligt sind, unterliegen Dividendenzahlungen nicht der Gewerbesteuer.

Besondere Regelungen fur Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen, Lebensversi-
cherungs- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds sind weiter unten beschrieben.

Besteuerung von Dividendeneinklnften bei im Ausland anséssigen Aktiondren

Bei im Ausland ansédssigen Aktiondren (natlrlichen Personen oder Kérperschaften), die ihre Aktien weder im
Vermdgen einer Betriebsstétte in Deutschland noch in einem Betriebsvermdgen halten, flr das ein sténdiger
Vertreter in Deutschland bestellt ist, gilt die Steuerschuld mit Einbehaltung der (nach einem Doppelbesteue-
rungsabkommen gegebenenfalls ermaBigten) Kapitalertragsteuer als abgegolten.

130



Far im Ausland ansassige Aktionare (natirliche Personen oder Kérperschaften) gelten dieselben Bestim-
mungen wie fir in Deutschland anséssige Aktionare, wenn die Aktien im Vermdgen einer Betriebsstatte in
Deutschland oder in einem Betriebsvermégen gehalten werden, fir das ein standiger Vertreter in Deutsch-
land bestellt ist.

Besteuerung von VerduBerungsgewinnen

Besteuerung von VerduBerungsgewinnen bei in Deutschland anséssigen Aktionéren, die ihre Akti-
en im Privatvermdgen halten

Gewinne aus der VerauBerung von Aktien, die von einer in Deutschland anséssigen, unbeschrankt steuer-
pflichtigen, natlrlichen Person im Privatvermdgen gehalten werden, unterliegen zur Halfte der Besteuerung
nach dem individuellen Einkommensteuersatz zuzliglich Solidaritdtszuschlag, wenn die VerauBerung inner-
halb eines Jahres nach dem Erwerb der Aktien erfolgt. Bei Aktien, die einem Verwahrer nach § 5 Depotge-
setz anvertraut worden sind, wird unterstellt, dass die zuerst angeschafften Aktien zuerst verauBert werden.
Betragt der erzielte Gesamtgewinn eines Aktiondrs aus allen privaten VerduBerungsgeschéften in einem
Kalenderjahr weniger als € 512,00, so wird der VerauBerungsgewinn nicht besteuert. Verluste aus der Ver-
auBerung von Aktien kénnen lediglich mit Gewinnen aus privaten VerduBerungsgeschéften desselben Ka-
lenderjahres verrechnet werden; falls dies mangels ausreichender Gewinne nicht méglich ist, kénnen diese
Verluste unter bestimmten Umstanden lediglich mit Gewinnen aus privaten VerduBerungsgeschaften des
unmittelbar vorangegangenen Jahres oder kiinftiger Jahre verrechnet werden.

Auch nach Ablauf der vorgenannten Jahresfrist unterliegen Gewinne aus der VerduBerung von im Privat-
vermobgen einer natlrlichen Person gehaltenen Aktien zur Hélfte der Besteuerung nach dem individuellen
Einkommensteuersatz zuzlglich Solidaritatszuschlag, wenn die natlrliche Person oder, im Falle eines un-
entgeltlichen Erwerbes, ihr Rechtsvorganger zu irgendeinem Zeitpunkt wéhrend der der VerduBerung voran-
gehenden flnf Jahre zu mindestens 1 % unmittelbar oder mitteloar am Grundkapital der Gesellschaft betei-
ligt war. VerduBerungsverluste und Aufwendungen im wirtschaftlichen Zusammenhang mit der VerauBerung
der Aktien kdnnen grundsatzlich nur zur Halfte abgezogen werden.

Besteuerung von VerduBerungsgewinnen bei in Deutschland anséssigen Aktionaren, die ihre Akti-
en in einem Betriebsvermbgen halten

Bei Aktien, die in einem Betriebsvermégen gehalten werden, hangt die Besteuerung von VerauBerungsge-
winnen davon ab, ob der Aktionar eine Kdrperschaft, ein Einzelunternehmer oder eine Personengesellschaft
ist.

Kérperschaften

Gewinne, die von Koérperschaften bei der VerauBerung von Aktien erzielt werden, sind grundsatzlich unab-
héngig von der Beteiligungshdéhe und der Haltedauer zu 95 % von der Kérperschaftsteuer (zuziglich dem
Solidaritatszuschlag) und der Gewerbesteuer befreit. 5 % des VerduBerungsgewinns gelten als steuerlich
nicht abziehbare Betriebsausgaben und unterliegen deshalb der Kérperschaftsteuer, dem Solidaritatszu-
schlag und der Gewerbesteuer. "VerauBerungsgewinn" ist definiert als der Betrag, um den der VerauBe-
rungspreis der Aktien nach Abzug der VerauBerungskosten den steuerlichen Buchwert der Aktien Ubersteigt.
Durch die VerduBerung von Aktien erzielte Verluste sind fiir Zwecke der Kérperschaftsteuer, des Solidari-
tatszuschlags und der Gewerbesteuer nicht abzugsfahig.

Einzelunternehmer

Werden die Aktien von einem Einzelunternehmer gehalten, so sind die erzielten VerduBerungsgewinne nur
zur Halfte steuerpflichtig. Entsprechend sind mit solchen Gewinnen in Zusammenhang stehende Be-
triebsausgaben sowie bei der VerduBerung der Aktien entstehende Verluste steuerlich nur zur Halfte ab-
zugsfahig. Daneben unterliegen die VerduBerungsgewinne zur Halfte der Gewerbesteuer, wenn die Aktien
im Vermdgen einer Betriebsstatte eines Gewerbebetriebs in Deutschland gehalten werden. Die Gewerbe-
steuer wird jedoch - abhangig von der Héhe des kommunalen Steuersatzes und den persénlichen Besteue-
rungsverhaltnissen - vollstandig oder teilweise auf die Einkommensteuer des Aktionars angerechnet.

Personengesellschaften

Ist der Aktionar eine Personengesellschaft, so hangt die Besteuerung davon ab, ob der Gesellschafter der
Personengesellschaft einkommensteuer- oder kdrperschaftsteuerpflichtig ist. Ist der Gesellschafter eine
Kérperschaft und somit kdrperschaftsteuerpflichtig, sind VerduBerungsgewinne auf Ebene des Gesellschaf-
ters grundsatzlich steuerfrei, wobei 5 % der VerauBerungseinklnfte als nicht abzugsfahige Betriebsausgabe
gelten und somit steuerpflichtig sind (siehe oben unter "Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland -
Besteuerung der Aktiondre - Besteuerung von VerduBerungsgewinnen - Kérperschaften"). Ist der Gesell-
schafter eine natirliche Person und somit einkommensteuerpflichtig, so werden die VerduBerungsgewinne
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lediglich zur Halfte als steuerpflichtige Einklnfte berlcksichtigt, und die mit den VerauBerungsgewinnen in
Zusammenhang stehenden Betriebsausgaben sowie die Verluste aus der VerauBerung der Aktien sind (vor-
behaltlich weiterer Beschrankungen fir die Abzugsféhigkeit) nur zur Halfte abzugsfahig (siehe oben unter
"Besteuerung in der Bundesrepublik Deutschland - Besteuerung der Aktiondre - Besteuerung von VeréuBe-
rungsgewinnen - Einzelunternehmer"). Zusatzlich unterliegen 5 % der VerduBerungsgewinne, die den kor-
perschaftsteuerpflichtigen Gesellschaftern zuzurechnen sind sowie die Halfte der den nicht kérperschafts-
teuerpflichtigen Gesellschaftern zuzurechnenden VerauBerungsgewinne der Gewerbesteuer, wenn die Akti-
en im Vermoégen einer inlandischen Betriebsstatte eines Gewerbebetriebs der Personengesellschaft gehal-
ten werden. Soweit natlrliche Personen an der Personengesellschaft beteiligt sind, wird die auf Ebene der
Personengesellschaft anfallende Gewerbesteuer jedoch - abhéangig von der Ho6he des kommunalen Steuer-
satzes und den persdnlichen Besteuerungsverhaltnissen - vollstdndig oder teilweise auf die Einkommens-
teuer angerechnet.

Besondere Regelungen fur Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzunternehmen, Lebensversi-
cherungs- und Krankenversicherungsunternehmen und Pensionsfonds sind weiter unten beschrieben.

Besteuerung von VerduBerungsgewinnen bei im Ausland ansédssigen Aktiondren

Gewinne, die eine im Ausland anséssige natirliche Person bei der VerauBerung von Aktien erzielt, unterlie-
gen der Einkommensteuer (zuzlglich Solidaritdtszuschlag) in Deutschland nur, sofern (i) die Aktien im Be-
triebsvermdgen einer inldndischen Betriebsstétte oder festen Einrichtung oder in einem Betriebsvermégen
gehalten werden, fir das ein stéandiger Vertreter in Deutschland bestellt ist, oder (ii) die Person selbst oder,
bei unentgeltlichem Erwerb, ihr Rechtsvorganger zu irgendeinem Zeitpunkt innerhalb der letzten finf Jahre
vor der VerduBerung der Aktien unmittelbar oder mittelbar mindestens zu 1 % am Grundkapital der Gesell-
schaft beteiligt war. In diesem Fall unterliegen die erzielten VerduBerungsgewinne zur Halfte der Einkom-
mensteuer zuziglich des Solidaritatszuschlags. Die meisten deutschen Doppelbesteuerungsabkommen
sehen jedoch auBer im vorgenannten Fall (i) eine uneingeschréankte Befreiung von der deutschen Besteue-
rung vor.

VerauBerungsgewinne, die von im Ausland ansassigen und in Deutschland beschrankt steuerpflichtigen
Kérperschaften erzielt werden, sind grundséatzlich zu 95 % von der Kérperschaftsteuer und dem Solidaritats-
zuschlag befreit. 5 % der VerduBerungsgewinne gelten jedoch als steuerlich nicht abziehbare Betriebsaus-
gaben und unterliegen damit der Kérperschaftsteuer (zuzlglich des Solidaritdtszuschlags) sowie gegebe-
nenfalls der Gewerbesteuer. Verluste aus der VerduBerung von Aktien sind steuerlich und fir Zwecke des
Solidaritédtszuschlags nicht abzugsféhig.

Besondere Regelungen fir Kreditinstitute, Finanzdienstleistungsinstitute, Finanzun-
ternehmen, Lebensversicherungs- und Krankenversicherungsunternehmen und
Pensionsfonds

Soweit Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute Aktien halten, die nach § 1a des Gesetzes Uber das
Kreditwesen dem Handelsbuch zuzurechnen sind, gelten weder das Halbeinklnfteverfahren noch die Kér-
perschaftsteuerbefreiung fir Dividenden bzw. flir Gewinne oder Verluste aus der VerduBerung der Aktien.
Dividendeneinkinfte und VerduBerungsgewinne unterliegen in diesen Fallen grundsétzlich in vollem Umfang
der Kdrperschaftsteuer (zuzlglich Solidaritatszuschlag) bzw. der Gewerbesteuer. Gleiches gilt fir Aktien, die
von Finanzunternehmen im Sinne des Gesetzes Uber das Kreditwesen mit dem Ziel der kurzfristigen Erzie-
lung eines Eigenhandelserfolges erworben werden.

Diese Grundsatze gelten auch fir deutsche Standorte von Banken, Finanzdienstleistungsinstituten und Fi-
nanzunternehmen, die ihren Sitz in einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen Union oder einem Mit-
gliedstaat des Abkommens Uber den Europédischen Wirtschaftsraum haben. Weiterhin gelten diese Grund-
satze fir Aktien, die von Lebensversicherungs- und Krankenversicherungsunternehmen oder Pensionsfonds
gehalten werden, soweit die Aktien den Kapitalanlagen zuzurechnen sind.

Far kérperschaftsteuerpflichtige Aktionare, die ihren Sitz in einem anderen EU-Mitgliedstaat haben, gelten
bestimmte Ausnahmen, wenn die EU-Mutter-Tochter-Richtlinie (EU-Richtlinie Nr. 90/435/EWG vom 23. Juli
1990 in der derzeit gultigen Fassung) auf diese Aktionare anwendbar ist. Hier ist jedoch zu beachten, dass
Deutschland mit der Anderung des § 50d Absatz 3 EStG mit Wirkung vom 1. Januar 2007 einseitig nationale
Beschrankungen dieser Befreiungsregel eingefuhrt hat.

Erbschafts- und Schenkungssteuer

Der Ubergang von Aktien auf eine andere Person von Todes wegen oder durch Schenkung unterliegt der
deutschen Erbschaft- bzw. Schenkungsteuer grundsétzlich nur dann, wenn
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(i) der Erblasser, der Schenker, der Erbe, der Beschenkte oder der sonstige Erwerber zur Zeit des
Vermdgensiberganges einen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen Aufenthalt in Deutschland hatte
oder sich als deutscher Staatsangehdriger nicht langer als funf Jahre dauernd im Ausland aufgehal-
ten hat, ohne im Inland einen Wohnsitz zu haben, oder

(i) die Aktien beim Erblasser oder Schenker zu einem Betriebsvermdgen gehdrten, fir das in Deutsch-
land eine Betriebsstatte unterhalten wurde oder ein standiger Vertreter bestellt war, oder

(iii) der Erblasser zum Zeitpunkt des Erbfalls oder der Schenker zum Zeitpunkt der Schenkung entweder
allein oder zusammen mit anderen ihm nahe stehenden Personen zu mindestens 10 % am Grund-
kapital der Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar beteiligt war.

Besondere Regelungen gelten fir bestimmte deutsche Staatsangehérige, die weder ihren Wohnsitz noch
ihren gewdhnlichen Aufenthalt in Deutschland haben, und fir ehemalige deutsche Staatsangehérige.

Die wenigen gegenwartig in Kraft befindlichen deutschen Erbschaftsteuer-Doppelbesteuerungsabkommen
sehen in der Regel vor, dass deutsche Erbschaftsteuer bzw. Schenkungsteuer nur im Fall (i) und im Fall (ii)
erhoben werden kann.

Sonstige Steuern

Im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Halten oder der Ubertragung der Aktien fallt keine deutsche Kapi-
talverkehrsteuer, Umsatzsteuer, Stempelsteuer oder dhnliche Steuer an. Unter bestimmten Voraussetzun-
gen ist es jedoch mdglich, dass Unternehmer zu einer Umsatzsteuerpflicht der ansonsten steuerfreien Um-
séatze optieren. Vermodgensteuer wird in Deutschland gegenwartig nicht erhoben.

Unternehmenssteuerreform 2008

Mit Beschluss vom 25. Mai 2007 hat der Deutsche Bundestag das Unternehmensteuerreformgesetz 2008
verabschiedet. Die erforderliche Zustimmung des Bundesrates erfolgte am 6. Juli 2007. Nach der Bekannt-
machung im Bundesgesetzblatt am 14. August 2007 ist der Uberwiegende Teil der Regelungen am
18. August 2007 in Kraft getreten,

Far die Besteuerung der Gesellschaft und der unbeschrankt steuerpflichtigen nattrlichen Personen als Akti-
onare enthalt das Unternehmensteuerreformgesetz 2008 folgende wesentliche Anderungen:

Besteuerung der Gesellschaft

Der Koérperschaftsteuersatz wird von 25 % auf 15 % gesenkt (zuzlglich 5,5 % Solidaritatszuschlag) und die
Steuermesszahl fiir die Berechnung der Gewerbesteuer wird von maximal 5 % auf 3,5 % herabgesetzt, um
die steuerliche Gesamtbelastung - abh&ngig von den Gemeinden, in denen die Gesellschaft Betriebsstatten
unterhélt - auf unter 30 % zu senken. Gleichzeitig sind verschiedene MaBnahmen zur Verbreiterung der
Bemessungsgrundlage vorgesehen. Diese betreffen insbesondere den Wegfall des Betriebsausgabenab-
zugs der Gewerbesteuer und die beschrankte Abzugsféhigkeit von Schuldzinsen im Rahmen der sogenann-
ten Zinsschranke. Durch diese wird der Betriebskostenabzug von Zinsen auf einen 30%igen Anteil des zu
versteuernden Ergebnisses vor Zinsen und vor Abschreibungen (EBITDA) beschréankt. Zinsaufwendungen,
die die Zinsschranke Ubersteigen, sind im laufenden Geschéftsjahr nicht mehr abzugsfahig, kénnen aber in
folgende Geschaftsjahre vorgetragen werden, in denen sie ebenfalls der Zinsschranke unterliegen. Bestimm-
te Ausnahmen von dieser Regelung sind vorgesehen ("Escape-Klausel").

Des Weiteren wird die Mindestbeteiligung flir die Inanspruchnahme der grundsétzlich 95%igen Schachtelbe-
freiung von Dividenden von der Gewerbesteuer von 10 % auf 15 % angehoben.

Die neuen Regelungen treten mit Wirkung fur den Veranlagungszeitraum 2008 in Kraft.
Besteuerung der Aktionare

Die Besteuerung der Aktionére richtet sich danach, ob die Aktien im Privat- oder Betriebsvermégen gehalten
werden.

Aktien, die zum Privatvermdgen gehéren

Das Halbeinkinfteverfahren fir nattrliche Personen, die die Aktien im Privatvermégen halten, wird abge-
schafft. Kiinftig unterliegen Dividenden und VerauBerungsgewinne unabhangig von der Haltedauer der Akti-
en einer Abgeltungssteuer. Diese Abgeltungssteuer wird nur anwendbar sein bei in Deutschland ansassigen
Aktiondren und nicht in Deutschland ansdssigen Aktionaren, soweit diese mit Dividenden der beschrankten
Steuerpflicht unterliegen.
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Die Abgeltungssteuer wird im Wege des Kapitalertragsteuerabzugs fir Rechnung des Aktionars einbehalten.
Der geplante Abgeltungssteuersatz betragt 25 % (zuzlglich Solidaritatszuschlag und gegebenenfalls Kir-
chensteuer) der mafBgeblichen Bruttoertrdge. MaBgeblich sind die Bruttodividenden und im Falle von Verau-
Berungsgewinnen der Unterschiedsbetrag zwischen den Einnahmen aus der VerduBerung (nach Abzug der
Aufwendungen, die im unmittelbaren sachlichen Zusammenhang mit dem VerduBerungsgeschaft stehen)
und den Anschaffungskosten der Aktien. Die der Abgeltungssteuer unterliegenden maBgeblichen Bruttoer-
trdge werden nur um einen Sparer-Pauschbetrag in Héhe von € 801,00 (€ 1.602,00 bei zusammen veranlag-
ten Ehegatten) gekirzt. Die tatsdchlichen Werbungskosten dirfen nicht abgezogen werden. Mit dem Steu-
erabzug ist Einkommensteuerschuld des Aktionars abgegolten.

Alternativ kann der Aktionar beantragen, dass seine Kapitalertrdge und privaten VerauBerungsgewinne an-
stelle der Abgeltungsbesteuerung nach den allgemeinen Regelungen zur Ermittlung der tariflichen Einkom-
menssteuer veranlagt werden, wenn dies fiir ihn zu einer niedrigeren Steuerbelastung fiihrt. Auch in diesem
Fall wéaren die Bruttoertrage abzlglich des genannten Sparer-Pauschbetrags fur die Besteuerung mafBgeb-
lich und ein Abzug der tatsachlichen Werbungskosten ausgeschlossen. Verluste aus der VerduBerung von
Aktien dirfen nur mit Gewinnen aus der VerdufBerung von Aktien im laufenden oder einem spéteren Jahr
ausgeglichen werden. Die Abgeltungssteuer soll anwendbar sein auf Dividenden, die nach dem
31. Dezember 2008 zuflieBen und auf Gewinne aus der VerduBerung von Aktien, die nach dem
31. Dezember 2008 erworben werden. Die VerduBerung von Aktien, die vor dem 1. Januar 2009 angeschafft
wurden, unterliegt innerhalb der einjéhrigen Frist flr private VerduBerungsgeschéfte weiterhin dem bisheri-
gen Halbeinkinfteverfahren.

Aktien, die zu einem Betriebsvermégen gehdren

Aktien, die zu einem Betriebsvermdgen gehdren, unterliegen nicht der Abgeltungssteuer. Bei natirlichen
Personen als Aktionéren sollen Dividenden und VerduBerungsgewinne nicht mehr zur Halfte, sondern nur
noch zu 40 % steuerbefreit sein (sogenanntes Teileinkinfteverfahren). Aufwendungen, die im wirtschaftli-
chen Zusammen mit den Dividenden oder VerduBerungsgewinnen stehen, sollen nicht mehr nur zu 50 %,
sondern klnftig zu 60 % steuermindernd berlcksichtigt werden. Das Teileinklinfteverfahren soll auch fir
Aktien gelten, die von Personengesellschaften gehalten werden, soweit an ihnen natirliche Personen betei-
ligt sind.

Bei Aktien im Betriebsvermégen von Kapitalgesellschaften bleibt es dagegen bei den derzeit geltenden Be-
stimmungen.

Diese Regelungen treten grundsétzlich mit Wirkung ab dem Veranlagungszeitraum 2009 in Kraft.
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GLOSSAR

ATEX-Richtlinien (Atmosphere explosible- Regeln fir das in Verkehrbringen von Produkten, die in explo-
Richlinie) sionsgefahrdeten Bereichen eingesetzt werden.
Aquifere Aquifere, auch Grundwasserleiter genannt, bezeichnen Ge-

steinskdrper mit Hohlrdumen, die zur Leitung von Grundwas-
ser geeignet sind.

Blow-out-Preventer Eine Bohrloch-Absperrvorrichtung die das EinschlieBen einer
unter Druck stehenden Bohrung erméglicht.

Bohrfortschritt Vortriebsgeschwindigkeit des Bohrers, wird meist in Metern
pro Stunde angegeben

Bohrspulung Die Bohrspulung hat folgende, fir den optimalen technischen
und wirtschaftlichen Erfolg einer Bohrung verantwortliche
Aufgaben:

o Austragen des von der Sohle geldsten Bohrkleins

J Kihlung des Bohrwerkzeugs auf der Bohrlochsohle
zur Vermeidung vorzeitigen VerschleiBes

o Minimierung der Reibungsvorgdnge zwischen Bohr-
strang und Bohrlochwand

L Stitzung der Bohrlochwandung, um ein Einbrechen
von labilen Bohrlochwandbereichen zu verhindern

o Verhinderung von Flissigkeitsverlusten ins Gebirge

Zu diesem Zweck wird als Spullung eine direkt am Bohrplatz
angemischte, z.B. wasserbasierte Suspension mit Anteilen
von Bentonit und einem Cellulosederivat eingesetzt.

Die Rezeptur der Spllung ist mit besonderer Beriicksichti-
gung der Aufgaben Reibungsverminderung, Bohrlochwand-
stitzung und Spllverlustverhinderung zu wahlen. Dazu wer-
den die besonderen Eigenschaften der Spilungszusatze aus-
genutzt.

Bookbuilding-Verfahren Das Bookbuilding-Verfahren ist ein aus dem
angelsachsischen Raum stammendes Verfahren zur Ermitt-
lung eines marktgerechten Emissionspreises von Aktien, wel-
ches im Gegensatz zum Festpreisverfahren eine dynamische
Preisfindung ermdglicht. Seit Mitte der neunziger Jahre hat
sich dieses Verfahren auch in Deutschland als Standard

durchgesetzt.

Casing drilling Ein Bohrverfahren, bei dem die Endverrohrung (Casings) die
Funktion des Bohrgesténdes Ubernimmt

ct/kWh Energiepreis in Cent je Kilowattstunde

Deckungsbeitrag Der Deckungsbeitrag ist in der Kosten- und Leistungsrech-

nung die Differenz zwischen den erzielten Erlésen (Umsatz)
und den variablen Kosten. Es handelt sich also um den Be-
trag, der zur Deckung der Fixkosten zur Verfliigung steht.

Deponiegas Deponiegas entsteht hauptsachlich durch den bakteriologi-
schen und chemischen Abbau von organischen Inhaltsstoffen
des Mills. Es besteht aus den Hauptbestandteilen Methan
(CH4) und Kohlendioxid (COy).
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Dublette

Durchteufen

EDS

EEA

EEG

Energietrager

Entry Standard

Erdwarmekollektoren

Erdwarmesonden

EREC

Erneuerbare Energien

Exploration

System aus zwei Bohrungen, von den in der Regel eine ge-
nutzt wird, um (kaltes) Wasser in den Boden zu verpressen,
und die andere, um das (untertage erhitzte) Wasser an die
Oberflache zu férdern. Weitere Bohrsysteme sind z.B. die
Einzelsonde und die Triplette.

Von Teufe (= Tiefe), Bergmannssprache, im Sinne von "in die
Tiefe vorstoBen”

Environment, Development & Services (eines der vier Ge-
schéftsfelder der Gesellschaft)

European Environment Agency (Europaische Umweltagentur)

Das deutsche Gesetz fur den Vorrang Erneuerbarer Energien,
in der gelaufigen Kurzfassung Erneuerbare-Energien-Gesetz
(EEG) genannt, soll den Ausbau von Energieversorgungsan-
lagen vorantreiben, die aus sich erneuernden (regenerativen)
Quellen gespeist werden.

Energietrager sind Rohstoffe oder Stoffe, die in fossiler, rege-
nerativer oder nuklearer Form zur Energiegewinnung geeignet
sind.

Der Entry Standard ist ein auf dem Freiverkehr (Open Market)
basierendes Bdrsensegment der Frankfurter Wertpapierbdrse
(FWB), der seit dem 25. Oktober 2005 besteht und zusatzli-
che Transparenzanforderungen an die dort gelisteten Unter-
nehmen stellt.

Erdwarmekollektoren sind meist aus Kunststoffrohren beste-
hende Warmeulbertrager horizontal im Erdreich liegen. Sie
werden mindestens 20 cm unterhalb der értlichen Frostgren-
ze, also in 1 bis 1,5 Meter Tiefe m&anderférmig - &hnlich einer
FuBbodenheizung - mit einem Rohrabstand von 0,5 bis 0,8
Meter verlegt. In einem geschlossenen System zirkuliert ein
Wasser-Glykol-Gemisch als Warmetrager. Die aus dem Erd-
reich entnommene, von der Sonne eingestrahlte Warme wird
Uber das Tragermedium der Warmepumpe zugefiihrt.

Erdwarmesonden sind in Tiefenbohrungen eingebrachte
Rohrblndel (Erdsonden). Die Tiefe einer Bohrung variiert
nach dem geologischen Aufbau des Untergrundes und wird
fur den normalen Wohnungsbau > 50 Meter durchgefiihrt (bis
zu 400 Meter, je nach lokalen Gegebenheiten und Leistungs-
anforderung). Ab einer Tiefe von ungefahr 10 Metern bleibt
die Temperatur Uber das Jahr praktisch unverandert. Durch
eine spezielle Tragerflissigkeit (Sole, haufig Wasser, gele-
gentlich mit etwas Glykol als Frostschutz) wird die Erdwarme
zur Wéarmepumpe transportiert und dann auf das entspre-
chend erforderliche Niveau gehoben.

Der European Renewable Energy Council (EREC) ist der
europaische Branchenverband der im Bereich Erneuerbare
Energien tatigen Hersteller, Handler und Forscher.

In EREC zusammengeschlossen sind acht européische Ver-
bénde der Bereiche Photovoltaik, Solarthermie, Windenergie,
Kleine Wasserkraft, Bioenergie und Geothermie.

Erneuerbare Energien sind Energien aus nachhaltigen Quel-
len, die entweder nachwachsen der nach menschlichem Er-
messen unerschdpfbar sind.

Alle Téatigkeiten, die mit der Erkundung von Lagerstatten zu-
sammenhangen
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F&E

Filterkucheneffekt

Fossile Brennstoffe

Fossile Energietrager

Gasabsaugbrunnen

GEA

Geothermie

Grubengas

Hakenlast

HDR

Forschung & Entwicklung

Ablagerung an der Bohrlochwand. Ein positiver Effekt der
Bohrsplilung besteht in der Bildung eines diinnen, elastischen
Uberzugs der Bohrlochwand (Filterkuchen), mit dem einer-
seits mdgliche Spilungsverluste aus dem Bohrloch in die
Flllsdule und andererseits moégliche Gaszutritte aus der Full-
sdule in das Bohrloch vermindert werden.

Siehe Fossile Energietrager

Die fossilen Energietrager sind aus Biomasse entstandene
Stoffe, die, durch Sedimentschichten von der Atmosphére
abgeschlossen, nicht verrotten konnten und so ihre chemi-
sche Energie erhielten. Fossile Energietrager sind Kohle,
Erdgas, Erddl und Methanhydrat. Allen fossilen Energietra-
gern ist gemeinsam, dass sie nur in begrenztem MafB vorhan-
den sind und ihre Verwendung mit CO,-Emissionen verbun-
den ist.

Gasabsaugbrunnen werden gebohrt, um das sich im Depo-
niekoérper entwickelnde Gas Uber Rohrleitungen zu erfassen
und einer wirtschaftlichen Verwendung zuzufiihren

Geothermal Energy Association

Die Geothermie, oder Erdwéarme, ist die im oberen (zugangli-
chen) Teil der Erdkruste gespeicherte Warme. Sie umfasst die
in der Erde gespeicherte Energie, soweit sie entzogen und
genutzt werden kann, und zahlt zu den regenerativen Ener-
gien. Sie kann sowohl direkt genutzt werden, etwa zum Hei-
zen und Kihlen im Warmemarkt (Warmepumpenheizung), als
auch zur Erzeugung von elektrischem Strom oder in einer
Kraft-Warme-Kopplung. Geothermie bezeichnet sowohl die
ingenieurtechnische Beschaftigung mit der Erdwérme und
ihrer Nutzung, als auch die wissenschaftliche Untersuchung
der thermischen Situation des Erdkérpers.

Als Grubengas bezeichnet man ein in Kohlenbergwerken
vorkommendes Gasgemisch, das aus der Vermischung des in
den Flézen vorhandenen Kohlegases mit der Uber Schéachte
und Stollen zugefiihrten atmosphérischen Luft entsteht.

Beschreibt die Kapazitdt einer Bohranlage. Je hbher eine
Bohranlage in Bezug auf die Hakenlast angegeben ist, desto
tiefer kann sie bohren.

Das Hot-Dry-Rock-Verfahren (kurz: HDR) ist ein Verfahren
zur Nutzung der im Erdkdrper enthaltenen Erdwérme aus
einer Tiefe zwischen 3.000 und 6.000 Metern.

Prinzip ist die Herstellung und der Betrieb eines lberdimensi-
onalen Wéarmeubertragers im Untergrund zwischen mindes-
tens zwei Bohrl6chern. Durch das Einpressen von Wasser mit
Driicken von bis zu 150 bar weiten sich die im Gestein vor-
handenen Risse trotz des Gebirgsdruckes und neue bilden
sich aus. Diese bleiben bei einer mittleren Weite von weniger
als einem Millimeter dauerhaft offen. So wird ein Wé&rme-
Ubertrager mit riesiger Oberflache im Gebirge zwischen den
Bohrléchern geschaffen. Wéahrend des Betriebes wird dem
System durch die eine Bohrung kaltes Wasser zugefuhrt und
an einer anderen Bohrung, angereichert durch evil. natirlich
vorhandene Tiefenwasser, erwarmt wieder entgegen genom-
men. Die naturlichen thermischen Auftriebskrafte des heiBen
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HFR

Hydrothermale Systeme

IEA

Imlochhammerbohrverfahren

Kernbohrung

Koaxialerdwarmesonden

Kraftdrehkopf

Kraft-Warme-Kopplung (KWK)

Lagerstattenexploration

Lithologie
Lufthebe-Bohrverfahren

Megawatt (MW)

MEZ

Molassebecken

MWD Measurement while drilling

Petrothermale Tiefengeothermie

Wassers erleichtern die Zirkulation.

Hot Fractured Rock = Ein Verfahren zur Stimulierung eines
geothermischen Reservoirs.

Fir die hydrothermale Geothermie werden in groBen Tiefen
natiirlich vorkommende Thermalwasservorrate, so genannte
HeiBwasser-Aquifere (wasserfiihrende Schichten) angezapft.
Die hydrothermale Energiegewinnung ist je nach Temperatur
als Warme oder Strom mdéglich.

Internationale Energie Agentur

Bei diesem Verfahren wird mittels Pressluft ein Immlochham-
mer angetrieben, der das eigentliche Bohrwerkzeug rotierend
auf die Bohrlochsohle schlagen Iasst.

Ein Imlochhammer arbeitet letztlich wie ein am Ende des
Bohrgestdnges angebrachter Presslufthammer. Durch die
Pressluft wird auch das Bohrklein aus der Bohrung herausge-
férdert.

Bohrungen, bei denen der Bohrkern mitgewonnen wird. Diese
Kernbohrungen ergeben einen punktférmigen Aufschluss der
Lagerstatte mit der Mdglichkeit zu Materialanalysen.

Besteht aus einem Mittelrohr und einem dieser Rohr umge-
bendem AuBenrohr zur Abschirmung (Rohr-in-Rohr-System).

Auch KDK genannt. Hiermit wird die Drehbewegung auf das
Bohrgestange Ubertragen. Bestandteil des Bohrgerates

Bei einer mit Kraft-Wéarme-Kopplung (KWK) betriebenen
Energiewandlungsanlage wird sowohl die bei der chemischen
oder physikalischen Umwandlung von Energietragern entste-
hende Wéarme als auch die durch die Energieumwandlung
erzeugte elektrische Energie zu weiten Teilen genutzt.

Bei einer Energieversorgungsanlage mit Kraft-Warme-
Kopplung wird neben der elektrischen Energie auch die ent-
stehende Abwarme, etwa zur Warmeversorgung, genutzt.

Siehe Exploration

Das wissenschaftliche Fachgebiet, das sich mit der Beschaf-
fenheit der Gesteine beschaftigt.

Wie beim Rotary-Bohrverfahren wird das Bohrgestdnge ge-
dreht.

Das Millionenfache der physikalischen Einheit der Leistung,
Einheit der Leistung.

1 Megawatt = 1.000 Kilowatt = 1.000.000 Watt
Mitteleuropaische Zeit

Nordliche Vortiefe der Alpen, erstreckt sich im Alpenvorland
vom Rhonetal Gber die Schweiz, Stddeutschland bis nach
Osterreich

Measurement while drilling = ein in das Bohrgesténge integ-
riertes Messsystem zur Erfassung der Richtungsdaten beim
Erstellen der Bohrungen.

Nutzung der Warme des tiefen kristallinen Gesteins, indem
durch Erweiterung von vorhandenen Kiliften und Spalten ein
natiirlicher Warmeibertrager geschaffen wird; durch Injekti-
onsbohrlécher wird Wasser in das Gestein eingepresst und in
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Primarenergie

Rammsondierung

Redundanz

Regenerative Energie

Richtbohrtechnik

Roadshow

Rotary-Bohrverfahren

Rotary-direkt-Spllverfahren

RSS

Schittelsieb

Schwerstange

Seilkernbohrverfahren

Foérderbohrléchern wieder geférdert (Hot Dry Rock (HDR),
Hot Fractured Rock (HFR) etc.)

Als Priméarenergie bezeichnet man die Energie, die mit den
natirlich vorkommenden Energieformen oder Energietragern
zur Verflgung steht. Von der Primarenergie zu unterscheiden
ist die so genannte Sekundérenergie, die durch einen mit
Verlusten behafteten Umwandlungsprozess aus Primarener-
gie entsteht.

Eine Rammsondierung ist ein Verfahren im Tiefbauwesen zur
Untersuchung des Untergrundes.

Gemessen wird der Eindringwiderstand des Erdreichs mit
einer Sondierspitze, die mit einer definierten Rammenergie in
den Untergrund gerammt wird. Anhand der gemessenen Wi-
derstandswerte kann die Tragféahigkeit, bzw. die Lagerungs-
dichte des Baugrunds bestimmt werden.

Redundanz (latein. redundare "im Uberfluss vorhanden sein")
bezeichnet allgemein das mehrfache Vorhandensein funkti-
ons-, inhalts- oder wesensgleicher Objekte.

Siehe erneuerbare Energien

Diese Technik erlaubt es, wéhrend des Bohrvorganges Ein-
fluss auf die Abweichung aus der Vertikalen (Neigung) und
die Richtung der Neigung (Azimut) zu nehmen

Prasentation des Vorstands eines Emittenten vor institutionel-
len Investoren

Rotary = Drehend. Dabei wird das gesamte Bohrgestédnge
inklusive MeiBel durch den so genannten Drehtisch, mittler-
weile immer weiterverbreitet mit dem am Bohrturm vorhanden
Kraftdrehkopf (KDK), permanent gedreht.

Bei diesem Verfahren wird das Bohrgestange von der Anlage
Ubertage drehend angetrieben (siehe Rotary-Bohrverfahren).
Die Bohrspiilung wird hierbei Uber eine Spulpumpe in den
Bohrstrang gepresst, tritt am BohrmeiBel aus und steigt Gber
den Ringraum wieder auf.

Rotary-Steerable-Systems = Bohrsystem zur aktiven Beein-
flussung von Richtung und Neigung einer Bohrung wéahrend
des Bohrvorgangs.

Das Schittelsieb hat die Aufgabe das zu Tage geférderte
Bohrklein (Cuttings) von der Bohrspllung zu trennen. Hierzu
wird die mit Bohrklein aufgeladene Bohrspllung Uber ein vib-
rierendes Sieb geleitet. Die Bohrsplilung wird dem System
wieder zugefuhrt, das Bohrklein wird entsorgt

Schwerstangen (Drill Collars) bilden den untersten Teil des
Bohrstranges. Sie sind dickwandig ausgebildet und haben
daher ein sehr hohes Eigengewicht. Diese Masse muss groB3
genug sein, um dem Bohrwerkzeug die erforderliche Belas-
tung zu geben und gleichzeitig das Bohrgestédnge unter Zug-
belastung zu halten wodurch der Bohrstrang gestreckt gehal-
ten wird, so dass bei vertikalen Bohrungen ein anndhernd
gerades Bohrloch erstellt wird

Das Seilkernbohrverfahren dient der Exploration. Ziel der
Seilkernbohrung ist es, einen Gesteinsbohrkern méglichst
unbeschadet an die Tagesoberflache zu bringen. Hierzu wird
das sogenannte Innenrohr nach Abteufen eines Abschnittes
mittels Seil und Seilwinde nach Ubertage geférdert.
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Spulkopf

Tektonik

Teufe

Thermalsole

Triplette

Volatilitat

Warmetauscher

Wérmedbertrager

Wirkungsgrad

Zementation

Zentrifuge

Zielbohrsysteme (ZBE)

Der oberste Teil des Bohrstranges Uiber den die Bohrspiilung
in den Bohrstrang gepumpt wird. Haufig Bestandteil des
Drehkopfes.

In der Geologie bezeichnet Tektonik (nach griechisch tektoni-
kés: die Baukunst betreffend) die Lehre vom Aufbau der Erd-
kruste in ihrer Struktur und groBraumigen Bewegung. Aus den
im Gelande beobachteten Stérungen und Faltungen von Ge-
steinspaketen, und den Merkmalen der betroffenen Gesteine,
wie Kliftung und Schieferung, schlieBt der Geologe auf Rich-
tung, Starke, Dauer und Zeitpunkt dieser Bewegungen.

Lange bzw. Tiefe einer Bohrung, eines Schachtes usw.

Salzwasserlésung, die eine Temperatur gréBer 21°C hat,
welche z.B. durch Thermalwasserbohrungen gewonnen wird.
Diese kdnnen in Soleb&der verwendet werden (Heilwasser).

System aus drei Bohrungen, von den in der Regel zwei ge-
nutzt werden, um (kaltes) Wasser in den Boden zu verpres-
sen, und die andere, um das (untertage erhitzte) Wasser an
die Oberflache zu férdern

In der Finanzmathematik MaB fir das Gesamtrisiko einer
Investitions- oder Finanzierungsmaglichkeit.

Siehe Warmeubertrager

Der Warmedlbertrager ist ein Bauteil, das Warme zwischen
zwei weiteren Bauteilen, etwa Kessel und Uberhitzer, Uber-
tragt.

Der Wirkungsgrad ist das Verhaltnis von abgegebener Leis-
tung zu zugefihrter Leistung und wird zur Beschreibung der
Effizienz von Energiewandlungen verwendet

Die Zementation hat die Aufgabe, produzierende Horizonte
gegeneinander abzudichten, die Verrohrung (Casings) im
Bohrloch zu befestigen, Frischwasserhorizonte zu schitzen,
eine ungewollte Verbindung zwischen Lagerstatten und Ta-
gesoberflache zu unterbinden und einen Korrosionsschutz der
Verrohrung gegen aggressive Formationswasser zu bilden.

Die Zentrifuge hat die Aufgabe, die in der Bohrspilung enthal-
tenen Feinanteile von der Bohrspilung zu trennen. Hierzu
wird Bohrspilung durch Zentrifugalkraft von den Feinanteilen
getrennt. Die Bohrspullung wird dem System wieder zugeflhrt,
die Feinanteile werden entsorgt. In der Regel ist ein Schiuittel-
sieb vorgeschaltet

Das ZBE-System ist ein selbststandig steuerndes Vertikal-
bohrsystem. Ausgehend von der Forderung des Bergbaus
Ende der 70er Jahre kénnen zielgenaue vertikale Bohrungen
far die Herstellung von GroBbohrléchern und Blindschéchten
erstellen werde.
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Pro-forma -Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 der Daldrup & Sohne
AG

Bilanz
Daldrup & S6hne AG
Erfurt
Pro-Forma-Bilanz zum 31.08.2007
Ausgangszahlen
Historische
Finanzinformationen Pro-Forma- Pro-Forma- Pro-Forma-
AG" V+B2 Holding # Summe Anpassungen Erlauterungen Abschluss
31.08.2007 | 31.08.2007 | 31.08.2007 | 31.08.2007 31.08.2007
Aktiva TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
A. |Anlagevermdgen
I Immaterielle Vermoégensgegenstande
Konzessionen, gew erbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sow ie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 0 13 0 13 13
1. Sachanlagen
1. | Grundsticke und Bauten 0 38 0 38 38
2. Technische Anlagen und Maschinen 0 518 0 518 518
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstatty o] 4.789 (o] 4.789 4.789
. Finanzanlagen
Beteiligungen 0 0 52 52 -26 a)
-26 r) 0
0 5.358 52 5.410 5.358
B. | Umlaufvermégen
. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1.135 0 0 1.135 1.135
2. unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 15.770 0 ] 15.770 15.770
3. erhaltene Anzahlungen -14.719 0 0 -14.719 -14.719
1. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.013 1.650 0 3.663 -842 b)
-31 c)
-12 d)
-736 e) 2.042
2. | Forderungen gegen verbundene Unternehmen 0 0 4.528 4.528 -4.528 f) 0
3. | sonstige Vermbgensgegenstande 8.198 508 868 9.574 842 b)
12 d)
-2.664 )
-2.645 h)
-112 k)
-40 )
-35 m) 4.932
ll. | Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 2.146 2 2 2.150 2.150
14.543 2.160 5.398 22.101 11.310
C.  Rechnungsabgrenzungsposten 36 0 1 37 37
14.579 7.518 5.451 27.548 16.705
1) Daldrup & Séhne AG, Erfurt
2) | J. Daldrup Vermdgensverw altungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Erfurt
3) ' J. D. Holding GmbH, Erfurt
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Daldrup & S6hne AG

Erfurt

Pro-Forma-Bilanz zum 31.08.2007

Ausgangszahlen

Historische
Finanzinformationen Pro-Forma- Pro-Forma- Pro-Forma-
AG V+B Holding Summe Anpassungen Erlauterungen Abschluss
31.08.2007 | 31.08.2007 | 31.08.2007 | 31.08.2007 31.08.2007
Passiva TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
A.  Egenkapital
l. Gezeichnetes Kapital 250 26 26 302 -26 a) 276
Il Gew innriicklage
1. gesetzliche Ricklage 25 0 0 25 25
2. andere Gew innriicklagen 2.817 0 0 2.817 2.817
ll. ' Gew innvortrag 127 176 598 901 38 n) 939
IV. | Ergebnis fir den Zeitraum 01.01.-31.08.2007 1.808 33 -1 1.840 1.840
Sonderposten mit Riicklageanteil 0 75 0 75 -75 n) 0
C. Rickstellungen
1. Pensionsrickstellungen 270 0 0 270 270
2. | Steuerrlckstellungen 2.388 18 7 2413 37 n) 2.450
3. | sonstige Rickstellungen 5.318 16 9 5.343 5.343
D.  Verbindlichkeiten
1. | Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.317 2.644 8 3.969 -2.645 h)
-116 i) 1.208
2. | Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 0 4.528 949 5.477 -4.528 f)
-949 j) 0
3. Sonstige Verbindlichkeiten 259 2 3.855 4.116 -31 c)
-736 e)
-2.664 g)
116 i)
949 h)
-112 k)
-40 )
-35 m)
-26 q) 1.537
14.579 7.518 5.451 27.548 16.705
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Daldrup & S6hne AG

Erfurt

Pro-Forma-Bilanz zum 31.08.2006

Ausgangszahlen

Historische
Finanzinformationen Pro-Forma- Pro-Forma- Pro-Forma-
AG" V+B? Holding ® Summe Anpassungen Erlauterungen Abschluss
31.08.2006 31.08.2006 | 31.08.2006 | 31.08.2006 31.08.2006
Aktiva TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
A. Anlagevermégen
. Immaterielle Vermdgensgegensténde
Konzessionen, gew erbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sow ie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 0 8 0 8 8
I Sachanlagen
1. | Grundstlicke und Bauten 0 46 0 46 46
2. | Technische Anlagen und Maschinen 0 544 0 544 544
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstatty 0 2.201 o] 2.201 2.201
. Finanzanlagen
1. Beteiligungen 0 0 52 52 -26 a)
-26 r) 0
2. Sonstige Ausleihungen 0 404 0 404 404
0 3.2038 52 3.255 3.203
B.  Umlaufvermégen
. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 638 0 ] 638 638
2. unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 25.643 0 0 25.643 25.643
3. fertige Erzeugnisse und Waren 0 0 0 0 0
4. erhaltene Anzahlungen -26.281 0 0 -26.281 -26.281
Il Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.515 1.142 0 3.657 -299 b)
-29 c)
-91 d)
-694 e) 2.544
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 0 0 4.272 4.272 -4.272 f) 0
3. | sonstige Vermdgensgegenstéande 5.036 349 795 6.180 299 b)
29 c)
91 d)
-2.457 o)
-103 h)
-106 k)
-36 )}
-36 m)
-131 Q) 3.730
ll. 'Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 3.623 4 2 3.629 3.629
11.174 1.495 5.069 17.738 9.903
C.  Rechnungsabgrenzungsposten 1 0 0 1 1
11.175 4.698 5.121 20.994 13.107
1)  Daldrup & Stéhne AG, Erfurt
2) |J. Daldrup Vermdgensverw altungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Erfurt
3) J. D. Holding GmbH, Erfurt
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Daldrup & S6hne AG

Erfurt

Pro-Forma-Bilanz zum 31.08.2006

Ausgangszahlen

Historische
Finanzinformationen Pro-Forma- Pro-Forma- Pro-Forma-
AG V+B Holding Summe Anpassungen Erlauterungen Abschluss
31.08.2006 | 31.08.2006 | 31.08.2006 | 31.08.2006 31.08.2006
Passiva TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
A.  EHgenkapital
L Gezeichnetes Kapital 250 26 26 302 -26 a) 276
Il Gew innriicklage
1. | gesetzliche Riicklage 25 0 0 25 25
2. | andere Gew innriicklagen 459 0 0 459 459
ll. | Gewinnvortrag 240 137 595 972 38 [9)] 1.010
IV. | Ergebnis fur den Zeitraum 01.01. - 31.08.2006 884 55 1 940 940
Sonderposten mit Riicklageanteil 0 75 0 75 -75 [9)] 0
C. Ruckstellungen
1. Pensionsrickstellungen 237 0 0 237 237
2. | Steuerrlckstellungen 563 14 4 581 37 [9)] 618
3. | sonstige Riickstellungen 5.292 8 9 5.309 5.309
D.  Verbindlichkeiten
1. erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 322 0 0 322 322
2. | Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.606 106 137 2.849 -103 h)
-116 i)
-131 q) 2.499
3. | Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 0 4.272 896 5.168 -4.272 f)
-896 j) 0
4.  Sonstige Verbindlichkeiten 297 5 3.453 3.755 -694 e)
-2.457 9)
116 i)
896 i)
-106 K)
-36 1)
-36 m)
-26 r) 1.412
11.175 4.698 5.121 20.994 13.107
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Aktivierte Beteiligung der V+B in der Holding

Umb. Debitorkonto # 10700 "Schréer" (V+B) auf Sonstige Ford. # 1503

Umb. Debitorkonto # 11900 "TBG" (V+B) auf Sonstige Verb. # 1704

Umb. Debitorkonto # 10100 "Botec" (V+B) auf Sonstige Ford.

Umb. Debitorkonto # 10600 "Apparatebau” (V+B) auf Sonstige Verb. # 1702

Umb. Verrechnungskonto V+B/Holding

Umb. Verrechnungskonto AG/Holding

Umb. Verrechnungskonto V+B/AG

Umb. Kreditorkonto # 71780 "Apparatebau" mit Sonstige Verb. # 1702

Umb. Verb. gg. Verbundenen Unternehmen "Apparatebau" (Holding) auf Sonstige Verb. # 1702

Umb. Sonstige Verb. # 1701 "Schréer" (AG) auf Sonstige Ford. # 1503

Umb. Sonstige Ford. # 1502 "Apparatebau" mit Sonstige Verb. # 1702

Verrechnung der USt-Erst.Vorjahr # 1790 (Holding) (Sonstige Ford.) mit

USt-Nachzahlung Vorjahr (Sonstige Verb.)

Auflésung Sopo aus der V+B

F-6



Gewinn- und Verlustrechnung

Daldrup & S6hne AG

Erfurt

Pro-Forma-Gewinn- und Verlustrechnung vom 01.01. - 31.08.2007

Ausgangszahlen

Historische
Finanzinformationen Pro-Forma- Pro-Forma- Pro-Forma-
AG V+B Holding Summe Anpassungen | Erlauterungen Abschluss
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.08.2007 | 31.08.2007 | 31.08.2007 | 31.08.2007 31.08.2007
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Umsatzerlése 20.460 790 0 21.250 -790 (o) 20.460
2. Bestandsveranderung -4.230 0 0 -4.230 0 -4.230
3. Gesantleistung 16.230 790 0 17.020 -790 16.230
4. sonstige betriebliche Ertrage 930 1 0 931 0 931
5. Materialaufw and
a) Aufw endungen fir RHB und bezogene Waren -1.547 0 0 -1.547 0 -1.547
b) Aufw endungen flr bezogene Leistungen -6.082 0 0 -6.082 0 -6.082
6. Personalaufw and
a) Léhne und Gehalter -792 -20 0 -812 0 -812
b) soziale Abgaben und Aufw endungen fir
Altersversorgung -160 0 0 -160 0 -160
7. Abschreibungen 0 -507 0 -507 0 -507
8. sonstige betriebliche Aufw endungen -5.836 -20 -10 -5.866 790 (0) -5.076
9. Ertrage aus Beteiligungen 0 0 0 0 0 0
10. sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 252 62 207 521 -348 (p) 173
11. Zinsen und ahnliche Aufw endungen -64 -245 -184 -493 348 (p) -145
12. Ergebnis der gew 6hnlichen
Geschéaftstatigkeit 2.931 61 13 3.005 0 3.005
13. Sonstige Steuern -4 0 0 -4 0 -4
14. Steuern vom Einkommen und Ertrag -1.119 -28 -14 -1.161 0 -1.161
15. Ergebnis fur den Zeitraum 01.01.-31.08.2007 1.808 33 -1 1.840 0 1.840
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Daldrup & Séhne AG

Erfurt

Pro-Forma-Gewinn- und Verlustrechnung vom 01.01. - 31.08.2006

Ausgangszahlen
Historische
Finanzinformationen Pro-Forma- Pro-Forma- Pro-Forma-
AG V+B Holding Summe Anpassungen Erlauterungen Abschluss
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.08.2006 | 31.08.2006 | 31.08.2006 | 31.08.2006 31.08.2006
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Umsatzerlése 11.628 815 0 12.443 -815 (0) 11.628
2. Bestandsverdnderung -1.149 0 0 -1.149 -1.149
3. Gesamtleistung 10.479 815 0 11.294 -815 10.479
4. sonstige betriebliche Ertrage 7 3 0 10 10
5. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir RHB und bezogene Waren -1.217 0 0 -1.217 -1.217
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -3.004 0 0 -3.004 -3.004
6. Personalaufwand
a) Léhne und Gehalter -485 -17 -502 -502
b) soziale Abgaben und Aufwendungen flr
Altersversorgung -171 0 -171 -171
7. Abschreibungen 0 -585 0 -585 -585
8. sonstige betriebliche Aufwendungen -4.314 -9 -8 -4.331 815 (0) -3.516
9. Ertrage aus Beteiligungen 1 0 0 1 1
10. sonstige Zinsen und &hnliche Ertrédge 170 43 192 405 -260 (p) 145
11. Zinsen und &hnliche Aufwendungen -17 -164 -168 -349 260 (p) -89
12. Ergebnis der gewdhnlichen
Geschéaftstatigkeit 1.449 86 16 1.551 0 1.551
13. Sonstige Steuern -3 0 0 -3 -3
14. Steuern vom Einkommen und Ertrag -562 -31 -15 -608 -608
15. Ergebnis fur den Zeitraum 01.01. - 31.08.2006 884 55 1 940 0 940
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Kapitalflussrechnung

Daldrup & Séhne AG

Pro-Forma-Kapitalflussrechnung fiir den Zeitraum 01.01. - 31.08.2007

Periodenergebnis vor Ertragsteuern

Steuern vom Enkommen und vom Ertrag
Abschreibungen auf Sachanlagevermégen

Cash Flow

Zunahme/Abnahme der

Vorréate (inkl. erhaltene Anzahlungen)
Rickstellungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sonstigen betrieblichen Aktiva

sonstigen betrieblichen Passiva

Cash Flow aus Asset-Management

Cash Flow aus laufender Tatigkeit

Auszahlungen fir Investitionen in

das Sachanlagevermbgen

Cash Flow aus Investitionstatigkeit

Zahlungswirksame Verédnderungen des

Finanzmittelfonds (Summe der Cash Flows)

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Erfurt
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01.01. - 31.08.2007

01.01. - 31.08.2006

TEUR TEUR TEUR TEUR

3.001 1.547
-1.161 -608
507 585

2.347 1.524
194 517
633 548
89 178
-1.206 -840
-423 -1.224
-104 -107

-817 -928

1.530 596
-2.470 -899

-2.470 -899

-940 -303

3.090 3.932

2.150 3.629



Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Daldrup & Séhne AG

Erfurt

Pro-Forma-Eigenkapitalverédnderungsrechnung fiir das Geschaftsjahr 01. Januar bis 31. August 2007

Ergebnis fur

in EUR Gezeichnetes Gesetzliche Gewﬁnnc:(;:;ila o Gewinnvortra den Zeitraum Eigenkapital
Kapital Riicklagen n 9 9 01.01-- gemaB Bilanz
31.08.2007
Stand 31.12.2006 275.565 25.000 1.597.950 897.184 1.260.935 4.056.633
Ergebnis flir den Zeitraum 01.01.-31.08.2007 1.218.690 42.245 578.442 1.839.376
Stand 31.08.2007 275.565 25.000 2.816.640 939.429 1.839.376 5.896.010
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Daldrup & Séhne AG

Erfurt

Pro-Forma-Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir das Geschaftsjahr 01. Januar bis 31. August 2006

Ergebnis fur

in EUR Gezeichnetes Gesetzliche Gewﬁnnn(i:::ila o Gewinnvortra den Zeitraum Eigenkapital
Kapital Rucklagen n 9 9 01.01.- gemap Bilanz
31.08.2006
Stand 31.12.2005 275.565 25.000 379.260 1.090.725 0 1.770.549
Ergebnis fir den Zeitraum 01.01.-31.08.2006 939.361 939.361
Ubrige Veranderungen 80.234 -80.234 0
Stand 31.08.2006 275.565 25.000 459.494 1.010.491 939.361 2.709.911
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Erlauterungen
1. Einleitender Abschnitt

1. Grund fiir die Erstellung der Pro-Forma-Finanzinformationen

Die Pro-Forma-Finanzinformationen werden erstellt, da die Firma Daldrup & S6hne AG beabsichtigt, noch im
Jahre 2007 durch einen Bérsengang eine Vielzahl von Aktien zu verduBern. Gleichzeitig hat die Gesellschaft
zum Stichtag des Zwischenabschlusses mehrere Unternehmenstransaktionen durchgeflhrt, die zu einer
wesentlichen Veranderung der Vermdgens- und Ertragslage der Gesellschaft filhren werden.

Im Rahmen des Bérsenganges wird ein Wertpapierprospekt erstellt, fir den Pro-Forma-Informationen ver-
langt werden. Die Pro-Forma-Informationen wurden - unter Angabe der Vergleichzahlen zum 31.08.2006 -
auf den 31.08.2007 erstellt.

Folgende Unternehmenstransaktionen sind in chronologischer Reihenfolge im Geschéftsjahr 2007 erfolgt:

- Einbringung der Gesellschaftsanteile an der J. D. Holding GmbH, Erfurt, in die Daldrup & Séhne AG
im Rahmen einer Sachkapitalerh6hung

- Verschmelzung der J. Daldrup Vermoégensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Erfurt
(Ubertragende Gesellschaft), auf die J. D. Holding GmbH (Gbernehmende Gesellschaft) im Wege der
Verschmelzung durch Aufnahme gemag § 2 Abs. 1 UmwG

- Verschmelzung der J. D. Holding GmbH (Ubertragende Gesellschaft) auf die Daldrup & Séhne AG
(bernehmende Gesellschaft) im Wege der Verschmelzung durch Aufnahme gemaB § 2 Abs. 1
UmwG

- VeraduBerung von 51,12 % der Gesellschaftsanteile an der J. D. Apparate- und Maschinenbau
GmbH, Ascheberg, von der J. D. Holding GmbH, Erfurt, an Herrn Thomas Daldrup

2. Zweck der Pro-Forma-Informationen

Die Pro-Forma-Finanzinformationen wurden erstellt, um darzustellen, welche wesentlichen Auswirkungen
die im Geschaftsjahr 2007 erfolgten Unternehmenstransaktionen auf die Abschlisse zum 31. August 2006
und zum 31. August 2007 gehabt hatten, wenn die Firma Daldrup & Séhne AG wahrend des gesamten Be-
richtszeitraums in der durch die Unternehmenstransaktionen geschaffenen Struktur bestanden hatte.

Die Pro-Forma- Finanzinformationen dienen ausschlieBlich lllustrationszwecken.

3. Hypothetischer Charakter

Aufgrund des Wesens der Pro-Forma-Finanzinformationen beschreiben diese lediglich eine hypothetische
Situation und spiegeln folglich nicht die tatsachliche Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Rechnung
legenden Unternehmens wider.

4. Historische Zahlen

Die in den Pro-Forma-Finanzinformationen zugrundegelegten historischen Zahlen entsprechen den Zwi-
schenabschlissen der einbezogenen Unternehmen jeweils zum 31. August 2006 und zum 31. August 2007.
Far den 31. August 2007 wurden entsprechende Zwischenabschlisse mit entsprechenden Vorjahreszahlten
gemaB HGB-Vorschriften aufgestellt. Diese Abschlusszahlen wurden in die Pro-Forma-Rechnungen einbe-
zogen.

5. Rechnungslegungsgrundsitze

Die Rechnungslegungsgrundsatze der einzelnen Abschlisse sind identisch mit den Rech-
nungslegungsgrundsatzen der konsolidierten Abschlisse. Hinsichtlich der Auswahl der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden bestehen keine Unterschiede. Wir verweisen in diesem Fall auf den Anhang der
Daldrup & Séhne AG.

F-12



6. Anpassungen

Da zwischen den Rechnungslegungsgrundsatzen der einbezogenen Gesellschaften keine Unterschiede
bestehen, waren keine diesbeziiglichen Anpassungen vorzunehmen.

7. Prifungen

Der Zwischenabschluss zum 31. August 2007 der Daldrup & Séhne AG wurden durch die Warth & Klein
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft gemaB § 317 HGB geprift und mit einem uneingeschrankten Besta-
tigungsvermerk versehen.

Die Zwischenabschliisse zum 31. August 2007 der J. D. Holding GmbH und der J. Daldrup Vermdgensver-
waltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH wurden nicht geprift und anstelle dessen einer priferischen
Durchsicht gemaB IDW PS 900 unterzogen.

Die Zwischenabschlisse aller einbezogenen Gesellschaften zum 31. August 2006 wurden ungepr(ft in den
Pro-Forma-Zwischenabschluss zum 31. August 2006 Gbernommen.

Eine Verdffentlichung erfolgte bisher nicht. Sie erfolgt voraussichtlich zusammen mit den Pro-Forma-
Finanzinformationen.

8. Zusatzlicher Hinweis

Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass die Pro-Forma-Finanzinformationen nur in Verbindung mit
den jeweiligen Zwischenabschllissen der Daldrup & S6hne AG aussagekréftig sind.

Il Grundlagen der Erstellung

Die Pro-Forma-Finanzinformationen sind aus den einzelnen Abschliissen der drei beteiligten Unternehmen
entwickelt:

- Zwischenabschluss der Daldrup & Séhne AG zum 31. August 2007
- Zwischenabschluss der J. D. Holding GmbH zum 31. August 2007

- Zwischenabschluss der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH zum
31. August 2007

- Zwischenabschluss der Daldrup & Séhne AG zum 31. August 2006
- Zwischenabschluss der J. D. Holding GmbH zum 31. August 2006

- Zwischenabschluss der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH zum
31. August 2006

Die Abschliisse der J. Daldrup Vermégensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH und die J. D. Hol-
ding GmbH wurden jeweils in den Zwischenabschluss der Daldrup & Séhne AG eingebucht. Die zwischen
den Gesellschaften bestehenden Verflechtungen wurden eliminiert (Verrechnung von Beteiligungsbuchwer-
ten und anteiligem Eigenkapital, Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und Ertréagen).

Fiar die Konsolidierungsbuchungen wurde unterstellt, dass die Unternehmenstransaktionen bereits am
01. Januar 2006 stattgefunden hatten.

Il Detailerlauterungen zu den Pro-Forma-Anpassungen

Im Einzelnen ergeben sich aus den Unternehmenstransaktionen folgende Anpassungen:

1) Pro-Forma-Zwischenabschluss zum 31. August 2007

a) Konsolidierung des Beteiligungsbuchwertes bei der J. D. Holding GmbH mit dem anteiligen
Eigenkapital der J. Daldrup Vermégensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH
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b und d)

cunde)

f bis h)

i) und j)

Umgliederung von Forderungen in die Sonstigen Vermdgensgegenstande

Saldierung von Forderungen und Verbindlichkeiten gegenlber gleichlautenden Glaubigern
und Schuldnern

Eliminierung der Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den in den Pro-Forma-
Abschluss einbezogenen Unternehmen

Umgliederung von Verbindlichkeiten gegeniiber J. D. Apparate- und Maschinenbau GmbH
in die Sonstigen Verbindlichkeiten

Umgliederung der Forderungen gegen die Schréer GmbH in die Sonstigen Ver-
mdgensgegenstande

Saldierung von Forderungen und Verbindlichkeiten gegenliber J. D. Apparate- und Ma-
schinenbau GmbH

Saldierung von USt-Erstattungsansprichen mit USt-Verbindlichkeiten aus Vorjahren

Ausbuchung des steuerlichen Sonderpostens der J. Daldrup Vermégensverwaltungs- und
Beteiligungsgesellschaft mbH

Eliminierung der Aufwendungen und Erlése aus der Vermietung des Anlagevermdgens von
der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH an die Daldrup
& Séhne AG

Eliminierung der Zinsaufwendungen und Ertrdge aus Darlehensgewahrungen zwischen
den in den Abschluss einbezogenen Gesellschaften

Ausbuchung der Beteiligung an der J. D. Apparate- und Maschinenbau GmbH zu Lasten
des Verrechnungskontos Thomas Daldrup (Sonstige Verbindlichkeiten)

Pro-Forma-Zwischenabschluss zum 31. August 2006

a)

b und d)

cunde)

f bis h)

i) und j)

Konsolidierung des Beteiligungsbuchwertes bei der J. D. Holding GmbH mit dem anteiligen
Eigenkapital der J. Daldrup Vermégensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH

Umgliederung von Forderungen in die Sonstigen Vermégensgegenstéande

Saldierung von Forderungen und Verbindlichkeiten gegenlber gleichlautenden Glaubigern
und Schuldnern

Eliminierung der Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den in den Pro-Forma-
Abschluss einbezogenen Unternehmen

Umgliederung von Verbindlichkeiten gegentber J. D. Apparate- und Maschinenbau GmbH
in die Sonstigen Verbindlichkeiten

Umgliederung der Forderungen gegen die Schroer GmbH in die Sonstigen Ver-
mdogensgegenstande

Saldierung von Forderungen und Verbindlichkeiten gegenlber J. D. Apparate- und Ma-
schinenbau GmbH

Saldierung von USt-Erstattungsansprichen mit USt-Verbindlichkeiten aus Vorjahren

Ausbuchung des steuerlichen Sonderpostens der J. Daldrup Vermégensverwaltungs- und
Beteiligungsgesellschaft mbH

Eliminierung der Aufwendungen und Erlése aus der Vermietung des Anlagevermdgens von
der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH an die Daldrup
& Séhne AG

Eliminierung der Zinsaufwendungen und Ertrdge aus Darlehensgewahrungen zwischen
den in den Abschluss einbezogenen Gesellschaften

Saldierung von Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniiber Schréers GmbH

Ausbuchung der Beteiligung an der J. D. Apparate- und Maschinenbau GmbH zu Lasten
des Verrechnungskontos Thomas Daldrup (Sonstige Verbindlichkeiten)
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Bescheinigung
An die Gesellschaft Daldrup & Séhne AG, Erfurt:

Wir haben gepriift, ob die Pro-Forma-Finanzinformationen zum 31. August 2007 der Daldrup & Séhne AG,
Erfurt, unter Einbeziehung der entsprechenden Vorjahreszahlen auf den in den Pro-Forma-Erlduterungen
dargestellten Grundlagen ordnungsgemaRB erstellt worden sind und ob diese Grundlagen im Einklang mit
den Rechnungslegungsgrundsatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Ge-
sellschaft stehen. Die Pro-Forma-Finanzinformationen umfassen jeweils eine Pro-Forma-Bilanz, eine Pro-
Forma-Gewinn- und Verlustrechnung, eine Pro-Forma-Kapitalflussrechnung, eine Pro-Forma-Eigenkapital-
verédnderungsrechnung fir den Zeitraum 01. Januar bis 31. August 2007 einschlieBlich des Vergleichszeit-
raums 01. Januar bis 31. August 2006 sowie dazugehdrige Pro-Forma-Erlauterungen.

Zweck der Pro-Forma-Finanzinformationen ist es darzustellen, welche wesentlichen Auswirkungen die in
den Pro-Forma-Erlauterungen dargestellten Unternehmenstransaktionen auf die historischen Abschlisse
gehabt hatten, wenn die Gesellschaft wéhrend des gesamten Berichtszeitraums in der durch die Unter-
nehmenstransaktionen geschaffenen Struktur bestanden hétte. Da Pro-Forma-Finanzinformationen eine
hypothetische Situation beschreiben, vermitteln sie nicht in allen Einzelheiten die Darstellung, die sich erge-
ben hétte, wenn die zu berlcksichtigenden Ereignisse tatséchlich zu Beginn des Berichtszeitraums stattge-
funden hétten.

Die Erstellung der Pro-Forma-Finanzinformationen liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung ein Urteil dariber ab-
zugeben, ob die Pro-Forma-Finanzinformationen auf den in den Pro-Forma-Erlauterungen dargestellten
Grundlagen ordnungsgeman erstellt worden sind und ob diese Grundlagen im Einklang mit den Rechnungs-
legungsgrundsatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft stehen.

Nicht Gegenstand unseres Auftrags ist die Prifung der Ausgangszahlen, einschlieBlich ihrer Anpassung an
die Rechnungslegungsgrundsétze, Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft
sowie der in den Pro-Forma-Erlauterungen dargestellten Pro-Forma-Annahmen.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des vom Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. (IDW)
herausgegeben IDW Priifungshinweises: Prifung von Pro-Forma-Finanzinformationen (IDW PH 9.960.1) so
geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der Erstellung der Pro-Forma-Finanzinformationen
auf den in den Pro-Forma-Erlduterungen dargestellten Grundlagen sowie bei der Erstellung dieser Grundla-
gen in Ubereinstimmung mit den Rechnungslegungsgrundsatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden der Gesellschaft mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung sind die Pro-Forma-Finanzinformationen auf den in den Pro-Forma-Erlauterungen
dargestellten Grundlagen ordnungsgemaRB erstellt. Diese Grundlagen stehen im Einklang mit den Rech-
nungslegungsgrundséatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Daldrup &
Sohne AG, Erfurt.

Disseldorf, den 10. Oktober 2007

Warth & Klein GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Klopsch Deutsch
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007 der Daldrup & S6hne AG (unge-

pruft)
Bilanz
AKTIVA

A. Anlagevermoégen

I. Immaterielle Vermdgens-
gegenstande

1. Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und &hnliche
Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten
und Werten

[l. Sachanlagen

1. andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéaftsausstattung

lll. Finanzanlagen
1. Beteiligungen
B. Umlaufvermégen
l. Vorrate

1. Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe

2. in Arbeit befindliche
Auftrage

3. erhaltene Anzahlungen
auf Bestellungen

[l. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstéande

1. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen
2. sonstige Vermdgensgegenstande
- davon mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr
TEuro 3.774
(TEuro 892)

Ill. Kassenbestand, Bundesbank-
guthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Euro

1.135

15.770

2.013
8.198
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Geschéftsjahr

TEuro

0,00

0,00

0,00

2.186

10.211

2.146

36

14.579

Vorjahr
TEuro

0,00

0,00

0,00

638
25.643

26.281-

2.516
5.036

3.624

11.176



PASSIVA

A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital
[l. Gewinnrilcklagen

1. gesetzliche Riicklage
2. andere Gewinnrilicklagen

[ll. Gewinnvortrag
IV. Jahreslberschuss
B. Riickstellungen

1. Rickstellungen fir Pensionen
und ahnliche Verpflichtungen

2. Steuerrlckstellungen

3. sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
TEuro 1.317
(TEuro 2.606)
2. sonstige Verbindlichkeiten
- davon aus Steuern
TEuro 40
(Euro 108)
- davon im Rahmen der
sozialen Sicherheit
TEuro 0 (TEuro 9)
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
TEuro 191
(TEuro 554)

Euro

270
2.388
5.318

1.317

259

F-17

Geschaftsjahr
TEuro

250

2.842
127

1.808

7.976

1.576

14.579

Vorjahr
TEuro

250

485

240

884

237
563
5.292

2.606

619

11.176



Gewinn- und Verlustrechnung

. Umsatzerlose

. Verminderung des Bestands
in Arbeit befindlicher
Auftrage

. sonstige betriebliche
Ertrége

4. Materialaufwand

a) Aufwendungen fir Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe
und fir bezogene Waren

b) Aufwendungen fir bezogene
Leistungen

5. Personalaufwand

a) Loéhne und Gehalter
b) soziale Abgaben und
Aufwendungen fir
Altersversorgung und
far Unterstitzung
- davon fir Altersversorgung
TEuro 13
(TEuro 7)

6. sonstige betriebliche

Aufwendungen

7. Ertrage aus Beteiligungen

8. sonstige Zinsen und ahnliche

Ertrége

9. Zinsen und ahnliche

Aufwendungen

10. Ergebnis der gewéhnlichen

11.

Geschaftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag

12. sonstige Steuern

13. Jahresiiberschuss

Euro

1.547

6.082

792

-
o

1.119
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Geschéftsjahr
TEuro

20.460

4.230

930

7.629

952

5.837

253

64

2.931

1.123

1.808

Vorjahr
TEuro

11.629

1.149

1.217

3.004

485

171

4.315

170

17

1.449

562

884



Anhang
Angaben zur Bilanzierung und Bewertung einschlieBlich steuerrechtlicher MaBnahmen

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Der Zwischenabschluss der Daldrup & S6hne AG wurde auf der Grundlage der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsvorschriften des Handelsgesetzbuchs und des Aktiengesetzes aufgestellt.

Nach den in § 267 HGB angegebenen GrdéBenklassen ist die Gesellschaft eine mittelgroBe Kapitalgesell-
schaft.

Die Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Sofern die Tageswerte am Bilanz-
stichtag niedriger waren, wurden diese angesetzt.

Forderungen wurden unter Berlcksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet, sie sind zum Nennbetrag
bilanziert sofern Abzinsungen nicht erforderlich waren.

Far ungewisse Verbindlichkeiten aus Pensionsverpflichtungen wurden Riickstellungen gebildet. Die Rick-
stellungsbildung wurde auf der Basis versicherungsmathematischer Berechnungen entsprechend den steu-
erlichen Regelungen nach dem Teilwertverfahren durchgefihrt.

Die Steuerriickstellungen beinhalten die das Geschéftsjahr betreffenden, noch nicht veranlagten Steuern.

Die sonstigen Ruckstellungen wurden fir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten in H6he der voraus-
sichtlichen Inanspruchnahme gebildet. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken bertcksichtigt.

Verbindlichkeiten wurden zum Rickzahlungsbetrag angesetzt. Sofern die Tageswerte ber den Rickzah-
lungsbetragen lagen, wurden die Verbindlichkeiten zum héheren Tageswert angesetzt.

Ein grundlegender Wechsel von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegentiber dem Vorjahr fand nicht
statt.

Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

L. Bilanz
Umlaufvermégen
Vorrite

Die erhaltenen Anzahlungen werden offen von den Vorréten abgesetzt.

Sonstige Vermégensgegenstande
Die Abgrenzung dient der periodengerechten Gewinnermittlung. Die Betrdge haben Forderungscharakter.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande in Héhe von 8.198.062,48 € beinhalten im Wesentlichen das Ver-
rechnungskonto der Apparatebau GmbH (40.011,83 €), das Verrechnungskonto der J.D. Holding GmbH
(2.664.558,07 €), das Verrechnungskonto der GVG GmbH & Co. KG (684.771,73 €), das Verrechnungskon-
to der GVG GmbH (3.264,00 €) und das Verrechnungskonto der Daldrup Vermégensverwaltungs- und Betei-
ligungs-GmbH (2.643.981,92 €).

Samtliche Forderungen aus den Verrechnungskonten haben eine Restlaufzeit von 1-5 Jahren.

Weiterhin beinhalten die sonstigen Vermdgensgegenstande Anspriche aus der Rickdeckungsversicherung
(278.237,00 €) und gezahlten Kautionen (405.141,11 €). Die Restlaufzeit dieser Vermdgensgegenstande
liegt bei Gber 5 Jahren.

Weiterhin beinhalten die sonstigen Vermdgensgegensténde die Steuererstattungen des laufenden bzw. fri-
herer Jahre. Die Restlaufzeit betragt hier bis zu einem Jahr.
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Riickstellungen

Die Berechnung der Pensionsrickstellung fir den Vorstandsvorsitzenden Josef Daldrup erfolgte unter An-
wendung der Richttafeln von Herrn Dr. Klaus Heubeck 2005 G.

Die Rickstellungen beinhalten die das Geschéaftsjahr und Vorjahre betreffenden, noch nicht veranlagten
Steuern, Gewerbesteuer (1.116.360,00 €) und Kdrperschaftsteuer (1.271.495,45 €).

Die Ruckstellung fur nicht genommenen Urlaub umfasst insgesamt 583,5 Urlaubstage, die bis zum
31.08.2007 nicht in Anspruch genommen worden sind.

Die Rickstellung fir Gewahrleistungen wurde nach erfahrungsiblichen Satzen mit 0,5% pauschal gebildet.
Die Einzelgewahrleistungen umfassen mehrere Projekte.

Die Ruckstellung fur Abschluss und Prifung ist fir Erstellung und Prifung des Jahresabschlusses 2006 und
fir 2007 gebildet worden.

Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Héhe von 259.236,62 € beinhalten im Wesentlichen das Verrechnungs-
konto Hermann Schréer GmbH (112.156,99 €) und das Verrechnungskonto TBG Bohrgesellschaft mbH
(68.488,32 €). Die Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit bis zu einem Jahr.

Weiterhin beinhalten die sonstigen Verbindlichkeiten Lohn- und Gehaltsverbindlichkeiten (38.335,92 €) und
Verbindlichkeiten aus Lohn- und Kirchensteuer (39.968,92 €); diese haben eine Restlaufzeit von bis zu ei-
nem Jahr.

Il Gewinn- und Verlustrechnung
Far die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahlt.

Die Steuern betreffen ausschlieBlich das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit.

Ml Sonstige Angaben
Haftungsverhiltnisse

Neben den in der Bilanz aufgefiihrten Verbindlichkeiten sind die folgenden Haftungsverhaltnisse zu vermer-
ken:

Becker/Daldrup, Zerlith 13.311.620,00 €

Eine Inanspruchnahme ist zum Erstellungszeitpunkt nicht zu erwarten.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es wird das gesamte bewegliche Anlagevermdgen von der J. Daldrup Vermégensverwaltungs- und Beteili-
gungsgesellschaft mbH gemietet (Miete fiir die ersten 8 Monate 2007: 790.513,77 €, Jahresmiete 2006:
1.223.252,71 €).

Die Jahresmiete fir das Blrogebaude betragt 101.196,00 €.
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Vorschlag zur Ergebnisverwendung

GemaB dem Beschluss der Hauptversammlung vom 28.09.2007 wurde aus dem Bilanzgewinn zum
31.12.2006 i.H.v. 1.345.694,46 € ein Teilbetrag i.H.v. 1.218.690,19 € zur Vorbereitung einer geplanten Kapi-
talerh6hung aus Gesellschaftsmitteln in die anderen Gewinnriicklagen eingestellt. Die anderen Gewinnriick-
lagen betragen danach zum 31.08.2007 2.816.639,99 €.

Sonstige Pflichtangaben

Namen der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahres gehdrten die folgenden Personen dem Vorstand an:

Herr Josef Daldrup

Herr Dipl.-Geologe Peter Maasewerd

Herr Andreas Tdnies

Dem Aufsichtsrat gehérten folgende Personen an:

Dr.-Ing. E.h. Wilhelm Beermann,

Prof. Dr.-Ing. Herbert Klapperich

Wolfgang Quecke

ausgeubter Beruf: Vorstandssprecher

ausgelbter Beruf: Vorstandsmitglied und
Diplom-Geologe

ausgeubter Beruf: Vorstandsmitglied

Vorsitzender des Aufsichtsrats MIBRAG GmbH,
TheiBBen

Vorsitzender des Aufsichtsrates Vorsitzender des
Beirats CS Additive GmbH, Essen

Mitglied des Verwaltungsrats der Treuhandstelle
(THS)

GmbH, Gelsenkirchen
Mitglied des Beirats DIHAG Deutsche GieBerei- und
Industrie-Holding AG, Essen

Vorsitzender des Aufsichtsrats Katholisches Kilini-
kum gGmbH

Mitglied des Verwaltungsrats St. Vincenz Hospital
gGmbH

Geschéftsflihnrender Gesellschafter der Beratende

stellvertretender Ingenieure flir Geotechnik & Bau-
wesen - Prof. Dr.-Ing.

Aufsichtsratsvorsitzender H. Klapperich GmbH

Sprecher des Vorstands des CIF Kompetenz-
Zentrum far

Interdisziplindres  Flachenrecycling e.V. Frei-
berg/Berlin

Ordinarius fiir Bodenmechanik, Bergbauliche Geo-
technik

und Grundbau am Institut fir Geotechnik der techni-
schen

Universitat Bergakademie Freiberg

Mitglied der Geschaftsfihrung der Montan-
Grundstlicksgesellschaft mbH
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Verglitungen der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Die fur die Tatigkeit innerhalb der ersten acht Monate des Geschéftsjahres 2007 gewahrten Gesamtbeziige
des Vorstands beliefen sich auf 304.722,95 €

Die fiur die Tatigkeit innerhalb der ersten acht Monate des Geschéftsjahres 2007 gewahrten Gesamtbeziige
des Aufsichtsrats beliefen sich auf 7.300,82 €.

Aufstellung des Anteilsbesitzes nach § 160 AktG
Das Grundkapital belauft sich auf 250.000,-- €, es ist aufgeteilt in 50.000 Aktien zu je 5,-- €.

Josef Daldrup 26.000 Aktien a € 5,00; gehalten werden € 130.000,00
Karl Daldrup 8.000 Aktien a € 5,00; gehalten werden € 40.000,00
Bernd Daldrup 8.000 Aktien a € 5,00; gehalten werden € 40.000,00
Thomas Daldrup 8.000 Aktien a € 5,00; gehalten werden € 40.000,00

Durchschnittliche Zahl der wahrend des laufenden Jahres beschéftigten Arbeitnehmer

Die nachfolgenden Arbeitnehmergruppen waren wéahrend des Geschéftsjahrs im Unternehmen beschaftigt:

Arbeitnehmergruppen Zahl
Vorstand 3
Arbeiter 15
Angestellte 4
Auszubildende 1

Erfurt, 27. September 2007

Daldrup & Séhne AG

Der Vorstand

Herr J. Daldrup

Herr Dipl.-Geol. P. Maasewerd

Herr A. Tonies
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Pro-forma-Finanzinformationen zum 31. Dezember 2006 der Daldrup & S6hne AG

Bilanz
Daldrup & S6hne AG
Erfurt
Pro-Forma-Bilanz zum 31. Dezember 2006
Ausgangszahlen
Historische
Finanzinformationen Pro-Forma- Pro-Forma- Pro-Forma-
AG" V+B2 Holding Summe Anpassungen Erlauterungen Abschluss
31.12.2006 | 31.12.2006 | 31.12.2006 | 31.12.2006 31.12.2006
Aktiva TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
A.  Anlagevermdgen
. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Konzessionen, gew erbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und Werte sow ie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 0 6 0 6 6
I Sachanlagen
1. | Grundstiicke und Bauten 0 43 0 43 43
2. | Technische Anlagen und Maschinen 0 575 0 575 575
3. | Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstatty 0 2.772 0 2.772 2.772
. Finanzanlagen
Beteiligungen 0 0 52 52 -52 1,19 0
0 3.396 52 3.448 3.396
B. Umlaufvermbgen
. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1.024 0 0 1.024 1.024
2. unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 20.000 0 0 20.000 20.000
3. | erhaltene Anzahlungen -18.644 0 0 -18.644 -18.644
I Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. | Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.102 1.588 0 3.690 -1.559 2,3,4,5 2131
2. | Forderungen gegen verbundene Unternehmen 0 0 4.354 4.354 -4.354 6 0
3,5,7,8,9,10,
3. | sonstige Vermdgensgegensténde 5.960 417 815 7.192 -2.767 11,12 4.425
ll. 'Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 2.995 93 2 3.090 3.090
13.437 2.098 5171 20.706 12.026
C.  Rechnungsabgrenzungsposten 119 0 1 120 120
13.556 5.494 5.224 24.274 15.542
1) | Daldrup & Séhne AG, Erfurt
2) J. Daldrup Vermégensverw altungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Erfurt
3) | J. D. Holding GmbH, Erfurt
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Daldrup & S6hne AG

Erfurt

Pro-Forma-Bilanz zum 31. Dezember 2006

Ausgangszahlen

Historische
Finanzinformationen Pro-Forma- Pro-Forma- Pro-Forma-
AG V+B Holding Summe Anpassungen Erlauterungen Abschluss
31.12.2006 | 31.12.2006 | 31.12.2006 | 31.12.2006 31.12.2006
iva TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Eigenkapital
l. Gezeichnetes Kapital 250 26 26 302 -26 1 276
. Gew innriicklage
1. | gesetzliche Rucklage 25 0 0 25 25
2. | andere Gew innrticklagen 1.598 0 0 1.598 1.598
ll. | Bilanzgew inn 1.346 176 598 2.120 38 16 2.158
Sonderposten mit Riicklageanteil 0 75 0 75 -75 16 0
Rickstellungen
1. | Pensionsrickstellungen 256 0 0 256 256
2. Steuerrlckstellungen 1.377 0 5 1.382 37 16 1.419
3. | sonstige Rickstellungen 5.744 5 5 5.754 5.754
Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.544 856 13 3.413 -998 11,13, 14 2.415
2. | Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen 0 4.354 914 5.268 -5.268 6, 15 0
2,4,7,8,9,10,
3.  Sonstige Verbindlichkeiten 416 2 3.663 4.081 -2.440 12,13,14,15,19 1.641
13.556 5.494 5.224 24.274 15.542
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Gewinn- und Verlustrechnung

Daldrup & S6hne AG

Erfurt

Pro-Forma-Gewinn- und Verlustrechnung fiir den Zeitraum 01. Januar bis 31. Dezember 2006

Ausgangszahlen

Historische
Finanzinformationen Pro-Forma- Pro-Forma- Pro-Forma-
AG V+B Holding Summe Anpassungen | Erlauterungen Abschluss
01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
31.12.2006 | 31.12.2006 | 31.12.2006 | 31.12.2006 31.12.2006
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
1. Umsatzerlése 24.925 1.191 0 26.116 -1.191 17 24.925
2. Bestandsveranderung -6.792 0 0 -6.792 0 -6.792
3. Gesamtleistung 18.133 1.191 0 19.324 -1.191 18.133
4. sonstige betriebliche Ertrage 2.023 3 1 2.027 0 2.027
5. Materialaufw and
a) Aufw endungen fiur RHB und
bezogene Waren -1.591 0 0 -1.591 0 -1.591
b) Aufw endungen fir bezogene
Leistungen -5.919 0 0 -5.919 0 -5.919
6. Personalaufw and
a) Léhne und Gehalter -1.031 -30 0 -1.061 0 -1.061
b) soziale Abgaben und
Aufw endungen fir
Altersversorgung -273 0 0 -273 0 -273
7. Abschreibungen (0] -908 0 -908 0 -908
8. sonstige betriebliche
Aufw endungen -7.591 -23 -10 -7.624 1.191 17 -6.433
9. Ertrage aus Beteiligungen 3 0 0 3 0 3
10. sonstige Zinsen und ahnliche
Ertrage 268 78 287 633 -392 18 241
11. Zinsen und ahnliche
Aufw endungen -31 -247 -252 -530 392 18 -138
12. Ergebnis der gew 6hnlichen
Geschaftstatigkeit 3.991 64 26 4.081 0 4.081
13. Sonstige Steuern -8 0 0 -8 (0] -8
14. Steuern vom Einkommen und
Ertrag -1.546 -25 -23 -1.594 0 -1.594
15. JahresUberschuss 2.437 39 3 2.479 (0] 2.479
16. Gew innvortrag des Vorjahres 127 137 595 859 38 16 897
17. Einstellung in andere
Gew innrtcklagen 1.218 0 0 1.218 0 1.218
18. Bilanzgew inn 1.346 176 598 2.120 38 2.158
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Kapitalflussrechnung

Daldrup & Séhne AG

Erfurt

Pro-Forma-Kapitalflussrechnung fiir den Zeitraum 01.01. bis 31.12.2006

Periodenergebnis vor Ertragsteuern

Steuern vom Enkommen und vom Ertrag
Abschreibungen auf Sachanlagevermégen

Cash Flow

Zunahme/Abnahme der

- Vorréte (inkl. erhaltene Anzahlungen)

- Ruckstellungen

- Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

- Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
- sonstigen betrieblichen Aktiva

- sonstigen betrieblichen Passiva
Cash Flow aus Asset-Management

Cash Flow aus laufender Tatigkeit

Auszahlungen fir Investitionen in
das Sachanlagevermbgen

Cash Flow aus Investitionstatigkeit
Auszahlung an Unternehmenseigner
Cash Flow aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen des
Finanzmittelfonds (Summe der Cash Flows)

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode
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01.01. - 31.12.2006

TEUR TEUR
4.073
-1.593
908
3.388
-1.863
1.813
592
-924
-1.635
-201
-2.218
1.170
-1.818
-1.818
-194
-194
-842
3.932
3.090



Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Daldrup & Séhne AG

Erfurt

Pro-Forma-Eigenkapitalveranderungsrechnung fir das Geschaftsjahr 01. Januar bis 31. Dezember 2006

. Gezeichnetes Gesetzliche And?re . : Eigenkapital
in EUR . . Gewinnricklage Bilanzgewinn . .
Kapital Ricklagen n geman Bilanz
Stand 31.12.2005 275.565 25.000 379.260 1.090.725 1.770.549
Jahresiberschuss 1.218.690 1.260.935 2.479.625
Gewinnausschittungen -193.541 -193.541
Stand 31.12.2006 275.565 25.000 1.597.950 2.158.119 4.056.633
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Erlauterungen
1. Einleitender Abschnitt

1. Grund fiir die Erstellung der Pro-Forma-Finanzinformationen

Die Pro-Forma-Finanzinformationen werden erstellt, da die Firma Daldrup & S6hne AG (im Folgenden auch
als AG bezeichnet) beabsichtigt, noch im Jahre 2007 durch einen Bérsengang eine Vielzahl von Aktien zu
verduBern. Gleichzeitig hat die Gesellschaft im Geschaftsjahr 2007 mehrere Unternehmenstransaktionen
durchgeflhrt, die zu einer wesentlichen Veranderung der Vermdgens- und Ertragslage der Gesellschaft fiih-
ren werden.

Im Rahmen des Bérsenganges wird ein Wertpapierprospekt erstellt, fir den Pro-Forma-Informationen ver-
langt werden. Die Pro-Forma-Informationen wurden auf den 31.12.2006 erstellt.

Folgende Unternehmenstransaktionen sind in chronologischer Reihenfolge im Geschéftsjahr 2007 erfolgt:

- Einbringung der Gesellschaftsanteile an der J. D. Holding GmbH, Erfurt, in die Daldrup & Séhne AG
im Rahmen einer Sachkapitalerh6hung

- Verschmelzung der J. Daldrup Vermoégensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH, Erfurt
(Ubertragende Gesellschaft), auf die Holding GmbH (libernehmende Gesellschaft) im Wege der Ver-
schmelzung durch Aufnahme gemaB § 2 Abs. 1 UmwG

- Verschmelzung der J. D. Holding GmbH (Ubertragende Gesellschaft) auf die Daldrup & Séhne AG
(bernehmende Gesellschaft) im Wege der Verschmelzung durch Aufnahme gemaB § 2 Abs. 1
UmwG

- VeraduBerung von 51,12 % der Gesellschaftsanteile an der J. D. Apparate- und Maschinenbau
GmbH, Ascheberg, von der J. D. Holding GmbH an Herrn Thomas Daldrup

2. Zweck der Pro-Forma-Informationen

Die Pro-Forma-Finanzinformationen wurden erstellt, um darzustellen, welche wesentlichen Auswirkungen
die im Geschéftsjahr 2007 erfolgten Unternehmenstransaktionen auf den Abschluss zum 31. Dezember
2006 gehabt héatten, wenn die Firma Daldrup & S6hne AG wéhrend des gesamten Berichtszeitraums in der
durch die Unternehmenstransaktionen geschaffenen Struktur bestanden hatte.

Die Pro-Forma- Finanzinformationen dienen ausschlieBlich lllustrationszwecken.

3. Hypothetischer Charakter

Aufgrund des Wesens der Pro-Forma-Finanzinformationen beschreiben diese lediglich eine hypothetische
Situation und spiegeln folglich nicht die tatsachliche Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Rechnung
legenden Unternehmens wider.

4. Historische Zahlen

Die in den Pro-Forma-Finanzinformationen zugrundegelegten historischen Zahlen entsprechen den Jahres-
abschlissen der einbezogenen Unternehmen zum 31. Dezember 2006.

5. Rechnungslegungsgrundsitze

Die Rechnungslegungsgrundsatze der einzelnen Abschlisse sind identisch mit den Rech-
nungslegungsgrundséatzen der konsolidierten Abschliisse. Hinsichtlich der Auswahl der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden bestehen keine Unterschiede. Wir verweisen in diesem Fall auf den Anhang der
Daldrup & Séhne AG.

6. Anpassungen

Da zwischen den Rechnungslegungsgrundsatzen der einbezogenen Gesellschaften keine Unterschiede
bestehen, waren keine diesbeziiglichen Anpassungen vorzunehmen.
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7. Prifungen

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2006 der Daldrup & Séhne AG wurde durch die Warth & Klein
GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft gemaB § 317 HGB geprift und mit einem eingeschrénkten Bestati-
gungsvermerk versehen.

Die Jahresabschlisse zum 31. Dezember 2006 der J. D. Holding GmbH und der J. Daldrup Vermégensver-
waltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH wurden nicht geprift und anstelle dessen einer priferischen
Durchsicht gemaB IDW PS 900 unterzogen.

Eine Verodffentlichung erfolgte bisher nicht. Sie erfolgt voraussichtlich zusammen mit den Pro-Forma-
Finanzinformationen.

8. Zusatzlicher Hinweis

Es wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass die Pro-Forma-Finanzinformationen nur in Verbindung mit
dem Jahresabschluss der Daldrup & S6hne AG aussagekraftig sind.

Il Grundlagen der Erstellung

Die Pro-Forma-Finanzinformationen sind aus den einzelnen Abschliissen der drei beteiligten Unternehmen
entwickelt:

- Jahresabschluss der Daldrup & S6hne AG zum 31. Dezember 2006
- Jahresabschluss der J. D. Holding GmbH zum 31. Dezember 2006

- Jahresabschluss der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH zum
31. Dezember 2006

Die Abschliisse der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH und die J. D. Hol-
ding GmbH wurden jeweils in den Jahresabschluss der Daldrup & Séhne AG eingebucht. Die zwischen den
Gesellschaften bestehenden Verflechtungen wurden eliminiert (Verrechnung von Beteiligungsbuchwerten
und anteiligem Eigenkapital, Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und Ertragen ).

Fiar die Konsolidierungsbuchungen wurde unterstellt, dass die Unternehmenstransaktionen bereits am
01. Januar 2006 stattgefunden hatten.

Il Detailerlauterungen zu den Pro-Forma-Anpassungen

Im Einzelnen ergeben sich aus den Unternehmenstransaktionen folgende Anpassungen:

1) Konsolidierung des Beteiligungsbuchwertes bei der J. D. Holding GmbH mit dem anteiligen Ei-
genkapital der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH

2und 3) Saldierung von Forderungen und Verbindlichkeiten gegenlber gleichlautenden Glaubigern und
Schuldnern

4 und 5) Umgliederung von Forderungen in die Sonstigen Vermégensgegensténde

6,7,11,15) Eliminierung der Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den in den Pro-Forma-Abschluss
einbezogenen Unternehmen

8) Saldierung von Forderungen und Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer

9,10, 12) Saldierung von Forderungen und Verbindlichkeiten gegeniber gleichlautenden Glaubigern und
Schuldnern

13, 14) Umgliederung von Verbindlichkeiten in die Sonstigen Verbindlichkeiten

16) Ausbuchung des steuerlichen Sonderpostens der J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteili-
gungsgesellschaft mbH
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17)

18)

19)

Eliminierung der Aufwendungen und Erlése aus der Vermietung des Anlagevermégens von der
J. Daldrup Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH an die Daldrup & Séhne

AG

Eliminierung der Zinsaufwendungen und Ertrdge aus Darlehensgewahrungen zwischen den in
den Abschluss einbezogenen Gesellschaften

Ausbuchung der Beteiligung an der J. D. Apparate- und Maschinenbau GmbH zu Lasten des
Verrechnungskontos Thomas Daldrup (Sonstige Verbindlichkeiten)
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Bescheinigung
An die Gesellschaft Daldrup & Séhne AG, Erfurt:

Wir haben gepriift, ob die Pro-Forma-Finanzinformationen zum 31. Dezember 2006 der Daldrup & Séhne
AG, Erfurt, auf den in den Pro-Forma-Erlauterungen dargestellten Grundlagen ordnungsgeman erstellt wor-
den sind und ob diese Grundlagen im Einklang mit den Rechnungslegungsgrundséatzen sowie den Ausweis-,
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft stehen. Die Pro-Forma-Finanzinformationen um-
fassen eine Pro-Forma-Bilanz zum 31. Dezember 2006 sowie eine Pro-Forma-Gewinn- und Verlustrech-
nung, eine Pro-Forma-Kapitalflussrechnung und eine Pro-Forma-Eigenkapitalverdnderungsrechnung jeweils
fir den Zeitraum 01. Januar bis 31. Dezember 2006 sowie dazugehdrige Pro-Forma-Erlauterungen.

Zweck der Pro-Forma-Finanzinformationen ist es darzustellen, welche wesentlichen Auswirkungen die in
den Pro-Forma-Erlauterungen dargestellten Unternehmenstransaktionen auf die historischen Abschlisse
gehabt hatten, wenn die Gesellschaft wahrend des gesamten Berichtszeitraums in der durch die Unterneh-
menstransaktionen geschaffenen Struktur bestanden hétte. Da Pro-Forma-Finanzinformationen eine hypo-
thetische Situation beschreiben, vermitteln sie nicht in allen Einzelheiten die Darstellung, die sich ergeben
hétte, wenn die zu bertcksichtigenden Ereignisse tatséchlich zu Beginn des Berichtszeitraums stattgefunden
hatten.

Die Erstellung der Pro-Forma-Finanzinformationen liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung ein Urteil dartiber ab-
zugeben, ob die Pro-Forma-Finanzinformationen auf den in den Pro-Forma-Erlauterungen dargestellten
Grundlagen ordnungsgeman erstellt worden sind und ob diese Grundlagen im Einklang mit den Rechnungs-
legungsgrundséatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft stehen.

Nicht Gegenstand unseres Auftrags ist die Prifung der Ausgangszahlen, einschlieBlich ihrer Anpassung an
die Rechnungslegungsgrundsatze, Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Gesellschaft
sowie der in den Pro-Forma-Erlauterungen dargestellten Pro-Forma-Annahmen.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des vom Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. (IDW)
herausgegeben IDW Priifungshinweises: Prifung von Pro-Forma-Finanzinformationen (IDW PH 9.960.1) so
geplant und durchgefiihrt, dass wesentliche Fehler bei der Erstellung der Pro-Forma-Finanzinformationen
auf den in den Pro-Forma-Erlduterungen dargestellten Grundlagen sowie bei der Erstellung dieser Grundla-
gen in Ubereinstimmung mit den Rechnungslegungsgrundatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden der Gesellschaft mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung sind die Pro-Forma-Finanzinformationen auf den in den Pro-Forma-Erlauterungen
dargestellten Grundlagen ordnungsgemaRB erstellt. Diese Grundlagen stehen im Einklang mit den Rech-
nungslegungsgrundsatzen sowie den Ausweis-, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden der Daldrup &
Sohne AG, Erfurt.

Disseldorf, den 10. Oktober 2007

Warth & Klein GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Klopsch Deutsch
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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HGB-Jahresabschluss zum 31. Dezember 2006 der Daldrup & S6hne AG
Bilanz
Daldrup & Séhne AG
Erfurt
Bilanz zum 31. Dezember 2006

AKTIVA
31.12.2006 31.12.2005
EUR EUR EUR
A. |UMLAUFVERMOGEN
I.|Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1.023.410,00 266.900,00
2. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 20.000.077,74 26.792.336,47
3. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen . 18.643.881,12 . 26.542.550,75
2.379.606,62 516.685,72
Il. Forderungen und sonstige
Vermoégensgegenstidnde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.102.419,75 2.694.328,27
2. | Sonstige Vermdgensgegenstande 5.960.237,09 3.642.259,00
8.062.656,84 6.336.587,27
Ill. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 2.994.885,73 3.929.359,01
13.437.149,19 10.782.632,00
B. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 118.919,50 20.901,11
13.556.068,69 10.803.533,11
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BEGENKAPITAL
. Gezeichnetes Kapital
. Gew innrticklagen
1.  Gesetzliche Rucklage
2. Andere Gew innriicklagen

ll. | Bilanzgew inn

RUCKSTELLUNGEN

1. Ruckstellungen fir Pensionen
2. |Steuerrickstellungen

3. | Sonstige Ruckstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Daldrup & Séhne AG
Erfurt

Bilanz zum 31. Dezember 2006

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 2.543.962,39 (31.12.2005: EUR 3.480.093,19)

2. | Sonstige Verbindlichkeiten

- davon mit einer Restlaufzeit bis zu einem Jahr:
EUR 416.562,28 (31.12.2005: 782.215,13)

- davon aus Steuern: EUR 140.157,68
(31.12.2005: EUR 326.521,39)

- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:
EUR 9.239,27 (31.12.2005: EUR 15.231,48)
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PASSIVA
31.12.2006 31.12.2005

EUR EUR EUR
250.000,00 250.000,00
25.000,00 25.000,00
1.597.949,80 379.259,61
1.345.694,46 320.545,27
3.218.644,26 974.804,88
255.785,00 217.587,00
1.376.685,59 67.715,06
5.744.429,17 5.281.117,85
7.376.899,76 5.566.419,91
2.543.962,39 3.480.093,19
416.562,28 782.215,13
2.960.524,67 4.262.308,32

13.556.068,69 10.803.533, 11




Gewinn- und Verlustrechnung

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Daldrup & S6hne AG

Erfurt

Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschéftsjahr vom 01. Januar 2006 bis 31. Dezember 2006

..Umsatzerlése

.'Verminderung/Erh6éhung des Bestands an

unfertigen Leistungen

. Sonstige betriebliche Ertrage

. Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe

und fur bezogene Waren

b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Loéhne und Gehalter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fur Unterstiitzung

- davon fur Altersversorgung: EUR 29.615,10

(Vorjahr: EUR 27.072,52)

. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Ertrége aus Beteiligungen

. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

./ Zinsen und ahnliche Aufwendungen

. [Ergebnis der gewdhnlichen Geschéaftstatigkeit

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern

Jahresliberschuss

Gewinnvortrag des Vorjahres

Einstellungen in die anderen

Gewinnriicklagen

Bilanzgewinn

01.01.2005-
01.01.2006 - 31.12.2006 31.12.2005

EUR EUR EUR
24.924.872,00 10.587.464,59
6.792.258,73 6.122.222,19
2.023.058,23 472.829,46
1.591.374,18 2.643.699,25
5.918.557,52 6.695.429,54
7.509.931,70 9.339.128,79
1.030.852,28 862.775,44
273.621,00 260.676,71
1.304.473,28 1.123.452,15
7.591.168,60 6.335.274,01
3.577,47 856,83
268.289,96 208.321,73
30.888,16 54.643,68
3.991.077,19 539.196,17
1.545.576,64 190.794,05
8.120,17 57.450,49
2.437.380,38 290.951,63
127.004,27 175.069,46
1.218.690,19 145.475,82
1.345.694,46 320.545,27
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Anhang
Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Daldrup & S6hne AG wurde auf der Grundlage der Rechnungslegungsvorschriften
des Handelsgesetzbuchs und des Aktiengesetzes aufgestellt.

Soweit Wahlrechte fir Angaben in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang ausgeibt
werden kdnnen, wurde der Vermerk in der Bilanz bzw. in der Gewinn- und Verlustrechnung gewahlt.

Nach den in § 267 HGB angegebenen GrdéBenklassen ist die Gesellschaft eine mittelgroBe Kapitalgesell-
schaft.

Die Einzelpositionen des verdffentlichten Jahresabschlusses sind auf volle Euro auf- bzw. abgerundet.

Angaben zur Bilanzierung und Bewertung einschlieBlich steuerrechtlicher MaBnahmen
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Der Jahresabschluss der Daldrup & S6hne AG wurde auf der Grundlage der Rechnungslegungsvorschriften
des Handelsgesetzbuchs aufgestellt.

Ergénzend zu diesen Vorschriften waren die Regelungen des Aktiengesetzes zu beachten. Im Einzelnen
waren dies folgende Grundsatze und Methoden:

Die Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Sofern die Tageswerte am Bilanz-
stichtag niedriger waren, wurden diese angesetzt.

Forderungen wurden unter Berlcksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet, sie sind zum Nennbetrag
bilanziert sofern Abzinsungen nicht erforderlich waren.

Far ungewisse Verbindlichkeiten aus Pensionsverpflichtungen wurden Riickstellungen gebildet. Die Rick-
stellungsbildung wurde auf der Basis versicherungsmathematischer Berechnungen entsprechend den steu-
erlichen Regelungen nach dem Teilwertverfahren durchgefihrt.

Die Steuerriickstellungen beinhalten die das Geschéaftsjahr betreffenden, noch nicht veranlagten Steuern.

Die sonstigen Ruckstellungen wurden fir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten in Héhe der voraus-
sichtlichen Inanspruchnahme gebildet. Dabei wurden alle erkennbaren Risiken bertcksichtigt.

Verbindlichkeiten wurden zum Rickzahlungsbetrag angesetzt. Sofern die Tageswerte (ber den Rickzah-
lungsbetrdgen lagen, wurden die Verbindlichkeiten zum héheren Tageswert angesetzt.

Beim Jahresabschluss konnten die bisher angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im We-
sentlichen Gbernommen werden.

Ein grundlegender Wechsel von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegentiber dem Vorjahr fand nicht
statt.

Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

l. Bilanz

Umlaufvermdgen

Vorrate

Die erhaltene Anzahlungen werden offen von den Vorraten abgesetzt.

Sonstige Vermoégensgegenstande

Die Abgrenzung dient der periodengerechten Gewinnermittlung. Die Betrdge haben Forderungscharakter.

Forderungen 1-5 Jahren

Die sonstigen Vermdgensgegenstande in Héhe von € 5.960.237,09 beinhalten im Wesentlichen das Ver-
rechnungskonto der Apparatebau GmbH (€ 36.848,36), das Verrechnungskonto der J.D. Holding GmbH
(€ 2.515.782,65), das Verrechnungskonto der GVG GmbH & Co.KG (€ 741.381,18), das Verrechnungskonto
der GVG GmbH (€ 3.138,40) und das Verrechnungskonto der Daldrup V+B GmbH (€ 760.594,25). Samtliche
Forderungen aus den Verrechnungskonten (Gesamtbetrag € 4.057.744,84) haben eine Restlaufzeit von 1-5
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Jahren.

Forderungen tiber 5 Jahre

Weiterhin beinhalten die sonstigen Vermdgensgegenstande Anspriiche aus der Riuckdeckungsversicherung
(€ 251.152,95) und gezahlten Kautionen (€ 37.996,00). Die Restlaufzeit dieser Vermdgensgegenstande liegt
bei Uber 5 Jahren.

Forderungen bis zu 1 Jahr
Weiterhin beinhalten die sonstigen Vermdgensgegenstande die Steuererstattungen des laufenden bzw. des
Vorjahres. Die Restlaufzeit betrégt hier bis zu einem Jahr.

Riickstellungen

Die Berechnung der Pensionsrickstellung fir den Vorstandsvorsitzenden Josef Daldrup erfolgte unter An-
wendung der Richttafeln von Herrn Dr. Klaus Heubeck 2005 G.

Die Ruckstellungen beinhalten die das Geschéftsjahr betreffenden, noch nicht veranlagten Steuern, Gewer-
besteuer (€ 620.164,00) und Koérperschaftsteuer (€ 713.431,59). Die Gewerbesteuerriickstellung beinhaltet
zusatzlich noch die Riickstellung fiir das Jahr 2005 (€ 43.090,00).

Die Riickstellung fir nicht genommen Urlaub umfasst insgesamt 426 Urlaubstage, die bis zum 31.12.2006
nicht in Anspruch genommen worden sind.

Die Riickstellung fir Gewahrleistungen wurde nach erfahrungsiblichen Satzen mit 0,5% pauschal gebildet.
Die Einzelgewahrleistungen wurden flr 9 Projekte gebildet.

Die Riickstellung fir Abschluss u. Prifung ist fir die Erstellung und Prifung des Jahresabschlusses 2006
gebildet worden.

Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Héhe von € 416.562,28 beinhalten im Wesentlichen das Verrechnungs-
konto Hermann Schréer GmbH (€ 107.843,23) und das Verrechnungskonto TBG Bohrgesellschaft mbH
(€ 65.854,08). Diese Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von 1-5 Jahren.

Weiterhin beinhalten die sonstigen Verbindlichkeiten Lohn und Gehaltverbindlichkeiten (€ 89.039,51), Ver-
bindlichkeiten aus Betriebssteuern (€ 107.894,72) sowie andere Verbindlichkeiten (€ 4.428,51). Diese haben
eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Il Gewinn- und Verlustrechnung
Fir die Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren gewahit.
Die Steuern betreffen ausschlieBlich das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit.

Abweichend zum Ausweis im Vorjahresbericht wurden die im Vorjahr separat ausgewiesenen auBerordentli-
chen Ertrége i. H. v. € 401,94 in diesem Jahr unter den sonstigen betrieblichen Ertrage und die auBerordent-
lichen Aufwendungen i. H. v. € 1.127,32 unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen, da
der auBerordentliche Charakter dieser Aufwendungen und Ertréage nicht gegeben ist.

Il Sonstige Angaben
Haftungsverhaltnisse

Neben der in der Bilanz aufgefiihrten Verbindlichkeiten sind die folgenden Haftungsverhaltnisse zu vermer-
ken:

Becker/Daldrup, Zerlith 13.311.620,00 €

Eine Inanspruchnahme ist zum Erstellungszeitpunkt nicht zu erwarten.
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Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Es wird das gesamte bewegliche Anlagevermdgen von der J. Daldrup Vermégensverwaltungs- und Beteili-
gungsgesellschaft mbH zu einem Betrag von 1.223.252,71 € p.a. gemietet.

Die Blrogebaude werden mit einem Betrag von 101.196,00 € p.a. gemietet.

Vorschlag zur Ergebnisverwendung
Der Vorstand schlagt folgende Ergebnisverwendung vor:

Der Jahreslberschuss betragt € 2.437.380,38. Hiervon wurde die Halfte in die Gewinnrlcklage
(€ 1.218.690,19) eingestellt, die zum 31.12.2006 € 1.597.949,80 betragt.

Der Bilanzgewinn erhéhte sich um den Restbetrag i.H.v. € 1.218.690,19. Aus dem Bilanzgewinn des Vorjah-
res wurde eine Gewinnausschittung i. H. v. € 193.541,00 vorgenommen.

Der Vorstand schlagt der Hauptversammlung vor, aus dem Bilanzgewinn zum 31.12.2006 i. H. v.
€ 1.345.694,46 einen weiteren Teilbetrag i. H. v. € 1.218.690,19 zur Vorbereitung einer geplanten Kapitaler-
héhung aus Gesellschaftsmitteln in die anderen Gewinnrlcklagen einzustellen.

Namen der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats
Wahrend des abgelaufenen Geschéftsjahres gehdrten die folgenden Personen dem Vorstand an:
Herr Josef Daldrup ausgeubter Beruf: Vorstandssprecher

Herr Dipl.-Geol. Peter Maasewerd ausgeUlbter Beruf: Vorstandsmitglied und

Diplom-Geologe

Herr Andreas Toénies ausgelber Beruf: Vorstandsmitglied

Dem Aufsichtsrat gehérten folgende Personen an:

Name, Funktion

Dr.-Ing. E.h. Wilhelm
Beermann, Vorsitzender
des Aufsichtsrats

(ab dem 11. Dezember
2006)

Prof. Dr.-Ing. Herbert
Klapperich, stellvertre-
tender Aufsichtsratsvor-
sitzender

Wolfgang Quecke

Thomas Bécker (bis 11.

Dezember 2006)

Verwaltungs-, Geschaftsfilhrungs- oder Aufsichtsratsmandate
bzw. Partnerstellungen

Vorsitzender des Aufsichtsrats MIBRAG GmbH, TheiBen
Vorsitzender des Beirats CS Additive GmbH, Essen

Mitglied des Verwaltungsrats der Treuhandstelle (THS) GmbH, Gelsen-
kirchen

Mitglied des Beirats DIHAG Deutsche GieBerei- und Industrie-Holding
AG, Essen

Vorsitzender des Aufsichtsrats Katholisches Klinikum gGmbH
Mitglied des Verwaltungsrats St. Vincenz Hospital gGmbH

Geschaftsfihrender Gesellschafter der Beratende Ingenieure fir Geo-
technik & Bauwesen - Prof. Dr.-Ing. H. Klapperich GmbH

Sprecher des Vorstands des CiF Kompetenz-Zentrum fir interdiszipli-
néres Flachenrecycling e.V., Freiberg/Berlin

Ordinarius fir Bodenmechanik, Bergbauliche Geotechnik und Grundbau
am Institut fir Geotechnik der Technischen Universitidt Bergakademie
Freiberg

Mitglied der Geschaftsfihrung der Montan-Grundstlcksgesellschaft
mbH

Steuerberater/Wirtschaftspriifer

F-37



Verglitungen der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Die fur die Tatigkeit im Geschéftsjahr 2006 gewéahrten Gesamtbeziige des Vorstands beliefen sich auf
396.299,56 €.

Die fUr die Tatigkeit im Geschéftsjahr 2006 gewahrten Gesamtbeziige des Aufsichtsrats beliefen sich auf
5.766,94 €.

Aufstellung des Anteilsbesitzes nach § 160 AktG

Das Grundkapital belauft sich auf 250.000,-- €, es ist aufgeteilt in 50.000 Aktien zu je 5,-- €. Die Aktien lauten
auf den Namen. Davon halt

Josef Daldrup 26.000 Aktien & 5,-- € (gehalten werden 130.000,-- €)
Karl Daldrup 8.000 Aktien & 5,-- € (gehalten werden 40.000,-- €)
Bernd Daldrup 8.000 Aktien & 5,-- € (gehalten werden 40.000,-- €)
Thomas Daldrup 8.000 Aktien & 5,-- € (gehalten werden 40.000,-- €)

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschiftsjahrs beschéftigten Arbeithehmer

Die nachfolgenden Arbeitnenmergruppen waren wahrend des Geschéaftsjahrs im Unternehmen beschaftigt:

Arbeitnehmergruppen Zahl
Vorstand 3
Arbeiter 15
Angestellte 5
Auszubildende 1

Aushilfen 0

Erfurt, 26. September 2007

Daldrup & Séhne AG

Der Vorstand

Herr J. Daldrup Herr Dipl.-Geol. P. Maasewerd Herr A. Tonies
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Lagebericht
A. Geschaft- und Rahmenbedingungen
1. Geschiftstitigkeit im Uberblick

Die Daldrup & Séhne AG ist in ihren Geschaftsfeldern und Kernkompetenzen auf die Bereitstellung von
umfangreichen Bohr- und umwelttechnischen Dienstleistungen ausgerichtet und besetzt zurzeit in Deutsch-
land eine marktfiihrende Stellung im Bereich der Spezial- und gerichteten Tiefenzielbohrung, welche fir die
Gewinnung der Geothermie erforderlich sind. Als einziges deutsches Unternehmen hat die Daldrup & Séhne
AG ein geothermisches Projekt abgeschlossen, namlich in Bleiswijk/Niederlande. Eine besondere Stérke des
Unternehmens liegt in der Verfligbarkeit von ingenieurtechnischem Know-how und dem technischen Bohr-
equipment fur spezielle Tiefenbohrungen jenseits von 1.000 Metern Bohrtiefe.

Das Unternehmen ist Inhaber gefiihrt und wird durch ein professionelles Management auf Geschéaftsfihrer-
ebene erganzt. Die systematische Entwicklung neuer und zusatzlicher Kompetenzbereiche starkte kontinu-
ierlich die Marktposition und flhrte zu einem nachhaltigen Unternehmenswachstum. Heute ist die Unterneh-
mensgruppe ein Know how- und Dienstleistungsfihrer im wachsenden Markt der Tiefbohrtechnik und des
Engineering Consulting.

Die globalen Entwicklungen machen auch vor dem Energiemarkt nicht halt. Weltweit steigt der priméare
Energiebedarf seit Jahren stark an. Im Zuge des beschleunigten Abbaus nicht erneuerbarer Energietrager
und vor dem Hintergrund von - auch ¢kologisch ausgerichteten - Nachhaltigkeitsforderungen an die Energie-
versorgung gewinnt die Nutzung und Anwendung erneuerbarer Energien mehr und mehr an Bedeutung.
Deutschland nimmt im Rahmen der politisch initiierten Energiesicherungs- und -entwicklungsmaBnahmen in
der EU eine fihrende Rolle ein. Einer der zukinftigen Hoffnungstrager fir die Nutzung erneuerbarer Ener-
gien ist dabei die Geothermie, in Form der Warme- und Stromerzeugung aus natirlicher Erdwérme.

2. Allgemeine Informationen

Die Unternehmensgruppe ist in Deutschland anséassig, hat eine klare Entwicklungsvision und ist Bohrspezia-
list in dritter Generation. Die Grundsteine flir die Daldrup AG wurden bereits 1946 durch Herrn Karl Daldrup,
dem Vater des heutigen Vorstandsvorsitzenden Herrn Josef Daldrup, gelegt. Der Sitz der Gesellschaft ist in
Erfurt. Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichtes Erfurt unter der Nummer HRB 113635
eingetragen.

3. Geschaftsjahr

Das Geschaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

4, Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist die Herstellung von Bohrungsingenieur- und Bohrungsdienstleistungen in
den Geschaftsfeldern Spezialtiefbohrung, Tiefbohrtechnik, Umwelttechnik, Wassergewinnung und Versuch /
Testverfahren. Das Unternehmen versteht sich als Komplettdienstleister und setzt sich damit von den klassi-
schen Bohrunternehmen der Erdél- und Erdgasindustrie ab.

B. Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage
Aktiva

31.12.2005 31.12.2006

Euro Euro

B. Umlaufvermégen
| Vorrate 516.686 2.379.606
Il Forderungen und sonstige Vermogens- 6.336.587 8.062.657
gegenstiande
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Il Kassenbestand, Bundesbankguthaben, 3.929.359 2.994.886
Guthaben bei Kreditinstituten und
Schecks
C. Rechnungsabgrenzungsposten 20.901 118.920
10.803.533 13.556.069
Passiva
31.12.2005 31.12.2006
Euro Euro
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital 250.000 250.000
Il. Gewinnriicklagen
1. gesetzliche Riicklagen 25.000 25.000
2. andere Gewinnriicklagen 379.260 1.597.950
lil. Bilanzgewinn 320.545 1.345.694
B. Riickstellungen 5.566.420 7.396.900
C. Verbindlichkeiten 4.262.309 2.960.524
10.803.533 13.556.069
G. u. V.- Vergleich
31.12.2005 31.12.2006
Euro Euro
Gesamtleistung 16.709.687 18.132.613
Materialaufwand 9.339.129 7.509.931
Personalaufwand 1.123.452 1.304.473
sonst. betriebliche Aufwendungen 6.335.274 7.591.169
Ergebnis der gewodhnlichen Geschiftsta- 539.196 3.991.077
 tigkeit

Die Ertragslage des Unternehmens ist deutlich gekennzeichnet dadurch, dass die Anstrengungen zur
Technologieentwicklung mit einem deutlichen Gewinnsprung einhergehen.

Die Gesamtleistung wuchs um 8%, dem gegeniiber stand jedoch eine Steigerung des Ergebnisses der ge-
wohnlichen Geschéftstatigkeit von 539.196 € auf 3.991.077 €. Verhielt sich das Ergebnis der gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit bisher im Rahmen von 3%, bezogen auf die Gesamtleistung, so sprang dieses im Jahre
2006 auf einen Wert von 22%. Dies resultiert Giberwiegend aus einer deutlichen Reduzierung des Material-
aufwands bei unterproportional gestiegenem Personalaufwand. Gegenlaufig wirkte sich die Erhéhung der
sonstigen betrieblichen Aufwendungen aus.

Die Vermégenslage der Gesellschaft ist wie im Vorjahr geprégt durch das Vorratsvermdgen, von dem die
erhaltenen Anzahlungen offen abgesetzt wurden. Die gestiegene Gesamtleistung fihrte dazu, dass die Vor-
ratsbestdnde auf einen Betrag von 2.379 T € gegeniiber 516 T€ des Vorjahres 2005 stiegen. Gleichzeitig
wurde der Forderungsbestand von 6.336 T € auf 8.062 T € erhéht.

Das zur Auslibung der Geschéftstatigkeit erforderliche Anlagevermdgen hat die Gesellschaft von der
J. Daldrup Vermégensverwaltungs- und Beteiligungsgesellschaft mbH angemietet.

Die Finanzierung der Gesellschaft erfolgte auch im Geschéaftsjahr 2006 im wesentlichen durch Kundenan-
zahlungen und Lieferantenverbindlichkeiten. Die Aufnahme von Bankdarlehen war nicht erforderlich. Die
Guthaben bei Kreditinstituten haben sich zum 31.12.2006 gegenliber dem Vorjahr um 934 T€ auf 2.995 T€
reduziert.

C. Nachtragsbericht

Im Laufe des Jahres 2007 wurde die Entscheidung getroffen, zur Ausweitung des Geschéaftsbetriebes tber
die Herausgabe von Aktien im bdrsennotierten Entry-Standard weitere finanzielle Mittel zu beschaffen, die es
ermdglichen, in neue Bohrtechnologien und Bohranlagen zu investieren.
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Im Vorfeld des Bdrsengangs plant die Gesellschaft eine Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln sowie
eine Kapitalerhéhung durch Sacheinlage. Die Sacheinlage erfolgt durch Einbringung der Anteile an der J.D.
Holding GmbH. AnschlieBend ist eine Verschmelzung der J.D. Holding GmbH auf die Daldrup & Séhne AG
geplant.

Weitere Vorgange von besonderer Bedeutung nach Abschluss des Geschaftsjahres liegen nicht vor.

D. Risikobericht
1. Wirtschaftliche Gefahrdungspotenziale

Grundsétzlich sind keine wirtschaftlichen Gefadhrdungspotenziale zu erwéhnen, die Uber den gewdhnlichen
Geschaftsbetrieb und das allgemeine Unternehmerrisiko hinausgehen. Insbesondere fir Risiken aus Ge-
wahrleistungsansprichen wurden in ausreichendem Umfang Riickstellungen gebildet.

Aufgrund der optimistischen Markteinschatzung und der weiteren finanziellen Ausstattung des Unterneh-
mens mit liquiden Mitteln ist davon auszugehen, dass das Unternehmen fir die Zukunft gut geristet ist.

2. Rechtliche Bestandsgefahrdungspotenziale

Rechtliche Gefahrdungspotenziale liegen nur insoweit vor, als die Gesellschaft Biirgschaften ibernommen
hat, um entsprechende Auftrdge zu erhalten. Risiken aus einer Inanspruchnahme in nennenswertem Um-
fang haben sich bisher nicht ergeben, die Héhe der Blrgschaften geht kontinuierlich zurtick.

3. Sonstige Risiken mit besonderem Einfluss auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage

Die Finanzinstrumente der Gesellschaft sind an risikolosen Anlageformen orientiert. Derivative Finanzin-
strumente liegen nicht vor. Ein entsprechendes Sicherungssystem fiir die Risiken aus der Verwendung von
Finanzinstrumenten ist insoweit nicht gegeben, da die entsprechende Anlagepolitik durch den Vorsitzenden
des Vorstandes erbracht wird.

Ein Risikopotenzial bei den Kunden ist bisher nicht erkennbar. Aufgrund der Vielzahl der Stammkunden so-
wie der breiten Streuung der Kunden sind selbst auf den ersten Blick Abhangigkeiten von GroBkonzernen
wie E.ON, DSK und RWE nur insoweit von Bedeutung, als diese unter den Obergesellschaften mit vielen
Tochtergesellschaften die Firma beauftragen.

Darlber hinaus sind weitere Risiken nicht erkennbar.

E. Prognosebericht

Insgesamt hat sich das Unternehmen gegeniiber den anderen Unternehmen aus der Branche wesentlich
positiver entwickelt. Die Weiterentwicklung des Unternehmens von der Bauindustrie hin zur Energie- und
Rohstoffgewinnung hat der Firma ein Gewinnpotenzial erméglicht, das in der Vergangenheit undenkbar ge-
wesen ist. Insbesondere die Kapazitatsverknappung in der Energie- und Rohstoffgewinnungsindustrie hat
der Firma Daldrup diese Entwicklung, neben einer sehr offensiven Forschungs- und Entwicklungstatigkeit fur
neue Bohrtechnik und neue Bohrverfahren, ermdglicht.

Die zukinftige Entwicklung des Unternehmens wird in den n&chsten Jahren im Wesentlichen durch die Per-
sonalknappheit der Facharbeiter bestimmt. Dieses wird fir die Zukunft ein kapazitdtsbegrenzender Faktor
sein.

Fir 2007 und 2008 sind die Geschéaftsaussichten positiv zu beurteilen. Es wird jeweils ein Gber dem Vorjah-
resniveau liegendes Ergebnis erwartet. Die zum Bilanzstichtag vorliegenden Auftragsvorldufe lassen eine
hohe Kapazitatsauslastung erwarten.

F-41



F. Bericht iiber Forschung und Entwicklung

In dem sich neu entwickelnden Markt der Geothermie hat die Firma auch weiterhin erhebliche technologi-
sche Anstrengungen unternommen, um die Marktfihrerschaft zu erreichen und auszubauen. Diese erstreckt
sich nicht nur auf die technische Machbarkeitsstudie von Tiefenbohrungen, sondern dariiber hinaus auch auf
optimale Kostenangebote, mit denen die neuen Produktionsverfahren die Rentabilitdtsschwelle weiterhin
erreichen.

Insbesondere im Bereich der Geothermie und der Rohstofferkundung besitzt die Firma eine absolute Markt-
fUhrerschaft.

G. Sonstige Angaben
1. Zweigniederlassungen

Die Firma hat neben dem Sitz in Erfurt eine Zweigniederlassung in Ascheberg.
2. Abhéangigkeitsbericht

Der Vorstand hat folgendes erklart:

Wir stellen fest, dass die Daldrup & S6hne AG nach den Umstanden, die uns zu diesem Zeitpunkt bekannt
waren, zu dem Rechtsgeschéfte vorgenommen wurden, bei jedem Rechtsgeschéaft eine angemessene Ge-
genleistung erhielt und nicht benachteiligt wurde.

Erfurt, 26. September 2007

Daldrup & Séhne AG

Der Vorstand

Herr J. Daldrup Herr Dipl.-Geol. P. Maasewerd Herr A. Tonies
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Bestétigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Daldrup & S6hne AG, Erfurt, fir das Geschéftsjahr
vom 01. Januar 2006 bis 31. Dezember 2006 geprift. Die Buchflihrung und die Aufstellung von Jahresab-
schluss und Lagebericht der Gesellschaft nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-
fihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Mit Ausnahme des im folgenden Absatz dargestellten Prifungshemmnisses haben wir unsere Jahresab-
schlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des durch den
Jahresabschluss unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfihrung und durch den Lagebe-
richt vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die
Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartun-
gen Uber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungsle-
gungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfiihrung, Jahresab-
schluss und Lagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beur-
teilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Prifung mit der im nachfolgenden Absatz dargestellten Ausnahme eine
hinreichend sichere Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat mit Ausnahme der folgenden Einschrankung zu keinen Einwendungen gefiihrt: Das
Vorhandensein der ausgewiesenen Vorrate in Héhe von EUR 2.379.606,62 konnte nicht hinreichend nach-
gewiesen werden, weil wir nicht an der Inventur teilnehmen und durch alternative Prifungshandlungen keine
hinreichende Sicherheit Gber den Bestand der Vorrate gewinnen konnten. Dies betrifft auch den Bestand der
halbfertigen Arbeiten. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der Jahresabschluss insoweit feh-
lerhaft ist.

Mit dieser Einschréankung entspricht der Jahresabschluss der Daldrup & Séhne AG, Erfurt, zum 31. Dezem-
ber 2006 nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse den gesetzli-
chen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Mit der genannten Einschrankung steht der Lagebericht in Einklang mit einem den gesetzlichen Vorschriften
entsprechenden Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft
und stellt die Chancen und Risiken der zuk(inftigen Entwicklung zutreffend dar.

Dusseldorf, den 27. September 2007

Warth & Klein GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Klopsch Carstens
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Kapitalflussrechnung

Daldrup & Séhne AG

Erfurt

Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 01. Januar bis 31. Dezember 2006

Periodenergebnis vor auBerordentlichen Posten
Abschreibungen auf Gegenstidnde des Anlagevermdgens
Zuschreibungen auf Gegenstidnde des Anlagevermdgens
Abschreibungen auf Wertpapiere des Umlaufvermégens
Zunahme(+)/Abnahme(-) der Riickstellungen

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrdge

Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Gegenstadnden des Anlagevermdgens
Zunahme/Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Passiva, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind

Cash-flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit

Einzahlungen aus Abgéangen von Gegenstanden des Sachanlagevermégens

Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des immateriellen
Anlagevermégens

Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermdégen
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des
Finanzanlagevermégens

Auszahlungen fir Investitionen in das Finanzanlagevermdgen
Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der
kurzfristigen Finanzdisposition

Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der
kurzfristigen Finanzdisposition

Cash-flow aus der Investitionstatigkeit

Auszahlungen an Gesellschafter (Dividende)
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten
Auszahlungen aus der Tilgung von Krediten

Cash-flow aus der Finanzierungstatigkeit
Zahlungswirksame Veréanderung des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode
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2006 2005
TEUR TEUR
2.437 291
0 0
0 0
0 0
1.811 1.832
0 0
0 0
-3.687 -768
-1.302 931
=741 2.286
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
-193 -112
0 0
0 0
-193 -112
-934 2.174
3.929 1.755
2.995 3.929




Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir das Geschaftsjahr 01. Januar bis 31. Dezember 2006

Daldrup & Séhne AG

Erfurt

. Gezeichnetes Gesetzliche Ande“re : . Eigenkapital
in EUR . B Gewinnrucklag Bilanzgewinn . .
Kapital Rucklagen en gemant Bilanz
Stand 31.12.2005 250.000 25.000 379.260 320.545 974.805
Jahresiberschuss 2006 1.218.690 1.218.690 2.437.380
Gewinnausschuttungen 2006 -193.541 -193.541
Ubrige Veranderungen 0
Stand 31.12.2006 250.000 25.000 1.597.950 1.345.694 3.218.644
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Bescheinigung der Eigenkapitalverdanderungsrechnung und der Kapitaflussrechnung
An die Gesellschaft Daldrup & Séhne AG, Erfurt:

Wir haben die von der Daldrup & Séhne AG, Erfurt, aus dem Jahresabschluss fiir das Geschéaftsjahr 2006
sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung abgeleiteten Eigenkapitalveranderungsrechnung und Kapital-
flussrechnung fir das Geschaftsjahr 2006 geprift. Die Eigenkapitalverdnderungsrechung und die Kapital-
flussrechnung ergénzen den auf Grundlage der deutschen handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellten
Jahresabschluss der Daldrup & Séhne AG fiir das Geschéaftsjahr 2006.

Die Aufstellung der Eigenkapitalverdnderungsrechnung und der Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr
2006 nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Ver-
treter der Daldrup & Séhne AG.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung ein Urteil dariber abzugeben, ob
die Eigenkapitalverdnderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2006 ordnungs-
gemaB aus dem Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr 2006 sowie der zugrunde liegenden Buchfihrung
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet wurden. Nicht Gegenstand dieses Auftrags
ist die Priifung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung.

Wir haben unsere Prufung unter Beachtung des IDW Prifungshinweises: Prifung von zuséatzlichen Ab-
schlusselementen (IDW PH 9.960.2) so geplant und durchgeflhrt, dass wesentliche Fehler bei der Ableitung
der Eigenkapitalverdnderungsrechnung und der Kapitalflussrechnung aus dem Jahresabschluss sowie der
zugrunde liegenden Buchflihrung mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnen Erkenntnisse wurden die Eigenkapital-
verdnderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2006 ordnungsgemafi aus dem
Jahresabschluss fiur das Geschéftsjahr 2006 sowie der zugrunde liegenden Buchfihrung der Daldrup &
Sbéhne AG, Erfurt, nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften abgeleitet.

Disseldorf, den 10. Oktober 2007

Warth & Klein GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Klopsch Carstens
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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HGB-Jahresabschluss zum 31. Dezember 2005 der Daldrup & S6hne AG

Bilanz

AKTIVA 31. Dezember 2005
Geschéftsjahr Vorjahr
Euro Euro Euro
A. Anlagevermdégen A. Eigenkapital
I. Immaterielle Vermdgens- |. Gezeichnetes Kapital
gegenstande

1. Gewinnriicklagen
1. Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und ahnliche 1. gesetzliche Rucklage
Rechte und Werte sowie 2. andere Gewinnrlicklagen
Lizenzen an solchen Rechten
und Werten 0,00 0,00 I1l. Gewinnvortrag
Il. Sachanlagen IV. Bilanzgewinn

1. technische Anlagen und B. Riickstellungen
Maschinen 0,00 0,00

2. andere Anlagen, Betriebs- und 1. Ruckstellungen fiir Pensionen
Geschaftsausstattung 0,00 0,00 0,00 und &hnliche Verpflichtungen

2. Steuerrlckstellungen
IIl. Finanzanlagen 3. sonstige Ruickstellungen
1. sonstige Ausleihungen 0,00 0,00 C. Verbindlichkeiten
B. Umlaufvermdégen 1. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
I. Vorrate - davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr

1. Roh-, Hilfs- und Euro 3.480.093,19
Betriebsstoffe 266.900,00 287.100,00 (Euro 2.182.069,87)

2. in Arbeit befindliche 2. sonstige Verbindlichkeiten
Auftrage 26.792.336,47 20.670.114,28 - davon aus Steuern

3. erhaltene Anzahlungen Euro 326.521,39
auf Bestellungen 26.542.550.75- 516.685,72 20.670.114,28- (Euro 136.912,15)

Ubertrag 516.685,72 287.100,00 Ubertrag
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Euro

25.000,00
379.259.61

217.587,00
67.715,06
5.281.117.85

3.480.093,19

782.215.,13

PASSIVA

Geschaftsjahr Vorjahr

Euro Euro

250.000,00 250.000,00
25.000,00
404.259,61 233.783,79
175.069,46 93.126,85
145.475,81 193.541,62
191.644,00
99.031,44
5.566.419,91 3.444.055,38
2.182.069,87
4.262.308,32 1.149.294,62
10.803.533,11 7.861.547,57



AKTIVA

Ubertrag

Il. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen
2. sonstige Vermdgensgegenstande
- davon mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr
Euro 32.067,93
(Euro 10.489,50)

I1l. Kassenbestand, Bundesbank-
guthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Euro

2.694.328,27
3.642.259.00

31. Dezember 2005

Geschaftsjahr Vorjahr
Euro Euro

516.685,72 287.100,00
3.398.373,44
6.336.587,27 2.409.074,98
3.929.359,01 1.755.107,89
20.901,11 11.891,26
10.803.533,11 7.861.547,57
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Euro

Ubertrag

- davon im Rahmen der
sozialen Sicherheit
Euro 15.231,48
(Euro 15.282,17)

- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
Euro 782.215,13
(Euro 1.149.294,62)

Verbindlichkeiten aus
Burgschaften, Wechsel-

und Scheckburgschaften
Euro 1.300.000,00 (Euro 0,00)
Verbindlichkeiten aus
Gewabhrleistungsvertragen
Euro 662.786,42 (Euro 0,00)
Haftung aus Bestellung von
Sicherheiten fiir fremde
Verbindlichkeiten Euro 0,00
(Euro 12.400.000,00)

Geschaftsjahr
Euro

10.803.533,11

PASSIVA

Vorjahr
Euro

7.861.547,57

10.803.533,11

7.861.547,57




Gewinn- und Verlustrechnung

1. Umsatzerldse

2. Erhéhung des Bestands
in Arbeit befindlicher
Auftrage

3. Gesamtleistung

4. sonstige betriebliche
Ertrage

a) ordentliche betriebliche
Ertrage
aa) sonstige ordentliche
Ertrage

b) Ertrdge aus der Herabsetzung
der Pauschalwertberichtigung
zu Forderungen

c) Ertrdge aus der Auflésung
von Rickstellungen

d) sonstige Ertrage im
Rahmen der gew6hnlichen
Geschéaftstatigkeit

5. Materialaufwand
a) Aufwendungen fur Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe
und flir bezogene Waren
b) Aufwendungen fur bezogene
Leistungen

6. Personalaufwand
a) Loéhne und Gehélter
b) soziale Abgaben und
Aufwendungen fur
Altersversorgung und
fir Unterstitzung
- davon fir Altersversorgung
Euro 27.072,52
(Euro 2.107,71)

7. sonstige betriebliche
Aufwendungen

a) ordentliche betriebliche
Aufwendungen

aa) Raumkosten

ab) Versicherungen, Beitrage
und Abgaben

ac) Reparaturen und
Instandhaltungen

ad) Fahrzeugkosten

Ubertrag

Euro

55.330,64

2.442,43

293.940,20

120.714.25

2.643.699,25

6.695.429,54

862.775,44

260.676.71

239.249,90
32.636,32

454.941,21
907.704,52

Geschaftsjahr
Euro %

10.587.464,59 63,36

6.122.222,19 36,64

16.709.686,78 100,00

472.427,52 2,83

9.339.128,79 55,89

1.123.452,15 6,72

1.634.531,95-
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6.719.533,36

Vorjahr
Euro

13.679.853,70

1.424.547.44

15.104.401,14

0,00

0,00

623,00

13.871,70

2.755.981,22

6.253.901,01

999.154,06

363.845,20

212.927,45

66.110,37
210.631,21
382.836,05

3.873.509,27



Ubertrag

ae) Werbe- und Reisekosten

af) Kosten der Warenabgabe

ag) verschiedene betriebliche
Kosten

b) Verluste aus Wertminderungen
oder aus dem Abgang von
Gegensténden des Umlaufver-
mdégens und Einstellung in
die Pauschalwertberichtigung
zu Forderungen

c) sonstige Aufwendungen im
Rahmen der gewéhnlichen
Geschéftstatigkeit

8. Ertréage aus Beteiligungen

9. sonstige Zinsen und &hnliche
Ertrage

10. Zinsen und ahnliche
Aufwendungen

11. Ergebnis der gewdhnlichen
Geschiftstatigkeit

12. auBerordentliche Ertrage
13. auBerordentliche Aufwendungen
14. auBerordentliches Ergebnis

15. Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag

16. sonstige Steuern

17. Jahresiiberschuss

18. Einstellungen in
Gewinnriicklagen
a) in die gesetzliche Ricklage
b) in andere Gewinnriicklagen

19. Bilanzgewinn

Euro
1.634.531,95-

255.761,65
2.159.780,78

2.282.970,72

0,00

1.101.59

401,94

1.127.32

190.794,05

57.450.49

0,00
145.475.82
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Geschéftsjahr
Euro

6.719.533,36

6.334.146,69

856,83

208.321,73

54.643,68

539.921,55

725,38-

248.244,54

290.951,63

145.475,82

145.475,81

%

37,91

0,01

1,25

0,33

3,23

0,00

1,49

1,74

0,87

0,87

Vorjahr
Euro

3.873.509,27

167.491,80
905.364,07

2.656.882,73

8.340,92

200,00

324.500,00

129.920,18

46.734.05

542.915,88

1.170,46

0.00

1.170,46

146.748,91

10.254,19

387.083,24

25.000,00
168.541,62

193.541,62



Anhang

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Daldrup & S6hne AG wurde auf der Grundlage der Rechnungslegungsvorschriften
des Handelsgesetzbuchs aufgestellt.

Soweit Wahlrechte fir Angaben in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang ausgedibt
werden kdnnen, wurde der Vermerk in der Bilanz bzw. in der Gewinn- und Verlustrechnung gewahlt.

Nach den in § 267 HGB angegebenen GrdBenklassen ist die Gesellschaft eine mittlere Kapitalgesellschaft.

Angaben zur Bilanzierung und Bewertung einschlieBlich steuerrechtlicher MaBnahmen

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundséatze

Der Jahresabschluss der Daldrup & Séhne AG wurde auf der Grundlage der Rechnungslegungsvorschriften
des Handelsgesetzbuchs aufgestellt.

Ergénzend zu diesen Vorschriften waren die Regelungen des Aktiengesetzes zu beachten.
Die Finanzanlagen wurden wie folgt angesetzt und bewertet:

Die Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Sofern die Tageswerte am Bilanz-
stichtag niedriger waren, wurden diese angesetzt.

Forderungen und Wertpapiere wurden unter Berlicksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.

Far ungewisse Verbindlichkeiten aus Pensionsverpflichtungen wurden Rickstellungen gebildet. Die Rick-
stellungsbildung wurde auf der Basis versicherungsmathematischer Berechnungen entsprechend den steu-
erlichen Regelungen nach dem Teilwertverfahren durchgefihrt.

Die Steuerriickstellungen beinhalten die das Geschéaftsjahr betreffenden, noch nicht veranlagten Steuern.

Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Dabei wurden
alle erkennbaren Risiken beriicksichtigt.

Verbindlichkeiten wurden zum Rickzahlungsbetrag angesetzt. Sofern die Tageswerte Uber den Rickzah-
lungsbetragen lagen, wurden die Verbindlichkeiten zum héheren Tageswert angesetzt.

Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten der Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

Sonstige Vermégensgegenstande

Die Abgrenzung dient der periodengerechten Gewinnermittlung. Die Betrdge haben Forderungscharakter.

Betrag der Verbindlichkeiten und Sicherungsrechte mit einer Restlaufzeit > 5 Jahre

Der Gesamtbetrag der bilanzierten Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren betragt
Euro 0,--.

Haftungsverhiltnisse aus nicht bilanzierten Verbindlichkeiten geméan § 251 HGB

Neben den in der Bilanz aufgefiihrten Verbindlichkeiten sind die folgenden Haftungsverhaltnisse zu vermer-
ken:

Haftungsverhéltnisse nach § 251 HGB Betrag

aus Birgschaften, Wechsel- und Scheckbirgschaften 1.300.000,00
aus Gewahrleistungsvertragen 662.786,42
Summe 1.962.786,42
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Beim ausgewiesenen Betrag der auBerordentlichen Ertradge handelte es sich im Einzelnen um:

Uberzahlung des Bergamtes Recklinghausen € 401,94.

Erlauterung der auBerordentlichen Aufwendungen

Beim ausgewiesenen Betrag der auBerordentlichen Aufwendungen handelte es sich im Einzelnen um:

€
Reparaturkosten Verkehrsunfall Erfurt 593,04
Sachversténdigenkosten 196,04
Allgemeine Auslagen Verkehrsunfall 20,00
Angefallene Zinsen Verkehrsunfall 3,44
Reparaturkosten Verkehrsunfall 314,80

1.127,32

Erlauterung der periodenfremden Ertrage
In der Erfolgsrechnung sind periodenfremde Ertrage in Héhe von Euro 106.904,38 enthalten.

Im Einzelnen ergaben sich folgende Ertrage, die einem anderen Geschéftsjahr zuzurechnen sind:

Kirzung der Rechnung Bécker 1.007,57
Ausbuchung Rechnung Bécker 4.630,00
Doppezahlung Mihlheim an der Ruhr 28,00
Korrektur Arge Alarichstrasse ohne Ust 2003 62.289,37
Korrektur Arge Alarichstrasse ohne Ust 2003 38.949,44

106.904,38

Erlauterung der periodenfremden Aufwendungen
In der Erfolgsrechnung sind periodenfremde Aufwendungen in Héhe von Euro 1.000,-- enthalten.

Es handelt sich um eine Selbstbeteiligung zum Schaden.

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Die Steuern betreffen ausschlieBlich das Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit.

Gewinnvortrag

Es wurde mit Beschluss vom 17.05.05 eine Gewinnausschittung i. H. v. € 111.599,-- beschlossen. Der Be-
trag gelangte Anfang Juni 2005 zur Auszahlung.

Mit Beschluss vom 04.10.2006 wurde eine Gewinnausschittung fir 2004 i. H. v. € 193.541,-- beschlossen.
Der Betrag gelangte Anfang Oktober 2006 zur Auszahlung. Der verbleibende Betrag (50%) des Wirtschafts-
jahres 2004 i. H. v. € 193.542,42 wurde den Gewinnriicklagen zugefiihrt.

Zusiatzliche Angaben zu den Gewinnriicklagen

Entwicklung des Postens Gewinnriicklagen:

Posten Betrag

Gewinnrlcklage 01.01.05 233.783,79 Euro
Zuweisung 50% Jahresuberschuss 2005 145.475,82 Euro
Gewinnriicklage 31.12.2005 379.259,61 Euro
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Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Die Geschéftsfilhrung schlégt in Ubereinstimmung mit den Gesellschaftern die folgende Ergebnisverwen-
dung vor:

Der Gewinnvortrag zum 1.1.2005 beléduft sich auf Euro 286.668,47 €. Dieser wurde gemindert durch die
abgeflossene Gewinnausschittung far 2003 i. H. v. € 111.599,01. In die Gewinnriicklage wurden 50% des
Jahresuberschusses 2005 i. H. v. € 145.475,82 eingestellt.

Die gesetzliche Riicklage verbleibt bei 25.000,-- €.
Der Jahresliberschuss betragt Euro 290.951,63. Hiervon wurden 50% in die Gewinnrlicklage eingestellt.

EinschlieBlich des zu berlicksichtigen Gewinnvortrages ergibt sich ein Betrag von Euro 320.545,27 der zu
verwenden ist.

Sonstige Pflichtangaben
Namen der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Wahrend des abgelaufenen Geschaftsjahres gehdrten die folgenden Personen dem Vorstand an:

Herr Josef Daldrup ausgeubter Beruf: Vorstandssprecher

Herr Dipl.-Geologe Peter Maasewerd ausgeubter Beruf: Vorstandsmitglied und
Diplom-Geologe

Dem Aufsichtsrat gehdrten folgende Personen an:

Herr Univ.-Prof. Dr.-Ing.Herbert Klapperich ausgeubter Beruf: Universitatsprofessor
Herr Dipl.-Ing. Wolfgang Quecke ausgelibter Beruf: Geschéaftsflhrer
Herr Dipl.-Kfm. Thomas Bdcker ausgeulbter Beruf: Steuerberater/

Wirtschaftsprufer
Vorsitzender des Aufsichtsrates: Herr Univ.-Prof. Dr.-Ing. Herbert Klapperich

Stellvertreter: Herr Dipl.-Ing. Wolfgang Quecke

Aufstellung des Anteilsbesitzes nach § 160 AktG
Das Grundkapital belauft sich auf 250.000,-- €, es ist aufgeteilt in 50.000 Aktien zu je 5,-- €.

Josef Daldrup 26.000 Aktien a € 5,00; gehalten werden € 130.000,00
Karl Daldrup 8.000 Aktien a € 5,00; gehalten werden € 40.000,00
Bernd Daldrup 8.000 Aktien a € 5,00; gehalten werden € 40.000,00
Thomas Daldrup 8.000 Aktien a € 5,00; gehalten werden € 40.000,00

Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschiftsjahrs beschéaftigten Arbeithnehmer

Die nachfolgenden Arbeitnehmergruppen waren wéahrend des Geschéaftsjahrs im Unternehmen beschaftigt:
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Arbeitnehmergruppen Zahl
Vorstand 2
Arbeiter 11
Angestellte 5
Auszubildende 2
Aushilfen 5
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Lagebericht
1. Allgemeine Entwicklung des Bohr-Marktes

Der Schwerpunkt der Tatigkeit der AG verlagert sich wie im Vorjahr immer mehr zur Bohrtechnik mit Spezi-
albereichen wie Geothermie und Gasbohrungen. Der Altbergbau fallt weiterhin wie in friiheren Jahren auch
zuriick.

Die Anstrengungen der letzten Jahre neben den klassischen Brunnenbauarbeiten auch in neue Markte vor-
zustossen zeigen weiterhin Erfolg. Dies erstreckt sich nach wie vor vor allen Dingen auf das Verpressen von
leerstehenden Stollen im Kohlebergbau, auf Explorationsbohrungen fir die Befestigung von Hochgeschwin-
digkeitstrassen, geologische Explorationsbohrungen, sowie Bohrungen zur ErschlieBung von Gasvorhaben.
Daneben werden noch alle im Zusammenhang mit der Umwelttechnik anfallenden Bohrarbeiten unter der
Erde vorgenommen.

Auch weiterhin ist der Trend der Verlagerung von Schwerpunkten der Geschéftstatigkeit vom Brunnenbau
und Altbergbau zu neuen Geschéftsfeldern hin deutlich zu spiren.

2. Umsatz- und Auftragsentwicklung der Daldrup & S6hne AG

Die Umsatzerlése von der AG ohne die in Arbeit befindlichen Bauauftrage fielen im Berichtsjahr von 13.679
T€ auf 10.587 T€ (minus 22,60%). Analog dazu stiegen die halbfertigen Arbeiten um 4.697 T€:

Die Gesamtleistung belduft sich im Berichtsjahr auf € 16.709 T€ und ist im Vergleich zum Vorjahr um
10,63% gestiegen (Vorjahr 15.104 T€).

3. Aufwandsentwicklung
3.1 Materialaufwand
Analog zu der Umsatzentwicklung nahm der Materialaufwand von 9.009 T€ auf 9.339 T€ zu (plus 3,66%).

3.2 Personalaufwand und sonstige betriebliche Aufwendungen

Der Personalaufwand ist im Gegensatz zum Vorjahr von 1.362 T€ auf 1.123 T€ abgesunken (minus
17,55%).

Das begonnene Outsourcing von Leistungen wurde wie im Vorjahr konsequent fortgesetzt.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind von 4.611 T€ auf 6.334 T€ gestiegen (plus 37,37%).

3.3 Abschreibungen auf Anlagen

Da das Anlagevermdgen von der J. D. Vermégensverwaltungs- und Beteiligungs GmbH gemietet ist, entfallt
die Abschreibung.

4. Investitionen

Die Investitionen werden durch den Vermieter der Anlagengegenstande getéatigt. Weitere kleinere Investitio-
nen werden direkt als Kosten gebucht.

5. Personal- und Sozialbereich

Der Mitarbeiterstamm teilt sich zum 31.12.2005 wie folgt auch:
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Vorstand 2
Arbeiter 11
Angestellte
Auszubildende
Aushilfen

Summe 25

[&;]

Die Personalaufwendungen werden Uberwiegend durch Fremdleistungen von anderen Firmen erbracht.

6. Wichtige Vorgédnge des Geschiftsjahres
Der Rechtsstreit mit dem FuBballverein Borussia Dortmund wurde durch einen Vergleich in 2006 beigelegt.

Der Altbergbau féllt weiterhin wie in friheren Jahren auch zuriick. Die Auftrage EON/RWE fiir den Bergbau
bleiben in der gleichen Hdhe bestehen. Eine Clusterung von Kunden ist bisher nicht erkennbar, so dass die
Risikogruppen der Konzerne EON, DSK und RWE nicht vorhanden sind, da hier viele verschiedene Téchter-
gesellschaften die entsprechenden Auftraggeber sind.

Der Bereich Gas und Geothermie wéachst auf einen Anteil von Gber 10%. Insbesondere die Auftrage in Arns-
berg, Korbach und Moosfeld entfallen auf den Bereich der Geothermie.

B. Darstellung der Lage des Unternehmens nach § 289 Abs. 1 HGB

1. Vermégens-, Finanz- und Ertragslage

KENNZAHLEN zum 31. Dezember 2005

Daldrup & Séhne AG, Erfurt
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Geschéftsjahr Vorjahr
Euro Wert Wert
A. KENNZAHLEN ZUR VERMOGENS-

UND KAPITALSTRUKTUR

Eigenkapital x 100 974.804,88 795.452,26
Gesamtkapital 10.803.533,11 7.861.547,57
Eigenkapitalanteil in % 9,02 10,12
Fremdkapital x 100 9.828.728,23 7.066.095,31
Eigenkapital 974.804,88 795.452,26
Verschuldungsgrad in % 1.008,28 888,31



. KENNZAHLEN ZUR FINANZ- UND

LIQUIDITATSSTRUKTUR

Fremdkapital
- Flussige Mittel
Nettoverschuldung

Flussige Mittel

+ Forderungen und
Sonstige Vermdgens-
gegenstande bis 1 Jahr

x 100

Kurzfristiges Fremdkapital
Liquiditat 2. Grades in %

. KENNZAHLEN ZUR RENTABILITAT

Gesamtleistung

- Materialaufwand/Wareneinsatz

= Rohgewinn |

= Rohgewinn I

- Ubrige Kosten

= Ordentlicher Betriebs-
erfolg

= Ordentliches Betriebs-
ergebnis

+ Ordentliches Finanz- und
sonstiges neutrales Ergebnis
= Ordentliches Ergebnis
+ Nicht ordentliches
betriebliches Ergebnis
= Ergebnis vor Steuern
vom Einkommen und Ertrag
- Steuern vom Einkommen

und Ertrag

= Jahresiiberschuss

9.828.728,23
3.929.359,01

10.233.878,35
9.611.141,23
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7.066.095,31

1.755.107,89

5.899.369,22 5.310.987,42
7.552.066,81

6.874.451,31

106,48 109,86
16.709.686,78 15.104.401,14
9.339.128,79 9.009.882,23
7.370.557,99 6.094.518,91
7.370.557,99 6.094.518,91
7.457.850,16 5.982.304,17
-87.292,17 112.214,74
-87.292,17 112.214,74
153.687,94 405.952,25
66.395,77 518.166,99
415.349,91 15.665,16
481.745,68 533.832,15
190.794,05 146.748,91
290.951,63 387.083,24



Jahresiberschuss x 100

Eigenkapital
Eigenkapitalrentabilitat in %

Jahresiberschuss
+ EE-Steuern x 100

Eigenkapital
Eigenkapitalrentabilitat
vor Steuern in %

Jahresiberschuss

+ Fremdkapitalzinsen
+ EE-Steuern

x 100

Gesamtkapital
Gesamtkapitalrentabilitat vor
Zinsen und Steuern in %

Jahresiberschuss x 100

Gesamtleistung
Umsatzrentabilitat | in %

Ordentliches
Betriebsergebnis x 100

Gesamtleistung
Umsatzrentabilitat Il in %

Rohgewinn x 100

Materialaufw./Wareneinsatz
Aufschlagsatz in %

Rohgewinn x 100

Gesamtleistung
Handelsspanne in %

. CASH FLOW - KENNZAHLEN

Ordentliches Betriebsergebnis
+ Erhéhung Pensionsriick-
stellungen

= Betriebsbedingter Cash flow

290.951,63
974.804,88

481.745,68
974.804,88

536.389,36
10.803.533,11

290.951,63
16.709.686,78 1)

-87.292,17
16.709.686,78 1)

7.370.557,99
9.339.128,79

7.370.557,99
16.709.686,78 1)

-87.292,17

25.943,00
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29,85

49,42

4,96

1,74

0,00

78,92

44,11

-61.349,17

387.083,24
795.452,26
48,66

533.832,15
795.452,26

67,11

580.566,20
7.861.547,57

7,38
387.083,24

15.104.401,14
2,56

112.214,74
15.104.401,14
0,74

6.094.518,91
9.009.882,23
67,64

6.094.518,91
15.104.401,14
40,35

112.214,74
16.015,00

128.229,74



Ordentliches Ergebnis
+ Erhdéhung Pensionsriick-
stellungen

= Ordentlicher Cash flow

Ordentlicher Cash flow

x 100

Eigenkapital
Eigenkapitalrentabilitat in %
bezogen auf Cash flow

Ordentlicher Cash flow

x 100

Gesamtleistung
Umsatzrentabilitat in %
bezogen auf Cash flow

Nettoverschuldung
Ordentlicher Cash flow
Nettoverschuldung in Jahren
bezogen auf Cash flow

. KENNZAHLEN ZUR PRODUKTIVITAT

Gesamtleistung

Personalkosten
Umsatz je 1 Euro
Personalkosten

Umsatz

Gesamtkapital
Umschlagshaufigkeit
des Gesamtkapitals

Forderungen aus L. u. L.
x 360 Tage

Umsatz
Zielgewahrung an Kunden
(in Tagen)

Verbindlichkeiten und
Wechsel aus L. u. L.
x 360 Tage

Materialaufwand
Zielgewéahrung von
Lieferanten (in Tagen)

66.395,77

25.943,00

92.338,77
974.804,88

92.338,77
16.709.686,78

5.899.369,22
92.338,77

16.709.686,78
1.123.452,15

10.587.464,59
10.803.533,11

2.694.328,27
10.587.464,59

3.480.093,19
9.339.128,79
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92.338,77

9,47

0,55

63,89

14,87

0,98

92,00

134,00

518.166,99
16.015,00

534.181,99

534.181,99
795.452,26

67,15

534.181,99
15.104.401,14

3,54
5.310.987,42
534.181,99

9,94

15.104.401,14
1.362.999,26

11,08
13.679.853,70
7.861.547,57

1,74

3.398.373,44
13.679.853,70

89,00

2.182.069,87
9.009.882,23

87,00



Unfertige und fertige

Erzeugnisse, Leistungen

und Waren x 360 Tage 26.792.336,47 20.670.114,28
Umsatz 10.587.464,59 13.679.853,70
Reichweite der Erzeugnisse,

Leistungen und Waren

(in Tagen) 911,00 544,00

RHB-Stoffe und Waren

x 360 Tage 266.900,00 287.100,00
Materialaufwand 9.339.128,79 9.009.882,23
Reichweite der RHB-Stoffe

und Waren (in Tagen) 10,00 11,00

1) incl.Best.Ver. u./o. a.akt.Eigenl. Euro
6.122.222,19-
(Euro 1.424.547,44-)

C. Hinweise auf wesentliche Risiken zur kiinftigen Entwicklung

1. Wirtschaftliche Gefahrdungspotenziale

Grundsatzlich sind keine nennenswerten wirtschaftlichen Gefahrdungspotenziale zu erwahnen, die Gber den
gewdhnlichen Geschéftsbetrieb und das allgemeine Unternehmerrisiko hinausgehen. Dies wird auch durch
die aktuelle Ratingbeurteilung des Unternehmens dokumentiert.

Die Baustelle der DSK in Ibbenbiren ist mit Problemen belastet. Es wird ein Auftragsvolumen von 200 T€
unterstellt, dieses wird jedoch mit T€ 300 Kosten belastet.

2. Rechtliche Bestandsgefahrdungspotenziale

Rechtliche Bestandsgefahrdungspotenziale liegen nur insoweit vor, als die Gesellschaft Blrgschaften hat,
um entsprechende Auftragsvolumina zu generieren. Risiken in der Inanspruchnahme in nennenswertem
Betrag haben sich nicht ergeben.

3. Sonstige Risiken mit besonderem Einfluss auf Vermégens-, Finanz- und Ertragslage

Dartiber hinaus sind weitere Risiken nicht erkennbar.

D. Berichterstattung nach § 289 Abs. 2 Nr. 2 HGB

1. Prognosen der kiinftigen Entwicklung des Geschéftserfolgs

Das Jahr 2006 hat auch wieder mit einem guten Ergebnis Einfluss auf die weitere Unternehmenspolitik ge-
funden. Die stillen Reserven des Unternehmens wurden erneut weiter gestérkt, die Risiken vermindert, neue
Geschaftsbereiche wurde weiterhin aufgebaut.

Auch fir das Jahr 2007 sind die Geschéaftsaussichten positiv zu beurteilen. Auftragsvorlaufe von ca. 8 bis 12
Monaten flhren zu einer hohen Kapazitatsauslastung. Die Finanzinstrumente der Gesellschaft sind an risiko-
losen Anlageformen orientiert. Derivative Finanzinstrumente liegen nicht vor. Ein entsprechendes Siche-
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rungssystem fir die Risiken aus der Verwendung von Finanzinstrumenten ist insoweit nicht gegeben. Die
entsprechende Anlagepolitik wird durch den Vorsitzenden des Vorstandes persénlich erbracht.

Eine Clusterung von Kunden ist bisher nicht erkennbar, so dass die Risikogruppen der Konzerne EON, DSK
und RWE nicht vorhanden sind, da hier viele verschiedene Téchtergesellschaften die entsprechenden Auf-
traggeber sind. Der EON-Rahmenvertrag lauft in 2006 aus.

Die Tiefbauschachte werden neu saniert, so dass sich hier ein erhebliches Auftragsvolumen ergeben wird.
Auch die Tiefenschachte ab 150m werden in Zukunft starker beauftragt werden. Die Deilmann Tochter ist
hier in diesem Bereich der einzige Konkurrent. Von der technischen Bedeutung fehlt es dieser Firma aber an
qualifiziertem Know-how und Fachpersonal.

Mit der Firma Jaslow aus Polen ist ein Joint Venture im Bereich der Geothermie beabsichtigt. Dieser kom-
mende Markt kann von der Gesellschaft nicht in dem Umfang bedient werden, da Tiefen von 4000 Meter und
mehr erreicht werden missen. Hier ist beabsichtigt, dass die Gesellschaft mit der Firma Jaslow nur ein Joint
Venture eingeht, um die Technologie Uber die die Firma Jaslow verfligt, entsprechend einsetzen zu kénnen.

2. Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschiftsjahres

Durch die Entwicklung neuer Produktebereiche (Geothermie) wird die Ertragskraft des Unternehmens auch
weiterhin deutlich steigen, da diesen alternativen Energietrdgern in der nachsten Zeit erhebliche Bedeutung
zukommt. Auftrége wurden hier weiterhin abgewickelt.

Die Baustellen werden in Zukunft per Webcam flr die einzelnen Auftraggeber immer zu beobachten sein,
inwieweit der Baufortschritt sich fortsetzt.

Die Tunnelbohrung in Osterreich ist sehr erfolgreich verlaufen und hat in der Fachwelt erhebliche Resonanz
erfahren. Hier wurde ein neuer Weltrekord fir dieses Kernsystem aufgestellt.

Bei der DSK in Ibbenblren werden Bohrungen bis zu 1.700 m im Beustfeld 1 vorgenommen. Beustfeld 2
und voraussichtlich 3 werden als Auftrag hinzukommen. Es handelt sich um eine sogenannte abgelenkte
Kernbohrtechnik/Explorationstechnik, wo die Gesellschaft zur Zeit Technologiefiihrer ist.

Im Bereich der Renewbels hat die Gesellschaft viele Auftrdge. Zum einen das Grubengas, zum anderen die
oberflachennahe Geothermie. Ebenfalls die Tiefengeothermie ist sehr interessant.

3. Forschung und Entwicklung

In dem sich neu entwickelnden Markt der Geothermie hat die Firma auch weiterhin erhebliche technologi-
sche Anstrengungen unternommen, um die MarktfUhrerschaft zu erreichen und auszubauen. Diese erstreckt
sich nicht nur auf die technische Machbarkeitsstudie von Tiefenbohrungen, sondern dartber hinaus auch auf
die optimalen Kostenangebote, mit denen die neuen Produktionsverfahren die Rentabilititsschwelle weiter-
hin erreichen.

Es werden auch in Zukunft mehr Forschungsbohrungen durchgefihrt (z.B. in Viernheim fir die Klimafor-
schung/Sedimentbohrungen).

Die Gesellschaft entwickelt sich zum Technologiefiihrer im Bereich Kernbohrtechnik/Explorationstechnik.

Der Markt der Energiegewinnung ist ein absoluter Wachstumsmarkt.

E. Sonstige Angaben

1. Zweigniederlassungen

Die Firma hat neben dem Sitz in Erfurt eine Zweigniederlassung in Ascheberg.
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2. Erklarung des Vorstandes zum Abhéngigkeitsbericht

Der Vorstand erklart, dass die Gesellschaft Gber die im Abhangigkeitsbericht genannten berichtspflichtigen
Rechtsgeschéfte keine Rechtsgeschéafte zu Lasten der Gesellschaft getatigt hat.

Weiterhin erklart der Vorstand, dass die Geschéafte nach den Umstanden, die ihm in dem Zeitpunkt bekannt
waren, in dem die Rechtsgeschéfte vorgenommen wurden, bei jedem der Rechtsgeschéfte eine angemes-
sene Gegenleistung erhalten hat.

Erfurt,
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Wiedergabe des Bestétigungsvermerks

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Daldrup &
Séhne AG flir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2005 gepriift. Die Buchflihrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften lie-
gen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Einbeziehung
der Buchfiihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Mit Ausnahme des im folgenden Absatz dargestellten Sachverhalts haben wir unsere Jahresabschlusspri-
fung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermit-
telten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftsta-
tigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tiber még-
liche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchflihrung, Jahresabschluss und La-
gebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einsch&tzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung mit der im nachfolgenden Absatz dargestellten Ausnahme eine hinrei-
chend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat mit Ausnahme der folgenden Einschrankung zu keinen Einwendungen gefiihrt: Das
Vorhandensein der ausgewiesenen Vorrate in Héhe von € 516.685,72 konnte nicht hinreichend nachgewie-
sen werden, weil wir nicht an der Inventur teilnehmen und durch alternative Prifungshandlungen keine hin-
reiche Sicherheit liber den Bestand der Vorrate gewinnen konnten. Dies betrifft auch den Bestand der halb-
fertigen Arbeiten. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der Jahresabschluss gegebenenfalls
hatte gedndert werden missen.

Mit dieser Einschrankung vermittelt nach unserer Uberzeugung der Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht gibt insgesamt eine zutreffende
Vorstelldung von der Lage der Gesellschaft und stellt die Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Den vorstehenden Priifungsbericht erstatten wir in Ubereinstimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und
den Grundséatzen ordnungsmaBiger Berichterstattung bei Abschlussprifungen (IDW PS 450).

Dortmund, den 26. September 2007

Dipl.-Kfm. M. Reich
Wirtschaftsprufer
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Kapitalflussrechnung

Periodenergebnis vor
auBerordentlichen Posten

+ Zunahme der Rulckstellungen
- Zunahme der Vorréte

+ Abnahme der Forderungen
aus Lieferungen und
Leistungen

- Zunahme anderer Aktiva, die
nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzu-
ordnen sind

+ Zunahme der Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und
Leistungen

- Abnahme anderer Passiva,
die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind

- Auszahlungen aus aufB3er-
ordentlichen Posten

Cashflow aus der laufenden
Geschaftstatigkeit

Cashflow aus der Investitions-
tatigkeit

Einzahlungen aus Eigen-
kapitalzufihrungen

- Auszahlungen an Unterneh-
menseigner und Minderheits-
gesellschafter

+ Einzahlungen aus der
Begebung von Anleihen und
der Aufnahme von (Finanz-)
Krediten

Geschaftsjahr
Euro

292.078,95
1.831.689,09

229.585,72

7.323.175,04

1.229.771,72

1.285.601,17

6.974.388,69

1.127,32

2.297.670,80

0,00

0,00

111.599,01

72.052,68
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Vorjahr
Euro

387.083,24
901.586,80

30.300,00

486.046,16-

743.695,49

867.178,45

709.664,88

0,00

186.141,96

0,00

46.769,41

0,00

727,55



- Auszahlungen aus der Tilgung
von Anleihen und (Finanz-)
Krediten

Cashflow aus der Finanzie-
rungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen
des Finanzmittelfonds
(Summe der Cashflows)

+ Finanzmittelfonds am Anfang

der Periode

Finanzmittelfonds am Ende
der Periode
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Geschéftsjahr
Euro

83.873,35

123.419,68-

2.174.251,12

1.755.107,89

3.929.359,01

Vorjahr
Euro

36.266,93-

83.763,89

269.905,85

1.485.202,04

1.755.107,89



Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Entwicklung des Eigenkapitals |zum 31. Dezember 2005

Gezeichnetes Gewinnricklagen Gewinnvortrag Bilanzgewinn Gesamt
Kapital
Euro Euro Euro Euro Euro
Saldo zum 01.01.2005 250.000,00 258.783,79 93.126,85 193.541,62 795.452,26
JahrestberschuB3 145.475,82 81.942,61 63.533,20 290.951,63
Dividende -111.599,01 -111.599,01
Saldo zum 31.12.2005 250.000,00 404.259,61 175.069,46 145.475,81 974.804,88
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Bescheinigung zur Eigenkapitalverdnderungsrechnung und zur Kapitalflussrechnung

Wir haben die von der Daldrup & Séhne AG, Erfurt, aus dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2005 so-
wie der zugrunde liegenden Buchflihrung abgeleitete Eigenkapitalverdnderungsrechnung und die Kapital-
flussrechnung fir das Geschéaftsjahr 2005 einer priferischen Durchsicht unterzogen. Die Eigenkapitalveran-
derungsrechnung und die Kapitalflussrechnung erganzen den auf der Grundlage der deutschen Rechnungs-
legungsgrundsatze aufgestellten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2005 der Daldrup & Séhne AG, Erfurt.

Die Aufstellung der Eigenkapitalverdnderungsrechnung und der Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr
2005 liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten priferischen Durchsicht ein Urteil darliber abzugeben, ob die Eigen-
kapitalverdnderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr 2005 ordnungsgeman aus
dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2005 abgeleitet wurden. Die Prifung des zugrunde liegenden
Jahresabschlusses oder der zugrunde liegenden Buchfiihrung waren nicht Gegenstand dieses Auftrags.

Wir haben unsere Priifung unter sinngeméaBer Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) auf-
gestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung so geplant und durchgefihrt, dass
wesentliche Fehler bei der Erstellung der Eigenkapitalveranderungsrechnung und der Kapitalflussrechnung
auf der Grundlage des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden Buchflihrung
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung sind die Eigenkapitalveranderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung fiir das
Geschaéftsjahr 2005 ordnungsgemaB auf der Grundlage des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2005
sowie der zugrunde liegenden Buchflhrung in Ubereinstimmung mit den deutschen Rechnungslegungs-
grundsatzen abgeleitet.

Dortmund, den 9. Oktober 2007

Dipl.-Kfm. M Reich
Wirtschaftsprifer

F-67



HGB-Jahresabschluss zum 31. Dezember 2004 der Daldrup & Séhne AG
Geéanderter Jahresabschluss zum 31. Dezember 2004 und Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2004

Bilanz
AKTIVA

Euro
A. Anlagevermogen
I. Sachanlagen

1. andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung

B. Umlaufvermégen
I. Vorréte

1. Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe

2. in Arbeit befindliche
Auftréage

3. erhaltene Anzahlungen
auf Bestellungen

287.100,00
20.670.114,28
20.670.114,28-

Il. Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstande

1. Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen 3.398.373,44
2. sonstige Vermdgensgegenstéande 2.409.074.98

- davon mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr
Euro 10.489,50 (Euro 0,00)

lll. Kassenbestand, Bundesbank-
guthaben, Guthaben bei
Kreditinstituten und Schecks

C. Rechnungsabgrenzungsposten

Ubertrag

31. Dezember 2004

Geschaftsjahr Vorjahr
Euro Euro

0,00 0,00
256.800,00

19.245.566,84
287.100,00 19.245.566,84-
1.565.983,76

5.807.448,42 1.869.807,97
1.755.107,89 1.476.727,04
11.891,26 3.790,00
7.861.547,57 5.173.108,77
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A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital
II. Gewinnriicklagen

1. gesetzliche Rucklage
2. andere Gewinnriicklagen

Ill. Gewinnvortrag

IV. Jahresiberschuss
V. Bilanzgewinn

B. Riickstellungen

1. Ruckstellungen fur Pensionen
und &hnliche Verpflichtungen

2. Steuerriickstellungen

3. sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen
- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
Euro 2.182.069,87
(Euro 1.311.500,82)
2. sonstige Verbindlichkeiten
- davon aus Steuern
Euro 136.912,15
(Euro 87.662,28)

Ubertrag

Euro

25.000,00
233.783.79

191.644,00
99.031,44
3.444.055.38

2.182.069,87

1.149.294.62

PASSIVA
Geschaéftsjahr Vorjahr
Euro Euro

250.000,00 250.000,00
0,00
258.783,79 0,00
93.126,85 130.484,32
0,00 18.884,71-
193.541,62 0,00
175.629,00
0,00
3.734.730,82 2.657.515,02
1.311.500,82
3.331.364,49 666.864,32
7.861.547,57 5.173.108,77



AKTIVA

Ubertrag

Euro

31. Dezember 2004

Geschaftsjahr Vorjahr
Euro Euro
7.861.547,57 5.173.108,77
7.861.547,57 5.173.108,77
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Ubertrag

- davon im Rahmen der
sozialen Sicherheit
Euro 15.282,17
(Euro 29.184,02)

- davon mit einer Restlaufzeit
bis zu einem Jahr
Euro 1.149.294,62
(Euro 666.864,32)

Haftung aus Bestellung von
Sicherheiten flir fremde
Verbindlichkeiten

Euro 12.400.000,00

(Euro 12.400.000,00)

Euro

PASSIVA

Geschaftsjahr Vorjahr
Euro Euro
7.861.547,57 5.173.108,77
7.861.547,57 5.173.108,77




Gewinn- und Verlustrechnung

1. Umsatzerlése

2. Erhdéhung des Bestands
in Arbeit befindlicher
Auftrage

3. Gesamtleistung

4. sonstige betriebliche
Ertrage

a)

b)

Ertrage aus der Auflésung
von Riuckstellungen

sonstige Ertrage im
Rahmen der gewéhnlichen
Geschéftstatigkeit

5. Materialaufwand

a)

b)

Aufwendungen fiir Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe

und fir bezogene Waren
Aufwendungen fur bezogene
Leistungen

6. Personalaufwand

a)
b)

Léhne und Gehalter
soziale Abgaben und
Aufwendungen fir
Altersversorgung und
fir Unterstiitzung
- davon fur Altersversorgung
Euro 2.107,71
(Euro 7.874,21-)

7. sonstige betriebliche
Aufwendungen

a)

ordentliche betriebliche
Aufwendungen

aa) Raumkosten
ab) Versicherungen, Beitrage

und Abgaben

ac) Reparaturen und

Instandhaltungen

ad) Fahrzeugkosten
ae) Werbe- und Reisekosten

af)

Kosten der Warenabgabe

ag) verschiedene betriebliche

Kosten

Ubertrag

Geschéftsjahr

Euro Euro

13.679.853,70

1.424.547.,44

15.104.401,14
623,00

13.871,70 14.494,70
2.755.981,22

6.253.901,01 9.009.882,23
999.154,06

363.845,20 1.362.999,26
212.927,45
66.110,37
210.631,21
382.836,05
167.491,80
905.364,07
2.656.882,73

4.602.243,68- 4.746.014,35
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%

90,57

9,43

100,00

0,10

59,65

9,02

Vorjahr
Euro

9.086.751,55

—3.956.202.20

13.042.953,75

0,00

19.503,30

481.720,12

4.638.258,81

1.204.879,61

410.640,21

200.742,53
78.301,64
599.667,52
407.313,62
144.851,44
1.021.770,54

4.186.117,06

311.806,05-



Ubertrag
b) Verluste aus Wertminderungen
oder aus dem Abgang von
Gegenstanden des Umlaufver-
mdégens und Einstellungen in
die Wertberichtigung
zu Forderungen
c) sonstige Aufwendungen im
Rahmen der gewdhnlichen
Geschéftstatigkeit
8. Ertréage aus Beteiligungen

9. sonstige Zinsen und &hnliche
Ertrage

10. Zinsen und ahnliche
Aufwendungen

11. Ergebnis der gewohnlichen
Geschaftstatigkeit

12. auBerordentliche Ertrage
13. auBerordentliche Aufwendungen
14. auBerordentliches Ergebnis

15. Steuern vom Einkommen und
vom Ertrag

16. sonstige Steuern

17. Jahresiiberschuss

18. Einstellungen in
Gewinnriicklagen
a) in die gesetzliche Rucklage
b) in andere Gewinnrlcklagen

19. Bilanzgewinn

Geschaftsjahr

Euro Euro
4.602.243,68- 4.746.014,35
8.340,92
200.00 4.610.784,60
324.500,00
129.920,18
46.734,05
542.915,88
1.170,46
0,00
1.170,46
146.748,91
10.254,19 157.003,10
387.083,24
25.000,00
168.541,62 193.541,62
193.541,62
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%

30,53

2,15

0,86

0,31

3,59

0,01

1,04

2,56

1,28

1,28

Vorjahr

Euro

311.806,05-

1.989,17

1.290,00

250.000,00

82.110,18

27.242.10

10.217,14-
2.473,96
2.256,53

217,43

5.772,25-

14.657,25

18.884,71-

0,00
0,00

0,00



Anhang

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der Daldrup & S6hne AG wurde auf der Grundlage der Rechnungslegungsvorschriften
des Handelsgesetzbuchs aufgestellt.

Soweit Wahlrechte fir Angaben in der Bilanz, in der Gewinn- und Verlustrechnung oder im Anhang ausgedibt
werden kdnnen, wurde der Vermerk in der Bilanz bzw. in der Gewinn- und Verlustrechnung gewahlt.

Nach den in § 267 HGB angegebenen GrdBenklassen ist die Gesellschaft eine mittlere Kapitalgesellschaft.

Die Einzelpositionen des verdffentlichten Jahresabschlusses sind auf volle Euro auf - bzw. abgerundet.

Angaben zur Bilanzierung und Bewertung einschlieBlich der Vornahme steuerrechtlicher MaBnah-
men

Angaben zu Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss der Firma Daldrup & Séhne AG wurde auf der Grundlage der Bilanzierungs- und Be-
wertungsvorschriften des Handelsgesetzbuches aufgestellt.

Erganzend zu diesen Vorschriften waren die Regelungen des Aktiengesetzes zu beachten.

Die Vorrate wurden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt. Sofern die Tageswerte am Bilanz-
stichtag niedriger waren, wurden diese angesetzt.

Forderungen wurden unter Berlcksichtigung aller erkennbaren Risiken bewertet.

Far ungewisse Verbindlichkeiten aus Pensionsverpflichtungen wurden Rickstellungen gebildet. Die Rick-
stellungsbildung wurde auf der Basis versicherungsmathematischer Berechnungen entsprechend den steu-
erlichen Regelungen nach dem Teilwertverfahren durchgefihrt.

Die Steuerriickstellungen beinhalten die das Geschéaftsjahr betreffenden, noch nicht veranlagten Steuern,
sowie Nachzahlungen der Betriebsprifung der Karl Daldrup GmbH.

Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir alle weiteren ungewissen Verbindlichkeiten gebildet. Dabei wurden
alle erkennbaren Risiken beriicksichtigt.

Verbindlichkeiten wurden zum Riickzahlungsbetrag angesetzt. Sofern die Tageswerte (ber den Rickzah-
lungsbetrégen lagen, wurden die Verbindlichkeiten zum héheren Tageswert angesetzt.

Beim Jahresabschluss konnten die bisher angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden im We-
sentlichen Gbernommen werden.

Ein grundlegender Wechsel von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden gegentiber dem Vorjahr fand nicht
statt.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurden unter dem Passiva Ausweis an die erhaltenen Anzah-
lungen angepasst, die Angleichsbuchung erfolgte debitorisch. Die Vorjahreswerte wurden analog angegli-
chen.

Die Verrechnungskonten unter den sonstigen Vermégensgegenstanden und unter den sonstigen Verbind-
lichkeiten wurden zu einem Konto zusammengefasst. Im Vorjahr wurde fir den richtigen Ausweis analog
verfahren.

Die Kontensalden gliedern sich wie folgt:

Sonstige Vermégensgegenstande

J.D. Apparatebau GmbH 10.162,70 €
J.D. Holding GmbH 1.908.426,36 €
GVG GmbH 2.793,16 €
Econtrust B.V. 12.172,79 €
Saldo 1.933.555,01 €
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Sonstige Verbindlichkeiten

Hermann Schréer GmbH 129.258,23 €
J.D. Vermdgensverwaltungs- und Beteiligungs GmbH 548.828,29 €
Thiringer Bohrgesellschaft mbH 211.305,38 €
Saldo 889.391,90 €

Die abziehbaren und die nicht abziehbaren Aufsichtsratsvergiitungen wurden im Wirtschaftsjahr 2003 umge-
bucht in die neutrale Kontenklasse , analog zur Vorgehensweise des Wirtschaftsjahres 2004.

Sonstige Vermégensgegenstande

Die Abgrenzung dient der periodengerechten Gewinnermittlung. Die Betrage haben Forderungscharakter.

Angaben und Erldauterungen zu Riickstellungen

Im Posten sonstige Rickstellungen sind die nachfolgenden nicht unerheblichen Riickstellungsarten enthal-
ten.

Die Angaben wurden bereits im Bericht angegeben.

Erlauterung der auBerordentlichen Ertrage

Beim ausgewiesenen Betrag der auBerordentlichen Ertrage handelte es sich im Einzelnen um kleinere Be-
trage von Doppelzahlungen oder Uberzahlungen.

Vorschlag zur Ergebnisverwendung

Im vorliegenden Jahresabschluss wird eine 50%ige Zuflhrung zur Gewinnriicklage fir die Jahre 2001 bis
2003 nachgeholt. Ein entsprechender Beschluss Uber die Berichtigung wurde am 27.09.2007 gefasst:

Die Geschéftsfilhrung schlégt in Ubereinstimmung mit den Gesellschaftern die folgende Ergebnisverwen-
dung vor:

Der Gewinnvortrag zum 01.01.2004 bel&uft sich auf € 46.357,44 zuzlglich der Einarbeitung des Betriebspri-
fungsberichtes der Karl Daldrup GmbH Uber den steuerlichen Ausgleichsposten von € 46.769,41 ergibt sich
ein Betrag von € 93.126,85.

Der Jahrestberschuss betragt € 387.083,24.

EinschlieBlich des zu beriicksichtigenden Gewinnvortrags ergibt sich ein Betrag von € 480.210,09, der zu
verwenden ist.

Vom halftigen Jahresiberschuss i.H.v. € 387.083,24 (50% entsprechen 193.541,62) werden € 25.000,00 in
die gesetzliche Riicklage eingestellt. Der verbleibende Betrag i.H.v. € 168.541,62 wird in die Gewinnricklage
eingestellt. Der Restbetrag wird ausgeschittet.

Beschluss liber die Verwendung des Ergebnisses

In der Hauptversammlung vom 31.10.2005 wurde der Vorschlag des Vorstands zur Ergebnisverwendung
angenommen.

Sonstige Pflichtangaben

Namen der Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Wahrend des abgelaufenen Geschéftsjahres gehdrten die folgenden Personen dem Vorstand an:
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Herr Josef Daldrup ausgeubter Beruf: Vorstandssprecher

Herr Dipl.-Geologe Peter Maasewerd ausgeulbter Beruf: Vorstandsmitglied,
Diplom Geologe

Dem Aufsichtsrat gehérten folgende Personen an:

Herr Unvi.-Prof. Dr.-Ing. Herbert Kalpperich ausgeubter Beruf: Universitatsprofessor
Herr Dipl.-Ing. Wolfgang Quecke ausgetbter Beruf: Geschéaftsflhrer
Herr Dipl.-Kfm. Thomas Bdcker ausgeUbter Beruf: Steuerberater/

Wirtschaftsprufer

Vorsitzender des Aufsichtsrates: Herr Univ.-Prof. Dr.-Ing. Herbert Klapperich

Stellvertreter: Herr Dipl.-Ing. Wolfgang Quecke

Aufstellung des Anteilsbesitzes nach § 160 AktG
Das Grundkapital belauft sich auf € 250.000, es ist aufgeteilt in 50.000 Aktien zu je € 5,00.

Josef Daldrup 26.000 Aktien a € 5,00; gehalten werden € 130.000,00
Karl Daldrup 8.000 Aktien a € 5,00; gehalten werden € 40.000,00
Bernd Daldrup 8.000 Aktien a € 5,00; gehalten werden € 40.000,00
Thomas Daldrup 8.000 Aktien a € 5,00; gehalten werden € 40.000,00

Durchschnittliche Zahl der wihrend des Geschiftsjahres beschiftigten Arbeitnehmer’

Die nachfolgenden Arbeitnehmergruppen waren zum 31.12.2004 im Unternehmen beschéftigt:

Arbeitnehmergruppen Zahl
Vorstand 2
Arbeiter 7
Angestellte S
Auszubildende 2
Aushilfen 3

" Der Abschlussprifer des Jahresabschlusses der Gesellschaft zum 31. Dezember 2004 hat hierzu unter
dem 10. November 2004 folgende Erklédrung abgegeben:
"Anmerkung: Irrtimlich wurde im Anhang die Mitarbeiterzahl zum Jahresende statt des Jah-
resdurchschnitts aufgefuhrt. Die korrekte Mitarbeiterzahl im Jahresdurchschnitt betragt 32.
Diese Anmerkung hat lediglich erlauternden Charakter und ist kein Bestandteil des durch
den Abschlussprifer gepriften Jahresabschlusses zum 31.12.2004."
Es wird klarstellend darauf hingewiesen, dass diese Ergédnzung insgesamt nicht Bestandteil des gepriften
Jahresabschlusses der Daldrup & Séhne AG zum 31. Dezember 2004 ist.
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Lagebericht
Daldrup & Séhne AG, Erfurt

1. Allgemeine Entwicklung des Bohr-Marktes

Der Schwerpunkt der Tétigkeit der AG verlagert sich immer mehr zur Bohrtechnik mit Spezialbereichen wie
Geothermie und Gasbohrungen.

Die Anstrengungen der letzten Jahre neben den klassischen Brunnenbauarbeiten auch in neue Markte vor-
zustossen zeigen Erfolg. Dies erstreckt sich vor allen Dingen auf das Verpressen von leerstehenden Stollen
im Kohlebergbau, auf Explorationsbohrungen fir die Befestigung von Hochgeschwindigkeitstrassen, geolo-
gische Explorationsbohrungen, sowie Bohrungen zur ErschlieBung von Gasvorhaben. Daneben werden
noch alle im Zusammenhang mit der Umwelttechnik anfallenden Bohrarbeiten unter der Erde vorgenommen.

2. Umsatz- und Auftragsentwicklung der Daldrup & S6hne AG

Die Umsatzerldse von der AG ohne die in Arbeit befindlichen Bauauftrage stiegen im Berichtsjahr von
9.076 T€ auf 13.879 T€ (plus 52,92%).

Die Gesamtleistung belauft sich im Berichtsjahr auf € 15.104 T€ und ist im Vergleich zum Vorjahr um
15,81% gestiegen (Vorjahr 13.042 T¥€).

3. Aufwandsentwicklung
3.1 Materialaufwand
Analog zu der Umsatzentwicklung nahm der Materialaufwand von 5.119 T€ auf 9.009 T€ zu (plus 75,99%).

3.2 Personalaufwand und sonstige betriebliche Aufwendungen

Der Personalaufwand ist im Gegensatz zum Vorjahr von 1.615 T€ auf 1.362 T€ abgesunken (minus
15,67%).

Das begonnene Outsourcing von Leistungen wurde konsequent fortgesetzt.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind von 6.638 T€ auf 4.602 T€ abgesunken (minus 30,67%).

3.3 Abschreibungen auf Anlagen

Da das Anlagevermdgen von der J. D. Vermégensverwaltungs- und Beteiligungs GmbH gemietet ist, entfallt
die Abschreibung.

4. Investitionen

Die Investitionen werden durch den Vermieter der Anlagengegenstande getéatigt. Weitere kleinere Investitio-
nen werden direkt als Kosten gebucht.

5. Personal- und Sozialbereich

Der Mitarbeiterstamm wurde im Wirtschaftsjahr 2004 von 27 Personen zum 31.12.2003 auf insgesamt 14
Personen zum 31.12.2004 vermindert.

Die Personalaufwendungen werden Uberwiegend durch Fremdleistungen von anderen Firmen erbracht.

6. Wichtige Vorgédnge des Geschiftsjahres

Der Rechtsstreit mit dem FuBballverein Borussia Dortmund wird vermutlich in Kiirze beigelegt werden.
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Darstellung der Lage des Unternehmens nach § 289 Abs. HGB

Vermégens-, Finanz- und Ertragslage

KENNZAHLEN ZUR VERMOGENS- UND KAPITALSTRUKTUR

Eigenkapital x 100 795.452,26 361.599,61
Gesamtkapital 7.861.547,57 5.173.108,77
Eigenkapitalanteil in % 6,99
Fremdkapital x 100 7.066.095,31 4.811.509,16
Eigenkapital 795.452,26 361.599,61
Verschuldungsgrad in % 888,31 1.330,62
KENNZAHLEN ZUR FINANZ- UND LIQUIDITATSSTRUKTUR
Fremdkapital 7.066.095,31 4.811.509,16
- Fliissige Mittel 1.755.107,89 1.476.727,04
Nettoverschuldung 5.310.987,42 3.334.782,12
Flussige Mittel
+ Forderungen und

Sonstige Vermdgens-

gegenstande bis 1 Jahr
x 100 7.552.066,81 4.912.518,77
Kurzfristiges Fremdkapital 6.874.451,31 4.635.880,16
Liquiditat 2. Grades in % 109,86 105,97

KENNZAHLEN ZUR RENTABILITAT

Gesamtleistung

15.104.401,14

13.042.9583,75

- Materialaufwand/Wareneinsatz 9.009.882,23 5.119.978.93
= Rohgewinn | 6.094.518,91 7.922.974,82
= Rohgewinn |l 6.094.518,91 7.922.974,82
- Ubrige Kosten 5.982.304.,17 8.270.163.,65
= Ordentlicher Betriebserfolg 112.214,74 -347.188,83
= Ordentliches Betriebsergebnis 112.214,74 -347.188,83
+ Ordentliches Finanz- und

sonstiges neutrales Ergebnis 405.952,25 302.811,14
= Ordentliches Ergebnis 518.166,99 -44.377,69
+ Nicht ordentliches

betriebliches Ergebnis 15.665.16 19.720,73
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= Ergebnis vor Steuern
vom Einkommen und Ertrag

- Steuern vom Einkommen
und Ertrag

= Jahresiiberschuss

Jahresiberschuss x 100
Eigenkapital
Eigenkapitalrentabilitat in %

Jahrestiberschuss
+ EE-Steuern x 100
Eigenkapital
Eigenkapitalrentabilitat vor Steuern in %

Jahresiberschuss

+ Fremdkapitalzinsen

+ EE-Steuern

x 100

Gesamtkapital
Gesamtkapitalrentabilitat vor
Zinsen und Steuern in %

Jahreslberschuss x 100
Gesamtleistung
Umsatzrentabilitat | in %

Ordentliches

Betriebsergebnis x 100

Gesamtleistung
Umsatzrentabilitit Il in %

Rohgewinn x 100
Materialaufw./Wareneinsatz
Aufschlagsatz in %

Rohgewinn x 100
Gesamtleistung
Handelsspanne in %

533.832,15

146.748.91

387.083,24

387.083,24
795.452,26
48,66

533.832,15
795.452,26
67,11

580.566,20
7.861.547,57

7,38

387.083,24
15.104.401,14 1)
2,56

112.214,74
15.104.401,14 1)
0,74

6.094.518,91
9.009.882,23
67,64

6.094.518,91
15.104.401,14 1)
40,35

F-77

-24.656,96

-5.772.25

-18.884,71

-18.884,71
361.599,61
0,00

-24.656,96
361.599,61
0,00

2.585,14
5.173.108,77

0,05

-18.884,71
13.042.953,75
0,00

-347.188,83
13.042.9583,75
0,00

7.922.974,82
5.119.978,93
154,75

7.922.974,82
13.042.953,75
60,75



CASH FLOW - KENNZAHLEN

Ordentliches Betriebsergebnis
+ Erhdéhung Pensionsriickstellungen
= Betriebsbedingter Cash flow

Ordentliches Ergebnis
+ Erhdéhung Pensionsrickstellungen
= Ordentlicher Cash flow

Ordentlicher Cash flow

x 100

Eigenkapital
Eigenkapitalrentabilitéat in %
bezogen auf Cash flow

Ordentlicher Cash flow

x 100

Gesamtleistung
Umsatzrentabilitéat in %
bezogen auf Cash flow

Nettoverschuldung
Ordentlicher Cash flow
Nettoverschuldung in Jahren
bezogen auf Cash flow

KENNZAHLEN ZUR PRODUKTIVITAT

Gesamtleistung
Personalkosten

Umsatz je 1 Euro
Personalkosten

Umsatz

Gesamtkapital
Umschlagshaufigkeit
des Gesamtkapitals

Forderungen aus L. u. L.
x 360 Tage
Umsatz
Zielgewdhrung an Kunden
(in Tagen)

112.214,74
16.015,00

518.166,99
16.015,00

534.181,99
795.452,26

534.181,99
15.104.401,14

5.310.987,42
534.181,99

15.104.401,14
1.362.999,26

13.679.853,70
7.861.547,57

3.398.373,44
13.679.853,70
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128.229,74

534.181,99

67,15

3,54

9,94

11,08

1,74

89

-347.188,83
14.977,00
-332.211,83

-44.377,69
14.977,00
-29.400,69

-29.400,69
361.599,61

0,00

-29.400,69
13.042.953,75

0,00
3.334.782,12
-29.400,69

0,00

13.042.953,75
1.615.519,82

8,07
9.086.751,55
5.173.108,77

1,76

1.565.983,76
9.086.751,55
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Verbindlichkeiten und
Wechsel aus L. u. L.

x 360 Tage 2.182.069,87 1.311.500,82
Materialaufwand 9.009.882,23 5.119.978,93
Zielgewédhrung von
Lieferanten (in Tagen) 87 92

Unfertige und fertige
Erzeugnisse, Leistungen
und Waren x 360 Tage 20.670.114,28 19.245.566,84
Umsatz 13.679.853,70 9.086.751,55
Reichweite der Erzeugnisse,
Leistungen und Waren
(in Tagen) 544 762

RHB-Stoffe und Waren

x 360 Tage 287.100,00 256.800,00
Materialaufwand 9.009.882,23 5.119.978,93
Reichweite der RHB-Stoffe
und Waren (in Tagen) 11 18
1) incl.Best.Ver. u./o0. a.akt.Eigenl. Euro 1.424.547,44-

(Euro 3.956.202,20-)

C. Hinweise auf wesentliche Risiken zur kiinftigen Entwicklung

1. Wirtschaftliche Gefahrdungspotenziale

Grundsatzlich sind keine nennenswerten wirtschaftlichen Gefahrdungspotenziale zu erwahnen, die Uber den
gewdhnlichen Geschéftsbetrieb hinausgehen. Dies wird auch durch die aktuelle Ratingbeurteilung des Un-
ternehmens dokumentiert.

2. Rechtliche Bestandsgefahrdungspotenziale

Rechtliche Bestandsgefahrdungspotenziale liegen nur insoweit vor, als die Gesellschaft Biirgschaften in
nennenswerter Héhe Ubernommen hat, um entsprechende Auftragsvolumina zu generieren. Die gesamt-
schuldnerisch eingegangenen Biirgschaften sind weitgehend abgewickelt und werden in Kirze zuriickgege-
ben werden. Risiken in der Inanspruchnahme in nennenswertem Betrag haben sich nicht ergeben.

3. Sonstige Risiken mit besonderem Einfluss auf Vermégens-, Finanz- und Ertragslage

Besondere Risiken sind nicht erkennbar.
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D. Berichterstattung nach § 289 Abs. 2 Nr. 2 HGB

1. Prognosen der kiinftigen Entwicklung des Geschéftserfolgs

Das Jahr 2005 hat mit einem guten Ergebnis Einfluss auf die weitere Unternehmenspolitik gefunden. Die
stillen Reserven des Unternehmens wurden weiter gestérkt, die Risiken vermindert, neue Geschéftsbereiche
wurde aufgebaut.

Auch fir das Jahr 2006 sind die Geschéftsaussichten positiv zu beurteilen. Auftragsvorldufe von ca. 8 bis 12
Monaten flhren zu einer hohen Kapazitatsauslastung. Die Finanzinstrumente der Gesellschaft sind an risiko-
losen Anlageformen orientiert. Derivative Finanzinstrumente liegen nicht vor. Ein entsprechendes Siche-
rungssystem fir die Risiken aus der Verwendung von Finanzinstrumenten ist insoweit nicht gegeben. Die
entsprechende Anlagepolitik wird durch den Vorsitzenden des Vorstandes persénlich erbracht.

2. Vorgénge von besonderer Bedeutung nach dem Schluss des Geschiftsjahres

Durch die Entwicklung neuer Produktebereiche (Geothermie) wird die Ertragskraft des Unternehmens auch
weiterhin deutlich steigen, da diesen alternativen Energietragern in der nachsten Zeit erhebliche Bedeutung
zukommt. Erste Auftrage wurden hier bereits abgewickelt.

3. Forschung und Entwicklung

In dem neu sich entwickelnden Markt der Geothermie hat die Firma erhebliche technologische Anstrengun-
gen unternommen, um die Marktfihrerschaft zu erreichen. Diese erstreckt sich nicht nur auf die technische
Machbarkeitsstudie von Tiefenbohrungen, sondern darlber hinaus auch auf die optimalen Kostenangebote,
mit denen die neuen Produktionsverfahren die Rentabilitdtsschwelle erreichen.

4, Zweigniederlassungen

Die Firma hat eine Zweigniederlassung in Ascheberg
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Wiedergabe des Bestétigungsvermerks

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Daldrup &
Séhne AG flir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2004 gepriift. Die Buchflihrung und die
Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften lie-
gen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Gber den Jahresabschluss unter Einbeziehung
der Buchfiihrung und Uber den Lagebericht abzugeben.

Mit Ausnahme des im folgenden Absatz dargestellten Sachverhaltes haben wir unsere Jahresabschlusspri-
fung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresab-
schluss unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfihrung und durch den Lagebericht vermit-
telten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit
erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse Uber die Geschaftsta-
tigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tiber még-
liche Fehler berlicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben der Buchflhrung, Jahresabschluss und
Lagebericht Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einsch&tzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Prifung mit der im nachfolgenden Absatz dargestellten Ausnahme eine hinrei-
chend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat mit Ausnahme der folgenden Einschrankung zu keinen Einwendungen gefiihrt: Das
Vorhandensein der ausgewiesenen Vorrate in Héhe von € 287.100,00 konnte nicht hinreichend nachgewie-
sen werden, weil wir nicht an der Inventur teilnehmen und durch alternative Prifungshandlungen keine hin-
reiche Sicherheit liber den Bestand der Vorrate gewinnen konnten. Dies betrifft auch den Bestand der halb-
fertigen Arbeiten. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass der Jahresabschluss gegebenenfalls
hatte gedndert werden missen.

Mit dieser Einschrinkung vermittelt nach unserer Uberzeugung der Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht gibt insgesamt eine zutreffende
Vorstellung von der Lage der Gesellschaft und stellt die Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Diese Bestétigung erteilen wir aufgrund unserer pflichtgeméBen, am 20. Mai 2006 abgeschlossenen Ab-
schlussprifung und unserer Nachtragspriifung, die sich auf die Anderung der Gewinnriicklagen bezog. Auf
die Begrindung der Anderung durch die Gesellschaft im gednderten Anhang wird verwiesen. Die Nach-
tragsprifung hat zu keinen Einwanden gefiihrt.

Dortmund, den 20. Mai 2006 und 27. September 2007

Dipl.-Kfm. M. Reich
Wirtschaftsprifer
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Kapitalflussrechnung

Periodenergebnis vor
auBerordentlichen Posten

+ Zunahme der Rickstellungen
- Zunahme der Vorrate

- Zunahme der Forderungen
aus Lieferungen und
Leistungen

- Zunahme anderer Aktiva, die
nicht der Investitions- oder
Finanzierungstatigkeit zuzu-
ordnen sind

+ Zunahme der Verbindlich-
keiten aus Lieferungen und
Leistungen

- Abnahme anderer Passiva,
die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstatigkeit
zuzuordnen sind

+ Einzahlungen aus auBer-
ordentlichen Posten

Cashflow aus der laufenden
Geschaftstatigkeit

Cashflow aus der Investitions-
tatigkeit

Einzahlungen aus Eigen-
kapitalzufihrungen

+ Einzahlungen aus der
Begebung von Anleihen und
der Aufnahme von (Finanz-)
Krediten
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Geschéftsjahr
Euro

387.083,24
901.586,80

30.300,00

486.046,16

743.695,49

867.178,45

709.664,88

0,00

186.141,96

0,00

46.769,41

727,55

Vorjahr
Euro

16.628,18-
1.103.854,06

15.214,84-

3.810.934,22-

876.838,56

297.264,51

4.234.899,00

2.256,53-

96.645,36

0,00

0,00

795,57



- Auszahlungen aus der Tilgung
von Anleihen und (Finanz-)
Krediten

Cashflow aus der Finanzie-
rungstatigkeit

Zahlungswirksame Veranderungen
des Finanzmittelfonds
(Summe der Cashflows)

+ Finanzmittelfonds am Anfang

der Periode

Finanzmittelfonds am Ende
der Periode
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Geschéftsjahr
Euro

36.266,93-

83.763,89

269.905,85

1.485.202,04

1.755.107,89

Vorjahr
Euro

23.224,55

22.428,98-

74.216,38

1.410.985,66

1.485.202,04



Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Entwicklung des Eigenkapitals

Saldo zum 01.01.2004

Kapitaltransaktionen
JahresuberschuB3

Saldo zum 31.12.2004

zum 31. Dezember 2004

Gezeichnetes Gewinnricklagen Gewinnvortrag Bilanzgewinn Gesamt
Kapital
Euro Euro Euro Euro Euro
250.000,00 0,00 158.369,02 0,00 408.369,02
65.242,17 -65.242,17 0,00
193.541,62 193.541,62 387.083,24
250.000,00 258.783,79 93.126,85 193.541,62 795.452,26
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Bescheinigung zur Eigenkapitalverdnderungsrechnung und zur Kapitalflussrechnung

Wir haben die von der Daldrup & Séhne AG, Erfurt, aus dem Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2004
sowie der zugrunde liegenden Buchfihrung abgeleitete Eigenkapitalverdnderungsrechnung und die Kapital-
flussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2004, jeweils ohne Vorjahreszahlen, einer priiferischen Durchsicht un-
terzogen. Die Eigenkapitalveranderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung erganzen den auf der
Grundlage der deutschen Rechnungslegungsgrundséatze aufgestellten Jahresabschluss der Daldrup & Séh-
ne AG, Erfurt, fir das Geschéftsjahr 2004.

Die Aufstellung der Eigenkapitalverdnderungsrechnung und der Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr
2004 liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgefiihrten priferischen Durchsicht ein Urteil dariber
abzugeben, ob die Eigenkapitalveranderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr
2004 ordnungsgemanB aus dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2004 abgeleitet wurden. Nicht Gegens-
tand dieses Auftrags ist die Prifung des zugrunde liegenden Jahresabschlusses oder der zugrunde liegen-
den Buchfihrung.

Wir haben unsere Priifung unter sinngemaBer Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) auf-
gestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung so geplant und durchgefihrt, dass
wesentliche Fehler bei der Erstellung der Eigenkapitalverdnderungsrechnung und der Kapitalflussrechnung
auf der Grundlage des zugrunde liegenden Jahresabschlusses sowie der zugrunde liegenden Buchflihrung
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.

Nach unserer Beurteilung sind die Eigenkapitalveranderungsrechnung und die Kapitalflussrechnung fiir das
Geschéftsjahr 2004 ordnungsgem&B auf der Grundlage des Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2004
sowie der zugrunde liegenden Buchfiihrung in Ubereinstimmung mit den deutschen Rechnungslegungs-
grundsatzen abgeleitet.

Dortmund, den 9. Oktober 2007

Dipl.-Kfm. M Reich
Wirtschaftsprifer
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(Diese Seite wurde absichtlich freigelassen.)



JUNGSTER GESCHAFTSGANG UND AUSSICHTEN

In den ersten acht Monaten des Geschéftsjahres 2007 entwickelte sich das Geschaft von Daldrup erwar-
tungsgeman erfreulich. Das Unternehmen ist weiter gewachsen und konnte zugleich seine operative Er-
tragskraft noch ausbauen. So stieg etwa die Gesamtleistung in dem Zeitraum vom 1. Januar bis zum
31. August 2007 auf ca. € 16,2 Mio. (Vergleichszeitraum des Jahres 2006: ca. € 10,5 Mio.), und das Ergeb-
nis der gewdéhnlichen Geschaftstatigkeit belief sich auf ca. € 2,9 Mio. (Vergleichszeitraum in 2006: ca. € 1,45
Mio.; alle Angaben auf der Grundlage der ungepruften Zwischenfinanzinformationen der Daldrup & Séhne
AG zum 31. August 2007). Ebenso ist Daldrup mit dem Verlauf des Geschéfts seit dem 31. August 2007
zufrieden, da sich der positive Trend fortsetzte. Vor dem Hintergrund des gegenwartigen Auftragsbestands,
der zum 31. August 2007 ca. € 25,3 Mio. betrug (Grundlage: mit einer Bescheinigng versehene Pro-forma-
Zwischenfinanzinformationen zum 31. August 2007) und seither weiter angestiegen ist, ist Daldrup zuver-
sichtlich, dass die glnstige Entwicklung des Unternehmens auch in der Ubersehbaren Zukunft anhalten wird.
Etwa 47 % des Auftragsbestands zum 31. August 2007 entfielen dabei auf den Geschéftsbereich Geother-
mie.

So ist es der Gesellschaft im Geschéftsbereich Geothermie unter anderem gelungen, im Juli 2007 den Auf-
trag fir ein Geothermie-Projekt in Garching mit zwei Bohrungen von jeweils ca. 2.500 Metern Tiefe zu erhal-
ten. DarUber hinaus konnte Daldrup eine Absichtserklarung tber die Bohrung einer Triplette fir ein weiteres
geothermisches Projekt in der Nahe von Minchen abschlieBen und sieht sich so in einer guten Ausgangs-
position, bei diesem Projekt ebenfalls mit den Bohrungen beauftragt zu werden. Insgesamt betrachtet dies
Daldrup als Bestatigung dafiir, dass gute Chancen bestehen, entsprechend dem strategischen Ziel von
Daldrup im Geschéftsbereich Geothermie ein deutlich lberdurchschnittliches Wachstum realisieren zu kon-
nen.

Ein wichtiger nachster Schritt fir die Gesellschaft wird im Hinblick hierauf die geplante Anschaffung einer
besonders leistungsfahigen Bohranlage mit einer Hakenlast von bis zu 350 t sein, wofir der wesentliche Teil
des Emissionserloses verwendet werden soll. Uber den Erwerb einer derartigen Bohranlage steht die Ge-
sellschaft derzeit in engen Verhandlungen mit drei Herstellern solcher Anlagen und halt einen Vertragsab-
schluss noch im Jahr 2007 fir méglich. Im Hinblick auf die geplante Anschaffung wird es allerdings von gro-
Ber Bedeutung sein, dass es bei dieser Bohranlage keine wesentlichen Lieferverzégerungen gibt und es der
Gesellschaft zudem gelingt, innerhalb der von ihr geplanten Zeit die Voraussetzungen fir die gewinschte
technische Leistungsfahigkeit der Bohranlage zu schaffen und die Anlage dann auch entsprechend einzu-
setzen.

In den vergangenen Wochen haben die Neustrukturierung der Unternehmensgruppe und die Vorbereitung
der Notierungsaufnahme im Freiverkehr (Entry Standard) bei der Gesellschaft erhebliche Krafte gebunden.
Jetzt sieht sich Daldrup jedoch in einer guten Ausgangslage, die organisatorischen und sonstigen Heraus-
forderungen bei der weiteren Entwicklung des Unternehmens zu bewaltigen, die mit der Notierungsaufnah-
me sowie einer Realisierung des angestrebten weiteren Wachstums verbunden sein werden.

Bis zum Datum des Prospekts sind keine wesentlichen nachteiligen Veranderungen in der Finanzlage von
Daldrup seit dem 31. August 2007 eingetreten.
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UNTERSCHRIFTENSEITE

Ascheberg, den 22. November 2007

Daldrup & Séhne AG

gez. Josef Daldrup gez. Peter Maasewerd gez. Andreas Tonies

Frankfurt am Main, den 22.November 2007

equinet AG

gez. Frank Heun gez. Stefan Lang
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